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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne o Spétce

Zespot Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin Spétka Akceyjna (,ZE PAK SA”, ,.Spotka™) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spo6tki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu 21 czerwca
2001 roku.

Spoétka dziala pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz symbolem REGON:
310186795.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.
Spétka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin.
Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;j,
2) produkeja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

2. Skilad Zarzadu

W dniu 3 marca 2017 roku uchwalg Rady Nadzorczej Spoétki Panu Adamowi Kiapszcie, zajmujacemu dotychczas
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu pelniacego obowiazki Prezesa Zarzadu, powierzono funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spotki.
Uchwata w sprawie powierzenia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki weszta w zycie z chwila podjecia.

Jednoczes$nie na posiedzeniu Rady Nadzorczej odbytym w dniu 3 marca 2017 roku Pani Katarzyna Sobierajska i Pan
Tomasz Zadroga zlozyli rezygnacje ze stanowisk Wiceprezeséw Zarzadu Spétki z dniem 3 marca 2017 roku oraz Rada
Nadzorcza Spotki powotata Panig Elzbiete Niebisz na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. Uchwata o powolaniu weszta
w zycie z chwilg podjecia.

Od 3 marca 2017 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki funkcjonuje w nastgpujacym
sktadzie:

e Adam Klapszta - Prezes Zarzadu Spotki,
e  Aneta Lato-Zuchowska - Wiceprezes Zarzadu,
e Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu,
o Elzbieta Niebisz - Wiceprezes Zarzadu.

3. Wskazanie i obja$nienie réznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
poréwnywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSR

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej, ktéra ma obowiazek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie ze Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF”). Spotka nie sporzadzata i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z MSSF.

Ponizej prezentowane sa gldwne potencjalne réznice miedzy MSSF a Ustawa o rachunkowosci (,,UOR”) przy zalozeniu
zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i przyjecia danych finansowych wynikajacych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA. Dniem przejscia na MSSF Grupy ZE PAK SA jest
dzien | stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane bylo zgodnie z MSSF, gléwne réznice pomiedzy zasadami rachunkowosci
przyjetymi dla zalgczonego sprawozdania, a MSSF, przy zalozeniu, Ze dniem przejécia na MSSF jest dzieni 1 stycznia
2009 roku, dotyczylyby w szczegolnosci nastepujacych obszarow:
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Rzeczowy Majatek Trwaly
a) Wycena rzeczowych aktywéw trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzieni zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokonac wyceny srodkéw trwalych
do warto$ci godziwej i uznaé ich wartos¢é godziwa za zakladany koszt na te date. Spotka ustalita zakladany koszt
wybranych rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywow na dzien 1 stycznia
2009 roku, czyli zalozony dzien przejscia na stosowanie MSSF.

b) Wydzielenie komponentow remontowych

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej przewiduja wyodrebnienie w ramach srodkow trwatych
komponentoéw o ile ich okres uzytkowania rézni sie od okresu uzytkowania danego srodka trwalego. Komponenty sa
amortyzowane w okresie swojej uzytecznosci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent stanowia remonty lub
przeglady okresowe. W zwigzku z tym Spotka wydzielita komponenty wartosci planowanych do poniesienia kosztéw
remontow oraz amortyzacji komponentéw w okresie pozostatym do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu.
Ujecie tej korekty spowodowato takze koniecznosé naliczenia podatku odroczonego.

¢) Wycena gruntdw i prawa wieczystego uzytkowania

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne ujmowane sa w
rachunku zyskow i strat w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Dla celéow MSSF, ze wzgledu na nieokre$lony okres ekonomicznej uzytecznosci prawa wieczystego uzytkowania
gruntoéw, Spotka dokonataby eliminacji ujetych odpiséw amortyzacyjnych.

d) Kapitalizacja kosztéw finansowania zewngtrznego

Zgodnie z UOR, Spotka ujeta w wartosci $rodkow trwatych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celéw MSSF, Spétka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych réznic kursowych od zobowigzan
zaciagnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartoéci tych réznic kursowych do wartosci w jakiej
stanowia one korekte kosztéw odsetek.

Ponadto Spétka dokonataby takze kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego od zobowiazan o charakterze
ogdlnym wykorzystywanych dla finansowania srodkéw trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spétka skapitalizowalaby koszty finansowania
zewnetrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktore powstalyby gdyby zobowiazania zostaty
zaciggniete w walucie funkcjonalnej, tj. PLN.

Opisane ponizej obszary réznic pomiedzy UOR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedlug MSSF i nie zawieraja potencjalnych korekt MSSF w
odniesieniu do transakcji z jednostkami powiazanymi, ktére zostaly wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych zasad
rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wcigz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwigzku z tym istnieje mozliwosé, ze
standardy, wedtug ktorych Spétka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace
zawiera¢ dane za lata poprzednie beda si¢ roznily od standardéw zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty
objasniajacej opisujacej réznice pomigdzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujgce sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale oraz rachunek przeptywow pienieznych, a takze dane
poréwnawcze i noty objasniajace moze przedstawiaé petny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikdw jej
dziatalnosci i przeplywéw pienigznych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektoérych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF moze sig¢ réznic.
Roznice w prezentacji nie bedg mialy wplywu na kapital wlasny i wynik netto Spotki.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wedlug polskich zasad rachunkowosci i MSSF moga réznic si¢ w istotnym stopniu.
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Ponizsza tabela prezentuje roznice na dzief 31 grudnia 2017 roku:
Warto$é bilansowa Wartosé bilansowa Korekta wartosci
wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 647 027 652 131 5104
Kapital wlasny 1516912 1460614 (56 298)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 79212 140 575 61363
Zestawienie skutkow ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wlasnego:
31 grudnia 2017
Zysk netto UOR 90 637
Korekta rzeczowego majatku trwalego 2 509
Korekta MSR19 — Zyski (straty) aktuarialne (884)
31 grudnia 2017
Kapital UOR 1516912
Korekta rzeczowego majatku trwalego (56 298)
Korekta MSR19 — Zyski (straty) aktuarialne (884)

4. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2017
roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie stwierdza wystepowania faktow
i okolicznosci, ktére moglyby wplynaé na mozliwos¢ kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

5. Polaczenie spétek handlowych

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie polaczyla si¢ z zadna inng jednostka
gospodarcza, nie nabylta rdéwniez zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci
Spoétka dziata w oparciu o nastepujace akty prawne:

1. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. z 2017 roku poz. 2342 z
pozniejszymi zmianami — dalej ,,UOR”, ,,ustawa™),

2. Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 2017 roku poz. 2343 z
pozniejszymi zmianami),

3. Rozporzadzenie MF z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uzyskania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2014 roku poz. 133 z pdzniejszymi
zmianami),

4. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2016 roku poz. 1639) z
pézniejszymi zmianami.

Spoétka wprowadzita do stosowania w zakresie metod wyceny aktywdw i pasywow nastepujace zarzadzenia:

1. Zarzadzenie nr 35/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki
rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego,

2. Zarzadzenie nr 34/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie Zakladowego
Planu Kont dla ZE PAK SA

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktéra zostala
zmodyfikowana w przypadku:

— wartosci niematerialnych i prawnych,

—  $rodkéw trwalych,

— inwestycji w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych,

— innych inwestycji krotkoterminowych (z wylaczeniem srodkéw pienigznych i aktywow ﬁnann)vs\rych),
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— instrumentdw finansowych.

Spotka stosuje nastepujace metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego:

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ poczatkows $rodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe lub modernizacje. Po ujeciu poczatkowym warto$é srodkow trwatych pomniejszana jest o
umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Przy prowadzeniu kont ksigg pomocniczych (analitycznych) rzeczowych skladnikéw majatku trwalego zgodnie z art.
17 ust. 1 pkt 1 ustawy stosowane sg zasady wynikajace z Zarzadzenia nr 35/2003 Prezesa Zarzadu- Dyrektora
Generalnego ZE PAK SA z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki rzeczowymi sktadnikami majatku trwalego w
ZE PAK SA, i tak:

przedmioty o wartoéci do 0,5 tysiaca zlotych zaliczane sa do materiatéw;

dla srodkéw trwalych o wartosei od 0,5 do 3,5 tysiaca zlotych ustalono dokonywanie odpiséw amortyzacyjnych
jednorazowo w miesiacu oddania do uzywania; zgodnie z artykutem 16f pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych; $rodki trwale o wartosci powyzej 3,5 tysigca zlotych nabyte przed 1 stycznia 1997 roku
amortyzowane sa metoda liniowa, natomiast srodki trwale nabyte po 1 stycznia 1997 roku, zgodnie z decyzja
Zarzadu ZE PAK SA, amortyzowane s3 metoda degresywng; poczawszy od 1 stycznia 2000 roku wszystkie nowo
zakupione $rodki trwate s3 ponownie amortyzowane metoda liniowa;

przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrgbnych przepisow, wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z
aktualizacji wyceny, po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostala w kapitale z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy, ostatnie przeszacowanie mialo miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku;

poczawszy od dnia 1 stycznia 2000 roku, dla celéw podatkowych, dla wszystkich nowo nabytych srodkow
trwatych przyjmowane sg stawki amortyzacji okreslone w zafaczniku do ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku z pdzZniejszymi zmianami. W stosunku do $rodkow trwatych nabytych i
wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane sa stawki wynikajace z rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji Srodkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych;

uwzgledniono konieczno$¢ korekty naliczonej amortyzacji w przypadku, gdy przedmioty o cenie wyzszej niz 3,5
tys. ztotych i planowanym okresie uzywania ponizej roku, w praktyce beda uzytkowane dtuzej niz 1 rok;

komputery i zespoly komputerowe amortyzuje sie¢ metodg liniowa z mozliwoscig zastosowania wspodlczynnika
podwyzszajacego, zgodnie z art. 16i ust. 2 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych;

poczawszy od dnia 1 stycznia 2001 roku zmieniono zasady amortyzacji bilansowej $rodkéw trwatych, ktére
podlegaty wycenie przy prywatyzacji Spotki. Od dnia 1 stycznia 2001 roku srodki trwale amortyzowane s3 metoda
liniows, zgodnie z przewidywanym okresem ekonomicznego uzytkowania;

szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty;

érodki trwale w budowie wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci, w ramach $rodkow trwalych w budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne,
$rodki trwale w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania;

koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych
lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia s3
ujmowane w wartoéci tych aktywdw, jesli zobowigzania te zostaly zaciagnigte w tym celu, pozostale koszty
finansowania zewnetrznego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat;

ustawa przed zmianami zakladata ewidencje¢ pozabilansowa prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Znowelizowana ustawa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw do srodkéw trwalych. W mysl art. 2 pkt 1
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1990 roku o zmianie ustawy o gospodarce gruntami i wywlaszczaniu nieruchomosci
(Dz.U. Nr 79 poz. 464), grunty stanowigce wlasnosé Skarbu Panstwa lub wiasnosé gminy bedace w dniu 5 grudnia
1990 roku w zarzadzie panistwowych os6b prawnych innych niz Skarb Panstwa lub komunalnych osob prawnych
staly sie z tym dniem z mocy prawa przedmiotem uzytkowania wieczystego.

2 0
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Nabyte w ten sposdb prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie zostalo ujete w ksiggach, lecz jest wykazywane
pozabilansowo;

e zgodnie z UoR Spdtka dokonuje inwentaryzacji srodkéw trwalych raz na cztery lata, ostatnia inwentaryzacja
$rodkéw trwatych miala miejsce w 2014 roku;

e na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza
wartosci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych, jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto, odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci sa
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych, odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci dotyczace Srodkow
trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszaja odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacja wyceny, ewentuaina nadwyzka odpisu nad
réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow operacyjnych.

WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszloéci spowodujg one wptyw
do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powiazane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
wartoéci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Wartoéci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoséci. Przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci ksztaltuje sie nastepujaco:

e licencje — oprogramowanie - 2 lata,
e pozostate licencje - 5 lat,
e pozostate wartosci niematerialne i prawne - 5 lat.

Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej nizszej niz 3 500 zlotych amortyzowane sg jednorazowo w
miesigcu oddania do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z
przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i
prawne.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza wartosci
przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jedli istnieja przestanki, ktére by na to wskazywaly, warto§é
bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci sa ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Naleznosci diugoterminowe
Do naleznosci dlugoterminowych zalicza si¢ miedzy innymi:

e naleznodci z tytutu wptacanych kaucji (np. w ramach uméw najmu),
o naleznosci od jednostek, z ktérymi zawarto ugode bankowa lub ukiad.

Naleznosci dlugoterminowe, podobnie jak inne naleznosci, wycenia si¢ zgodnie z art. 28 UoR i w ciggu roku, czyli na
dzien nabycia lub powstania - wedlug wartosci nominalnej oraz na dzien bilansowy - w kwocie wymaganej zaplaty, z
zachowaniem ostrozno$ci, pomnigjszonej o dokonane w uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujace.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe to zasoby majatkowe kontrolowane przez jednostke, ktore spowoduja w przyszlosci wplyw
do jednostki korzysci ekonomicznych. Inwestycje moga mieé¢ charakter aktywow niefinansowych i wystepuja wtedy
jako:

e nieruchomosci,
e  wartosci niematerialne i prawne,

lub charakter aktywéw finansowych i wystepuja wtedy jako:

udzialy i akcje,

inne papiery wartosciowe (dlugoterminowe bony, obligacje skarbowe itp.),
udzielone pozyczki dlugoterminowe,

inne dlugoterminowe aktywa (weksle, czeki, lokaty, bony komercyjne).
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Na dzien bilansowy inwestycje diugoterminowe wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy, w jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspétzaleznych oraz w
jednostkach stowarzyszonych, sa wyceniane wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualna utrate
wartosci.

Bony komercyjne nie notowane na rynku wycenia si¢ na dzien bilansowy metoda liniowa tj. w cenie nabycia
powigkszonej o odpowiednia czegsé dyskonta przypadajaca na okres do dnia bilansowego, przy uwzglednieniu
ewentualnej trwalej utraty wartosci.

Inwestycje krétkoterminowe (z wytqczeniem srodkéw pienieznych i instrumentow finansowych)

Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem srodkéw pienigznych i instrumentéw finansowych wycenia sie wedhug
ceny (warto$ci) rynkowej, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb
okreslonej wartosci godziwe;.

Skutki wzrostu lub obniZenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartosci) rynkowych
zalicza sie odpowiednio do kosztow lub przychodéw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedlug kosztu (ceny nabycia),
stanowiacego wartos¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci poczatkowej tych
instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe sq zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujgcy
sposob:

Kategoria Sposéb wyceny
1. Aktywa finansowe utrzymywane do Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
terminu wymagalnosci zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne ~ Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie
wymagalnosci, dla ktorych nie okres§lono stopy procentowej, wyceniane sg w kwocie
wymaganej zaplaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone do Wedtug wartosci godziwej. a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny sg ujmowane

obrotu w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat do momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia sig jej
warto$ci. W tym momencie faczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji wyceny jest
odnoszony na rachunek zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badZ na
podstawie przewidywanych przeplywdw pienieznych.

Trwata utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spolka ustala szacowana mozliwg do
odzyskania wartos¢ skiadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci, w kwocie rownej
réznicy miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscia bilansowa. Odpisy aktualizujgce warto$é skladnika
aktywdw finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow finansowych ustala sie:

e w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice migdzy
wartoscia tych aktywéw wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwota.
Kwote mozliwa do odzyskania stanowi biezaca wartos$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez
jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka stosowata dotychczas,
wyceniajac przeszacowywany skladnik aktywéw finansowych lub portfel podobnych skiadnikéw aktywéw
finansowych,

e w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice migdzy cena nabycia
sktadnika aktywdw i jego wartoscig godziwg ustalong na dzieft wyceny, z tym ze przez warto$é¢ godziwg dluznych
instrumentdw finansowych na dziei wyceny rozumie sie biezacg wartoé¢ przyszlych przeptywow p{enigznych
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oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowanq do tego dnia Uthq w kapltale (funduszu) z aktualizacji
wyceny zalicza si¢ do kosztoéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o czesé
bezposrednio zaliczona do kosztéw finansowych,

o  w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice migdzy warto$cia sktadnika aktywdw wynikajaca z
ksiag rachunkowych i biezaca wartoécig przyszlych przeptywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéow
finansowych.

Leasing

Spétka jest strong umdéw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odplatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce srodki trwale lub wartoéci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktorych nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytulu posiadania aktywdw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako srodek trwaly i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réownej wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Opfaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do
splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskdéw i strat.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreélony dla wiasnych
$rodkow trwalych. Jednakze, gdy brak jest pewnos$ci co do przejscia prawa wlasnosci przedmiotu umowy, wowczas
srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okresdw:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu. Oplaty leasingowe z tytulu uméw, ktére nie spelniaja
warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez
okres trwania leasingu.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu finansowego, to ta czesé kwoty przychodow ze sprzedazy, ktéra
przekracza warto$¢ wykazywana w bilansie, jest odraczana w czasie i rozliczana w okresie obowiazywania umowy
leasingowej. Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego i jezeli transakcja zostala zawarta w
cenach odpowiadajacych wartosci godziwej, jakiekolwiek zyski i straty z tego tytulu rozpoznawane sg w rachunku
zyskow i strat. Jezeli cena sprzedazy jest nizsza od wartosci godziwej, zyski i straty z tego tytulu rozpoznawane sg w
rachunku zyskoéw i start, z wyjatkiem sytuacji, gdy strate kompensuja przyszte oplaty leasingowe nizsze od cen
rynkowych. W takiej sytuacji strata podlega odroczeniu w czasie i rozliczeniu proporcjonalnie do oplat leasingowych
przez okres przewidywanego uzytkowania skladnika aktywdw. Jezeli cena sprzedazy przewyzsza wartosé godziwa, to
kwota przekraczajaca wartos¢ godziwg jest odraczana w czasie i rozliczana w przychody przez okres przewidywanego
uzytkowania skfadnika aktywow.

Naleznosci krétko- | dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Wartosé
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujagce ich
warto$¢. Naleznogci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub kosztéw finansowych.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) i ceny sprzedazy netto.
Poszczeg6lne skladniki zapasow wycenia sie w nastepujacy sposob:

e paliwo produkcyjne - metoda ,.sredniej wazonej”,

e czedci zamienne i pozostate materialy - metodg ,,$redniej wazonej”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towarow i ustug

i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz o koszty zwiazane z przystosowaniem
sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Spotka dokonuje odpisdéw aktualizacyjnych posiadanych zapasow. Odpisy aktualizacyjne zapaséw zwigkszaja pozostate
koszty operacyjne.
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W Spolce obowiazuje procedura ciaglej inwentaryzacji stanéw zapaséw materialéw remontowych i eksploatacyjnych.
Stan zapasow paliwa produkcyjnego jest weryfikowany co miesiac, ostatnia inwentaryzacja paliwa produkcyjnego
miata miejsce wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodplatnie z tytutu produkcji energii w Zrodtach odnawialnych,
gazowych i kogeneracji wykazywane sg wedlug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostaly
wyprodukowane.

Sktadniki majqtku wytworzone we wtasnym zakresie

Koszt wytworzenia majatku we wlasnym zakresie obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym
produktem oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednio zwiazanych z ich wytworzeniem.

Koszty bezposrednie obejmuja:

wartos$¢é zuzytych materiatéw bezposrednich,

place bezposrednie,

zuzycie narzedzi specjalistycznych,

inne koszty poniesione w zwiazku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakim znajduje si¢ w dniu
wyceny.

Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich zalicza si¢ zmienne
posrednie koszty produkcji, ktére odpowiadaja poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych to przecietna, zgodna z oczekiwaniami w
typowych warunkach, wielkosc produkcji za dang liczbg okreséw, przy uwzglednieniu planowych remontéw.

Do kosztéow wytworzenia, po ktérych wycenia sie aktywa, nie zalicza si¢ kosztow ogélnych zarzadu, kosztow
sprzedazy, pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow operacji finansowych. Przeniesienie kosztéw wytworzenia do
sktadnikow majatku ZE PAK SA nastepuje najpdzZniej na dzien sporzadzenia bilansu.

Kapitaty wlasne
W Spoéice wystepuja nastepujace kapitaly, ktdre w bilansie wykazuje si¢ wedtug wartosci nominalnej, a mianowicie:

Kapitat akcyjny,

Kapital zapasowy,

Kapital z aktualizacji wyceny,
Pozostate kapitaly rezerwowe.

Kapital akcyjny wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, z
przeniesienia z Funduszu Zalogi oraz z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Fundusze specjaine
W Spélce wystepujg nastepujace fundusze specjalne:

o Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,
o  Fundusz Zalogi.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych (tekst jednolity Dz.U. z 2017 roku
poz. 2191) z pézniejszymi zmianami) stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy co najmniej 50 pracownikéw w przeliczeniu na pelne etaty. Spéika tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisow w kwocie uzgodnionej ze Zwigzkami Zawodowymi. Zgodnie z podpisanym ze Zwigzkami
Zawodowymi porozumieniem Spétka administruje Migdzyzaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych Spoétki i
spotek zaleznych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajace
zwrotowi wydatki z Funduszu. Spétka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa Funduszu.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz zloty polski sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP z dnia bilansowego. Powstale z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreglonych przepisami,
kapitalizowane w wartosci aktywow.
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Nastepujqce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

EUR 4,1709 4,4240
UsSD 3,4813 4,1793
Roznice kursowe

Réznice kursowe dotyczace rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zaplacie naleznodci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sig odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardw, a takze
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkdw trwatych w budowie albo wartoséci niematerialnych i
prawnych. W rachunku zyskdw i strat réznice kursowe sa wykazywane po ich skompensowaniu.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych

Krajowe érodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach
bankowych potwierdza si¢ w oparciu o bankowy druk potwierdzenia sald. Wykazana w rachunku przeptywow
pienieznych pozycja srodki pieniezne sklada sie z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie
dhuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaly potraktowane jako dzialalnosé inwestycyjna

Potwierdzenia sald

Potwierdzenie naleznosci i udzielonych pozyczek na dzien bilansowy nastepuje na podstawie wystania do wszystkich
kontrahentdw pisemnych informacji o stanie sald i ich potwierdzenia przez kontrahentdw.

Nie wymagaja pisemnego potwierdzenia salda okreslone w art. 26 ust. 1 pkt 3 ustawy m.in.:

naleznosci sporne i watpliwe,

naleznodci i zobowiazania wobec pracownikéw,

salda z tytutu zobowigzan i naleznosci publicznoprawnych,

mate salda, ktérych wysoko$¢ nie przekracza kosztu wysyltki pocztowe;j.

Zgodnie z zasada istotnosci ustawy, jezeli kontrahenci, u ktérych nalezno$¢ nie przekracza wartosci 2% kwoty
stanowiacej podstawe zaliczenia nowych skladnikoéw majatku do $rodkéw trwalych amortyzowanych w czasie tj. 3,5
tys. z}, nie zwréca potwierdzenia salda droga pisemna, przyjmuje si¢, ze saldo nie budzi zastrzezen.

Zgodnie z zasada istotnosci ustawy jezeli saldo naleznosci nie przekraczajace wartosci 2% kwoty stanowigcej podstawe
zaliczenia nowych skiadnikéw majatku do srodkéw trwatych amortyzowanych w czasie tj. 3,5 tys. zi nie wykazuje
ruchu przez ostatnie p6t roku, nalezy je spisaé w pozostate koszty operacyjne.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedhig kosztu stanowigcego wartosé
otrzymanych srodkéw pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu / pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty
bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania przeznaczone do
obrotu sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu.

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozyczki otrzymane na finansowanie inwestycji proekologicznych, a nastepnie umorzone poprzez przyznanie dotacji,
wykazuje si¢ jako inne rozliczenia migdzyokresowe przychoddw i rozlicza w rachunku wynikéw w kolejnych okresach,
proporcjonalnie do amortyzacji srodkéw trwalych zakupionych badZz wytworzonych w ramach finansowanych
inwestycji.

Spétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztéw majacych na celu przypisanie do danego okresu kosztow

dotyczacych tego okresu. Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sg koszty dotyczace okresow
pozniejszych niz okres, w ktérym je poniesiono m.in. koszty ubezpieczenia, prenumeraty, dyskonto weksli.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmuja takze cze$¢ oszacowanych kosztéw przyszlej rekultywacji
uzytkowanych przez Spoétke skiadowisk popiolu. Koszty te ujmowane sa w wartosci zdyskontowanej i dotycza
naktadéw, jakie Spotka bedzie musiata poniesé do catkowitego wypelnienia sktadowiska popiotu.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow zawieraja ponadto pozostala do rozliczenia wartos¢ rezerwy utworzonej
na likwidacje majatku Spétki.
)
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Bierne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja wartosé $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych
Zzrodlach energii, w skojarzeniu z energia cieplna, w kogeneracji z uzyciem gazu ziemnego oraz S$wiadectw
wynikajacych z efektywnosci energetycznej, ktdre jednostka zobowigzana jest umorzyé w zwiazku z dostarczeniem
energii elektrycznej odbiorcom finalnym. Rezerwe z tytulu obowiazku przedstawienia do umorzenia $wiadectw
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrodlach energii lub w wysokosprawnej kogeneracji oraz
efektywnosci energetycznej ujmuje sie:

e w czeSci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w wartosci posiadanych
Swiadectw,

e w czesci nie pokrytej na dzien bilansowy swiadectwami pochodzenia — w warto$ci nizszej z: wartosci rynkowej
$wiadectw niezbednych do spelienia obowiazku na dzien bilansowy i ewentualnej oplaty zastepczej.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja kary umowne, odszkodowania z zakladu ubezpieczen, odsetki
podwyzszajace nalezno$¢ glowna, ujemna wartos$¢ firmy oraz dotacje otrzymane na wytworzenie srodkow trwatych.

W pozycji rozliczeri miedzyokresowych przychodéw Spodtka prezentuje réwniez przychody przysztych okreséw
zwiazane z rozliczaniem wynikéw na leasingach zwrotnych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu srodkéw, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.
Rezerwy na koszty likwidacji majatku ujmuje sic w wysokosci prognozowanych kosztéw likwidacji w wartosci
biezacej tych kosztéw. Rezerwy te sa ujmowane drugostronnie jako rozliczenia migdzyokresowe kosztow i rozliczane
w czasie przez pozostaly okres eksploatacji urzgdzen przeznaczonych do likwidacji. W przypadku urzadzen
wylaczonych z ruchu rezerwy na koszty ich likwidacji tworzone sa w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych. W
pozycji rezerw Spotka ujmuje tez rezerwe na przyszie koszty rekultywacji terenu, na ktérym Spoétka skladuje odpady.

Rezerwa na demontaz majatku Elektrowni Adamoéw nie jest tworzona ze wzgledu na brak obowigzku prawnego.
Pozwolenie zintegrowane jakie otrzymata Elektrownia Adamow na prowadzenie dziatalno$ci nie zawiera w swej tresci
klauzuli o obowiazku likwidacji majatku i w zwigzku z tym nie zostala utworzona rezerwa.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacja stanu majatku Spolki przeprowadzana jest zgodnie z art. 26 i art. 27 ustawy o rachunkowosci.
Corocznie, odrebnym Zarzadzeniem Prezesa ZE PAK SA ustalany jest plan inwentaryzacji rocznej.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwala utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwa do odzyskania wartos¢
sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty warto$ci, w kwocie réwnej roznicy migdzy
wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansows. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest uyymowana w rachunku
zyskow i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza
wysoko$¢ kapitatow z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i ustug, odsetek i dywidend

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy towardw i ustug (pomniejszone o zwroty,
rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek VAT.
Przychody ze sprzedazy energii zakupionej ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy towaréw. Wartos¢ przychodéw
ze sprzedazy zakupionej energii rozpoznaje si¢ wedtug $redniej ceny z uméw bilateralnych.

Przychody ze sprzedazy produktéw obejmuja réwniez przychody ze sprzedazy zielonych i czerwonych certyfikatow. W
momencie wyprodukowania, swiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy ujmowane sa w przychodach ze
sprzedazy, w zwiazku z czym w celu zapobiezenia zawyzania przychodéw w momencie ich sprzedazy, koszty
sprzedazy certyfikatow ujmowane sa jako korekta przychodéw ze sprzedazy.

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie jest niewatpliwe.

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dziefi powzigcia przez wlasciwy organ odpowiedniej
spotki uchwaly o podziale zysku, chyba Zze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.
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Koszty operacyjne

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w ukiadzie rodzajowym i kalkulacyjnym i sporzadza kalkulacyjny rachunek
zyskéw i strat.

Koszty ogélnoprodukcyjne

Koszty ogélnoprodukcyjne rozlicza sie statystycznie na sprzedang energie elektryczng i cieplng oraz inne roboty i
ustugi proporcjonalnie do ptac bezposrednich obciazajgcych sprzedang energie, inne roboty i ushugi.

Podatek dochodowy od os6b prawnych

Podstawa wyliczenia podatku dochodowego jest zysk brutto skorygowany o trwale i przejsciowe roznice pomigdzy
dochodem ustalonym dla potrzeb podatkowych, a wynikiem finansowym bilansowym. Przejsciowe réznice z tytutu
podatku dochodowego ujmuje si¢ w bilansie jako rezerwy na odroczony podatek dochodowy (réznica dodatnia) lub
zalicza si¢ do czynnych rozliczefi migdzyokresowych (réznice ujemne).

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich roznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywéw a ich wartoscia
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w
odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, chyba, Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub pasywéw przy
transakcji nie stanowigcej polaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa.

Sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice i
straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytuhu udzialéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw w jednostkach wspoizaleznych, skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzieé przysziosci
ww. roznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$é bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywac w
okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie wedtug wartoéci po skompensowaniu.

Niepewnos¢ zwiqzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore moglyby mieé zastosowanie.
Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisdbw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami pafistwowymi jak i organami panstwowymi i
przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogag by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowiazania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaplacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sig zmieni¢ w przyszlosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
}
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sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaplaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci podatkowej, sprzecznej w
danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie
skutkuje osiagnigeciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnos$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymaga¢ znacznie wigkszego osadu przy
ocenie skutkdw podatkowych poszczegélnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w Zzycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejécia klauzuli w
zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdéw UOR Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strat¢ podatkowa), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajagc oceng
niepewnosci zwiazanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$é co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdine
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.
Rezerwy na urlopy, odprawy emerytalne i odprawy posmiertne

Pracownikom Spétki przystuguje prawo do urlopdw wypoczynkowych okreslonych przepisami Kodeksu Pracy. Spétka
tworzy rezerwy na koszt niewykorzystanych urlopow, do ktérych prawo pracownicy nabyli do dnia bilansowego.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagrodzenia, pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych w momencie
przechodzenia na emeryturg oraz do odpraw posmiertnych. Rezerwa na odprawy, ktore bedg wyplacone w przysziosci,
tworzona jest na podstawie niezaleznych obliczen aktuarialnych

Uprawnienia do emisji CO:

Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Spétke na potrzeby wiasne wykazuje sie jako wartosci
niematerialne i prawne. Prawa te wyceniane sag w wartosci ceny nabycia.

Rezerwe na zobowiazania zwiazane z deficytem praw do emisji CO, Spotka tworzy w okresie, w ktorym rzeczywista
emisja przekracza przydzielone prawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikéw w koszcie
wilasnym sprzedazy.

Rezerwa tworzona jest w wysokosci:

e w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci posiadanych uprawnien, tzn.
zakupionych po wartosci bilansowej, otrzymanych w wartosci zerowe;j,

e w czedci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci nizszej z wartosci rynkowej
uprawnien niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej kary.

D

Konin, dnia 19 kwietnia 2018 roku

Aneta Lato-Zuchowska V' Zygmunt Artwik Elzbieta Niebfsz Aneta Dese
Wiceprezes Zar-gdu Wiceprezes Zar-qdu Wiceprezes Za _qdu Glowny Ksiggowy
A
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 19 kwietnia 2018 roku, nie wystapity
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 19 kwietnia 2018
roku, nie wystapity zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci w roku obrotowym

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne, zaréwno zasady
(polityke) rachunkowosct, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. Korekta bledu

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt biedow, ktére moglyby mie¢ wplyw na poréwnywalno$é danych
finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

5. Porownywalnos$é¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy
W biezacym okresie Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowos$ci, w zwigzku z czym nie miala obowiazku

zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych pordéwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za biezgcy rok obrotowy.
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(w tysigcach ztotych)

6. Wartosci niematerialne i prawne

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Koszty Wartosé Koncesje,  Inne wartosci Zaliczki na Razem
zakoriczonych firmy patenty, licencje niematerialne i wartosci
prac i podobne prawne niematerialne i
rozwojowych wartosci prawne
Wartosé poczgtkowa
Saldo otwarcia - - 20 790 364 694 - 385 484
Zwigkszenia. w tym: - - - - -
— nabycie - - - 79 002 - 79 002
— inne - - - - - a
— transfery - - 771 - - 771
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
— umorzenie praw do - - - 250 189 - 250 189
emisji CO2
— likwidacja - - 438 - - 438
Saldo zamknigcia - - 21123 193 507 - 214 630
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 16 071 3 - 16 074
Zwickszenia, w tym: - - 839 - - 839
— amortyzacja okresu - - 839 - - 839
— inne - . - - - -
— transfery B S = - - =
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
— sprzedaz - - - - - -
— likwidacja - - 438 - - 438
Saldo zamknigcia - - 16 472 3 - 16 475
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - - 1278 - - 1278
Zwigkszenia - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
— wykorzystanie = 2 o - - o
— korekta odpisu & . & . - -
Saldo zamknigcia - - 1278 - - 1278
Wartosé netto
Saldo otwarcia - - 3441 364 691 - 368 132
Saldo zamknigcia - - 3373 193 504 - 196 877
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Koszty Wartosé¢ Koncesje,  Inne wartosci Zaliczki na Razem
zakonczonych firmy patenty, licencje niematerialne i wartosci
prac i podobne prawne niematerialne |
rozwojowych wartosci prawne
Wartosé poczqtkowa
Saldo otwarcia - - 18 859 286 230 - 305 089
Zwigkszenia. w tym: - - 1931 360 599 - 362 530
— nabycie - - - 360 599 - -
— inne - - - s - .
— transfery - - 1931 - - 1931
Zmniejszenia, w tym: - - - 282 135 - 282 135
— umorzenie praw do - - - 282135 - 282 135
emisji CO2
— likwidacja & - & B - &
Saldo zamknigcia - - 20 790 364 694 - 385 484
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 15228 3 - 15231
Zwigkszenia. w tym: - - 843 - - 843
— amortyzacja okresu C - 843 - - 843
— inne 2 & = S = o
— transfery - - ) - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
- sprzedaz & N - - . B
— likwidacja r = & - B &
Saldo zamknigcia - - 16 071 3 - 16 074
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - - - - - -
Zwiekszenia - - 1278 - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
— wykorzystanie 3 e - - o S
~ korekta odpisu S 5 3 - S 3
Saldo zamknigcia - - 1278 - - 1278
Wartosé netto
Saldo otwarcia - - 3631 286 227 - 289 858
Saldo zamknigcia - - 3441 364 691 - 368 132
Struktura wlasnosciowa warto$ci niematerialnych i prawnych:
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Wiasne 196 877 368 132
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu - -
Razem 196 877 368 132
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Warto$¢ bilansowa gruntdéw uzytkowanych wieczyscie na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 399 tysiecy ztotych (na
dzien 31 grudnia 2016 roku wartosé ta wynosita 404 tysiace ztotych).

Naktady inwestycyjne dokonane przez ZE PAK SA w 2017 roku wyniosty 26 080 tysiecy ziotych, (w roku 2016
odpowiednio 15 221 tysiecy zlotych), w tym na ochrone srodowiska poniesiono 45 tysiecy zlotych (w roku 2016
nakfady inwestycyjne nie obejmowaly nakltadéw na ochrong srodowiska).

Naklady inwestycyjne planowane na 2018 rok wynosza 24 000 tysiecy zlotych, w tym na ochrone $rodowiska 660
tysiecy zlotych.

Test na utrate wartosci rzeczowego majgtku trwatego

Zgodnie z art. 7 ust. 11 art. 28 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 4 ,,Utrata wartosci aktywéw” na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Spéltki ocenia,
czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapié utrata wartosci sktadnikéw aktywow trwatych.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng skladnikéw aktywow. W
zwiazku z powyzszym Spotka kazdorazowo dokonuje analizy przestanek mogacych mie¢ wplyw na utrate wartosci
ktoregokolwiek ze sktadnikow aktywow oraz ustalenia osrodkéw wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach
Spdiki.

Zgodnie z KSR nr 4 osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wplywy z biezacego uzytkowania, ktére sa niezalezne od wplywdw z innych aktywdw lub grup aktywow.
Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki swiadczace o tym, ze dany skiadnik aktywéw mogt utracié czesé swojej wartosci,
szacuje si¢ wartos¢ odzyskiwalna tego pojedynczego skladnika aktywdéw. Jesli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego
korzysci ekonomiczne, do ktdrego nalezy dany sktadnik aktywow.

Czynnikami, ktére Zarzad wzial pod uwage przy ocenie koniecznodci przeprowadzenia testu byly przestanki
wynikajace z uwarunkowan rynkowych w otoczeniu, w ktorym Spdtka prowadzi dziatalnos¢, sposréd ktorych
najwazniejsze to:

e Regulacje wprowadzone ustawg o rynku mocy z dnia 8 grudnia 2017 roku, ktéra weszla w zycie 18 stycznia
2018 roku.

e Utrzymujace si¢ na relatywnie niskim poziomie ceny $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w
odnawialnych Zrodlach (,,zielone certyfikaty”) spowodowane nadpodazg praw majatkowych energii
odnawialnej.

o wahania ceny uprawnien do emisji CO; (spowodowane zaostrzajaca sie polityka klimatyczng Unii
Europejskiej).

Przy wyodrebnianiu osrodkéw wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach aktywow Spoétki nalezalo przede
wszystkim dokona¢ analizy niezalezno$ci generowanych korzysci ekonomicznych w aspekcie funkcjonowania Spotki.

ZE PAK SA oprocz dzialalnosci wytworczej, w ramach ktérej odpowiada za zapewnienie okreslonego poziomu
sprawnosci jednostek wytwdrczych i realizacje grafikdw produkcyjnych, skupia na sobie réwniez istotne funkcje
operacyjne i finansowe na poziomie Grupy Kapitalowej.

Przeprowadzajac test na utrate wartosci aktywow trwalych Grupa bazowala na modelu finansowym
odzwierciedlajacym strategiczne zalozenia spétki dominujacej, ZE PAK SA.

W ZE PAK SA ustalono jeden oérodek wypracowujacy korzyéci ekonomiczne, w ktérym funkcjonuja nastepujace
aktywa wytworcze: elektrownia Patnéw 1, elektrownia Konin-kolektor, elektrownia Konin blok biomasowy i
elektrownia Adamow — ktora pracowata do | stycznia 2018 roku.

Dla kazdej z powyzszych jednostek mozliwe jest okreslenie wypracowanych korzysci ekonomicznych, jednak wplywy
te s3 w pewnym stopniu zalezne od siebie, w zwiazku z tym nalezalo je rozpatrywac tacznie jako jeden osrodek.

Przyjeto nastepujace zalozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywdw trwatych:

e ceny energii elektrycznej przyjeto na bazie opracowanych prognoz z podzialem na BASE, PEAK i OFFPEAK
przygotowanych dla ZE PAK SA przez niezaleznego, zewngtrznego doradce. Dla najblizszego okresu
prognozy przyjeto ceny wynikajace z zawartych kontraktow,
zalozenia produkcyjne wynikaja z przyjetego programu inwestycyjnego i remontowego ZE PAK SA,

Spoétka zalozyta wykorzystanie darmowych uprawnien do emisji CO» w wysokos$ci wynikajacej z art. 10a
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 roku,

e koszty wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreSlono na podstawie harmonogramu dostaw i cen
uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujetymi w projekcjach finansowych spétek zaleznych,

H
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e uwzgledniono efekty dziatan restrukturyzacji kosztéw z tytutu wycofania starych mocy w Elektrowni Konin i
Elektrowni Adamow,
uwzgledniono efekty optymalizacji kosztow pracy, wynikajace ze zrealizowanej polityki etatyzacji,
przyjgto wplywy z rynku mocy od 2021 roku; zakltadane stawki zostaly oszacowane przez wewnetrzne stuzby
Grupy w oparciu o dostepne prognozy wielkodci wsparcia dla energetyki,

e prognoza marzy na bloku biomasowym zostala oszacowana przy zalozeniu, ze mechanizmem wsparcia beda
aukcje,

e przyjeto Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 8,25%.

Test wykonano na dzien 31 grudnia 2017 roku.

W oparciu o przeprowadzone testy nie stwierdzono koniecznosé rozpoznania odpiséw aktualizujacych wartosé
rzeczowego majatku trwatego.

Stan na 31 grudnia 2017 Wartosé testowana Stwierdzona utrata wartosci  Wartosé po przeprowadzonym

tescie
ZE PAK SA 1516912 - 1516912
Analiza wrazliwosci

Zmiany parametrow finansowych bedacych podstawa szacowania wartosci odzyskiwalnej spowodowalyby zmiane
wartosci biezacej zdyskontowanych przeptywow pienieznych o kwoty zaprezentowane ponize;j.

Wyniki analizy wrazliwosci wykazaly, ze istotny wplyw na warto$é¢ uzytkowa testowanych aktywow ma kwestia
uwzglednienia rynku mocy. W scenariuszu pesymistycznym , w przypadku uwzglednienia stawki rynku mocy za MW
na poziomie 50% zalozonej do testow, przy niezmiennosci pozostatych zatozen, kwota dodatkowego odpisu netto
wyniostaby 129,5 min zt.

(+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek o 1,0 p.p.

sredniowazony koszt kapitatu (43 min zi) 46 min zt

(+) wzrost o 1% (-) spadek o 1%.
zmiana przychodéw ze sprzedazy (cena energii elektrycznej) 54 min z! (54 min z})

(+) wzrost 0 5% () spadek o 5%.
zmiana kosztu wiasnego sprzedazy (cena 1 EUA) (57 min zi) 57 mln z}

(+) wzrost 0 10% (<) spadek o 10%
zmiana stawki rynku mocy za 1 MW 68 min zt (68 min z})
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8. Inwestycje

8.1. Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Udzialy Udzielone  Inne aktywa Udzialy  Inne aktywa Razem

i akcje pozyczki  w jednostkach i akcje w jednostkach

w jednostkach Jednostkom  powigzanych w jednostkach pozostalych

powigzanych  powigzanym pozostalych

Saldo otwarcia, z tego: 1139 747 47 964 - 151 - 1187 862
Wartos¢ brutto 1167 947 47 964 - 200 - 1216 111
Odpisy aktualizujace (28 200) - - (49) - (28 249)
Zwigkszenia, w tym: 2 449 - 3500 - - 5949
— nabycie 2 449 - - - - 2 449
— aktualizacja wartosci - - - & - &
— inne - - 3500 - - 3500
Zmniejszenia, w tym: - 17714 - - - 17714
- splata - 14 387 - - - 14 387
— sprzedaz - B - - - B
— aktualizacja wartosci - 3327 - - - 3327
— inne F . . . . 5
Saldo zamknigcia, z tego 1142 196 30 250 3500 151 - 1176 097
Warto$¢ brutto 1170 396 30250 3500 200 - 1204 346
Qdpisy aktualizujace (28 200) - - (49) - (28 249)

Zarzad Spotki zidentyfikowal przestanki utraty wartosci posiadanych akcji/udziatdow w PAK-Volt SA oraz KWB
Adaméw SA i zwiazku z tym zostaly przeprowadzone testy na utrate wartodci inwestycji w jednostkach zaleznych,
na podstawie ktorych nie stwierdzono utraty wartosci tych aktywdw.

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Udzialy Udzielone Inne aktywa Udzialy Inne aktywa Razem

i akcje pozyczki  w jednostkach i akcje w jednostkach

w jednostkach Jjednostkom  powigzanych w jednostkach pozostalych

powigzanych __ powigzanym pozostalych

Saldo otwarcia, z tego: 1143 453 61736 - 151 - 1205 340
Warto$¢ brutto 1171653 61736 - 200 - 1233 589
Odpisy aktualizujace (28 200) - - (49) - (28 249)
Zwigkszenia, w tym: - 615 - - - 615
— nabycie - - - - - =
- aktualizacja wartosci - 615 - - - 615
— inne = B B . - S
Zmniejszenia, w tym: 3706 14 387 - - - 18 093
— splata - 14 387 - - - 14 387
— sprzedaz 3706 - - - - 3 706
~ aktualizacja wartosci o = . B - &
— inne & B B . - B
Saldo zamkniecia, z tego 1139 747 47 964 - 151 - 1187 862
Wartos¢ brutto 1167 947 47 964 - 200 - 1216 111
Odpisy aktualizujace (28 200) - - (49) - (28 249)
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8.2. Inwestycje krétkoterminowe
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Udzialy Udzielone  Inne aktywa Udzialy  Inne aktywa Razem
i akcje pozyczki  w jednostkach i akcje w jednostkach
w fednostkach Jjednostkom  powigzanych w jednostkach pozostatych
powigzanych _ powigzanym pozostalych
Saldo otwarcia, z tego: - 16 125 - - 296 16 421
Warto$¢ brutto - 16 125 - - 296 16 421
Odpisy aktualizujace - - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - 574 3500 - - 4074
— nabycie - 574 - - - 574
— aktualizacja wartosci N o S - - -
— inne - - 3500 - - 3500
Zmniejszenia, w tym: - 1 485 - - 296 1 781
— splata - 621 - - - 621
— sprzedaz S - o - - e
— aktualizacja wartosci - 864 - - - 864
— inne - - - - 296 296
Saldo zamknigcia, z tego - 15214 3 500 - - 18 714
Wartos¢ brutto - 15214 3500 - - 18 714
Odpisy aktualizujace - - - - - -
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Udzialy Udzielone  Inne aktywa Udzialy  Inne aktywa Razem
i akcje pozyczki  w jednostkach i akcje w jednostkach
w jednostkach Jednostkom  powigzanych w jednostkach pozostalych
powigzanych _ powigzanym pozostalych
Saldo otwarcia, z tego: - 15 637 - 7537 - 23174
Warto$¢ brutto - 15 637 - 7537 - 23174
Odpisy aktualizujace - - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - 1 405 - 123 296 1824
— nabycie - 851 - 123 - 974
— aktualizacja wartosci - 554 - - - 554
— inne - - - - 296 296
Zmniejszenia, w tym: - 917 - 7 660 - 8577
— splata - 917 - - - 917
— sprzedaz - - - 7 660 - 7 660
— aktualizacja wartosci N 3 5 S - -
— inne 5 5 3 - = S
Saldo zamknigcia, z tego - 16 125 - - 296 16 421
Wartos¢ brutto - 16 125 - - 296 16 421
Odpisy aktualizujace - - - - - -
9. Rozliczenia miedzyokresowe czynne
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Rozliczenia migdzyokresowe czynne diugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Inne, w tym: 551 748
— koszty wdrozenia licencji 539 748
— pozostale 12 S
Razem dlugoterminowe (po odpisie) 551 748
Rozliczenia migdzyokresowe czynne krétkoterminowe
Prenumerata 9 15
Koszty likwidacji majatku - 886
Oplata za uczestnictwo w Towarowej Gieldzie Energii 145 149
Koszty wdrozenia licencji 209 209
Optata za wsparcie systeméw informatycznych 44 37
Optata za ochrone znaku towarowego - 4
Pozostate 127 10
Razem krétkoterminowe 534 1310
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10. Kapitaly
31 grudnia 2017 roku
szt. zf % szt, %
Wyszczegdlinienie Liczba akceji Wartosé Udzial w Liczba Udzial w
akcjonariuszy nominalna kapitale  posiadanych ogolnej liczbie
1 akcji  zakladowym glosow glosow
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez: Elektrim
SA, Embud 2 sp. zo.0. S.K.A,, Trigon XIX FIZ,
Argumenol Investment Company Limited 26 200 867 2,00 51,55 26 200 867 51,55
Nationale-Nederlanden OFE 5068 410 2,00 9,97 5068410 9,97
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
SA 3 081 567 2,00 6,06 3081 567 6,06
OFE PZU , Zlota Jesien” 2 664 378 2,00 5,24 2 664 378 5,24
Pozostali 13 808 325 2,00 27,18 13 808 325 27,18
Razem 50 823 547 100,00 50 823 547 100,00
* Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomier o nabyciu/zbyciu akcji.
31 grudnia 2016 roku
szt z! % szt %
Wyszczegdinienie Liczba akcji Wartosé Udzial w Liczba Udzial w
akcjonariuszy nominalna kapitale  posiadanych ogolnej liczbie
I akeji  zakladowym glosow glosow
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez: Elektrim
SA, Embud sp. z 0.0., Trigon XIX FIZ,
Argumenol Investment Company Limited 26 200 867 2,00 51,55 26 200 867 51,55
Nationale-Nederlanden OFE 5068 410 2,00 9,97 5068410 9,97
Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych PZU
SA 3 081 567 2,00 6,06 3081567 6,06
OFE PZU ,Zlota Jesien” 2 664 378 2,00 5,24 2 664 378 5,24
Pozostali 13 808 325 2,00 27,18 13 808 325 27,18
Razem 50 823 547 100,00 50 823 547 100,00
* Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.
11. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz inne zobowigzania
finansowe
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu 489 456
Obligacje - -
Kredyty razem, w tym: 201 035 343 295
— kredyty obrotowe
— kredyty inwestycyjne 201035 343 295
Inne zobowigzania 2 000 -
Razem diugoterminowe 203 524 343 751
Krotkoterminowe
Zobowiazania z tytuhu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu 961 139
Obligacje - -
Kredyty razem, w tym : 153 684 158 629
Kredyty w rachunku biezacym s C
Inne kredyty: 153 684 158 629
— kredyty obrotowe S C
— kredyty inwestycyjne 153 684 158 629
Razem krétkoterminowe 154 645 158 768

34



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW ~ ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
{w tysigcach ztotych)

Saldo kredytu inwestycyjnego A udzielonego przez Konsorcjum bankéw mBank SA, BGK, Bank Millennium SA,
PEKAO SA i PKO BP SA na 31 grudnia 2017 roku wynosi 292 592 tysiecy ztotych. Termin splaty uptywa 20 marca
2020 roku.

Saldo kredytu inwestycyjnego B udzielonego przez Konsorcjum bankéw mBank SA, BGK, Bank Millennium SA,
PEKAO SA i PKO BP SA na 31 grudnia 2017 roku wynosi 62 127 tysiecy ziotych. Termin splaty uptywa 20 marca
2020 roku.

Informacje dotyczace zabezpieczen z tytutu zaciagnietych zobowigzan przedstawiono w nocie 17.

12. Podzial zysku

12.1 Podzial zysku za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie, ktdre odbylo si¢ w dniu 28 czerwca 2017 roku podjeto uchwale o przeznaczeniu zysku netto
w kwocie 131 407 tysigcy ztotych na:

e  wyplate dywidendy w kwocie 65 562 tysiecy zlotych,
e zwigkszenie kapitalu zapasowego w kwocie 65 845 tysiecy ziotych.
12.2 Podziat zysku za rok biezacy

Zysk netto za rok obrotowy 2017 wyniost 90 637 tysigcy zlotych. Zarzad ZE PAK SA na dzienn sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie podjat decyzji co do propozycji podziatu zysku.
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14. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Stan na dzien 1 stycznia 35434 35636
Zwiekszenia 113
Wykorzystanie 2 315
Rozwigzanie 209 -
Stan na dzien 31 grudnia 35223 35434
15. Zobowiazania dlugoterminowe
Struktura wymagalnosci zobowigzan diugoterminowych:
31 grudnia 2017 roku
1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania diugoterminowe wobec
jednostek powiazanych - - - -
Zobowigzania dlugoterminowe wobec
jednostek pozostatych, w tym: 203 524 - - 203 524
— kredyty i pozyczki bankowe 201035 - - 201 035
— pozostale kredyty i pozyczki - - - -
— z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych - - - -
— z tytutu leasingu finansowego 489 - - 489
— inne 2 000 - - 2 000
Zobowigzania dlugoterminowe, razem na
dzien 31 grudnia 2017 roku 203 524 - - 203 524
31 grudnia 2016 roku
1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania dlugoterminowe wobec
jednostek powiazanych 254 - - 254
Zobowiazania diugoterminowe wobec
jednostek pozostatych, w tym: 343 751 - - 343 751
— kredyty i pozyczki bankowe 343295 - - 343 295
~ pozostale kredyty i pozyczki - - - -
— z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych - - - -
— z tytutu leasingu finansowego 456 - - 456
— inne - - - -
Zobowigzania dlugoterminowe, razem na
dzien 31 grudnia 2016 roku 344 005 - - 344 005

 Ba—




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

{w tysigcach ztotych)

16. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

roku roku

1. Ujemna warto$¢ firmy - -

2a. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe 14 051 14 097

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym: 14 051 14 097

— dotacja rozliczana w czasie 457 503

— roznica wartosci aportu rzeczowych skiadnikéw majatkowych 13 594 13 594

Inne, wtym : - -

2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 13 846 13 662

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 54 70

— dotacja rozliczana w czasie 46 46

— odszkodowanie majgtkowe - 16

— inne 8 8

Inne, w tym : 13792 13592

— rezerwa na premi¢ roczna 10 436 10 357

— rezerwa na niewykorzystane urlopy 2373 2161

~ pozostale rezerwy 179 143

— umorzenie praw majgtkowych ,.zielone certyfikaty” 213 178

— umorzenie praw majatkowych ,,biala energia” 82 274

— umorzenie praw majatkowych ,.czerwone certyfikaty” 88 103

— umorzenie praw majatkowych , niebieskie certyfikaty” 62 31

— umorzenie praw majatkowych oplata gazowa ,,z6tta” 320 307

— umorzenie praw majgtkowych oplata gazowa ,.fioletowa” 39 38

Rozliczenia miedzyokresowe — razem 27 897 27 759
17. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
Spotka posiadala nastepujgce rodzaje zobowiazan zabezpieczonych na jej majatku:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
) ) ] waluta Kwota waluta
Umowa Rodzaj zabezpieczenia Kwota zabezpieczenia . .
zabezpieczenia

Umowa kredytu Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy

konsorcjalnego z dnia 13 7a5¢a\y rejestrowy na rachunkach

marca 2014 roku na do kwoty 2 040 000 PLN

do kwoty 2 040 000 PLN

bankowych
kwote 667 min zlotych . A
dla ZE PAK Hipoteka umowna {aczna ustanowiona
na nieruchomosciach
Umowa kredytu
konsorcjalnego z dnia 14 Zastaw rejestrowy i finansowy na do kwoty 400 000 EUR do kwoty 400 000 EUR

stycznia 2011 rokuna  udzialach ZE PAK w PAK
kwote 240 mln euro dla  Infrastruktura i PAK-HOLDCO
Elektrowni Patnow I1

do kwoty 339 750 PLN

do kwoty 339 750 PLN
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18. Zobowiazania warunkowe
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz: 50 000 141 500
— jednostek powigzanych, w tym: 50000 141 500
— na rzecz jednostek zaleznych 50000 141 500
— na rzecz jednostki dominujacej . i
— pozostatych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale B S
— pozostatych jednostek B ol
Z pozostalych tytuléw na rzecz: 4049 055 4345 558

— jednostek powigzanych, w tym: S -
— na rzecz jednostek zaleznych - -
- na rzecz jednostki dominujgcej - -
— pozostalych jednostek, w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale & o
— pozostalych jednostek, w tym: 4 049 055 4 345 558
— narzecz wspdlnika jednostki wspolzaleznej - -
— na rzecz znaczacego inwestora - -
— na rzecz innych jednostek 4048110 4 344 350

— na rzecz pracownikow 945 1208
Zobowigzania warunkowe razem 4 099 055 4 487 058

Ryzyko zwrotu darmowych uprawnien do emisji CO, tyt. zaniechania inwestycji w bloki 3 i 4 oraz blok gazowo-
parowy

W zwiagzku z zawieszeniem inwestycji w bloki 3 i 4 oraz blok gazowo-parowy Zarzad Spotki oszacowal potencjalne
ryzyko zwrotu darmowych uprawnien do emisji CO, w kwocie ok. 6,5 miliona EUR wraz z odsetkami.

W zwiazku z przediozeniem do Komisji Europejskiej projektu zmienionego Krajowego Planu Inwestycyjnego na lata
2013-2020 Spétka wystapita z zapytaniem do Ministra Srodowiska o mozliwo$¢ zastapienia zawieszonych zadar
inwestycyjnych nowymi zadaniami. W odpowiedzi Minister Srodowiska zwrdcil si¢ z prosba o wskazanie listy zadan,
ktérych termin zakoriczenia wskazany w przedmiotowym planie jest zagrozony.

W dniu 28 lutego 2018 roku Spétka ztozyla pismo do Ministra Srodowiska, w ktérym wyrazita cheé¢ zbilansowania
wartosci wydanych uprawnienn do emisji CO, dla inwestycji zwiazanych z blokami 3 i 4, kosztami planowanych
inwestycji, ktore mialy by zosta¢ zamienione. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie otrzymala
odpowiedzi od Ministra Srodowiska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdzono ryzyka potencjalnego zwrotu otrzymanych
darmowych uprawnien do emisji CO, zwigzanych z powyzszymi zadaniami inwestycyjnymi oraz nie stwierdzono
podstaw do utworzenia z tego tytulu ewentualnych rezerw. W sprawozdaniu ujawniono zobowiazanie warunkowe
dotyczace zwrotu uprawnien.

19. Inne umowy nieuwzglednione w bilansie

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie posiadala znaczacych uméw
nieuwzglednionych w bilansie.

i
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20. Strukturarzeczowa i terytorialna sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2017 i 2016 roku przedstawiala si¢ nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

roku roku

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, w tym: 1 099 668 1277 384
— jednostki powigzane 324 063 419 052
— jednostki pozostale 775 605 858 332
Przychody ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii, w tym: 684 812
— jednostki powigzane - -
— jednostki pozostale 684 812
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej, w tym: 57204 60575
— jednostki powigzane 30 34

— jednostki pozostale 57174 60 541
Przychody ze sprzedazy uslug, w tym: 102 816 151 351
— jednostki powigzane 100 928 149 738
— jednostki pozostale 1 888 1613
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu, w tym: 214211 129 630
— jednostki powigzane - -
— jednostki pozostate 214211 129 630
Przychody ze sprzedazy pozostatych materialéw, w tym: 2472 2428
— jednostki powigzane 1439 1757
— jednostki pozostale 1033 671
Przychody netto ze sprzedazy razem 1477 055 1622 180

Calosé przychoddw ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostata osiagnieta w obrocie krajowym.

21. Odpisy aktualizujgce wartos¢ sSrodkéw trwatych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych.

22. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towaréw lub

koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym

Zaréwno w roku obrotowym kornczacym si¢ dnia 31 grudnia 2017 roku, jak i w roku poprzednim Spétka nie
powigkszyla ceny nabycia towardw lub kosztu wytworzenia produktdéw o odsetki oraz roznice kursowe.

23. Zapasy w cenie sprzedazy netto

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Materiaty 39 601 39602
Pétprodukty i produkty w toku - -
Produkty - -
Towary, w tym: 1 985 13 959
— zielone certyfikaty 1342 13193
— czerwone certyfikaty 510 572
— z6tte certyfikaty 59 -
— biale certyfikaty 74 194
Zaliczki na dostawy 31 354
Ogélem zapasy w cenie sprzedazy netto 41617 53915
Razem odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw, w tym: 2521 13 525
— materialy 2521 3 680
~ towary - 9 845
.'"_ 1
l 40
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24. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w
roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

25. Podatek dochodowy

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakorczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

roku roku

Zysk (strata) brutto 103 514 137 305
Przychody roku biezgcego nie zaliczane do dochodu do opodatkowania (42 609) (117 068)
— wycena pozyczki udzielonej EPII (kapitat) (2213) (6 404)
— przychdd z produkeji certytikatow (1 599) -
— odpis amortyzacji (46) (1421)
— zarachowane odsetki od udzielonych pozyczek 89 (137)
— zarachowane odsetki od kredytéw i pozyczek - (442)
— wycena rachunku i rozrachunkéw 4) (86)
— zarachowane odsetki na rachunkach bankowych 201) (134)
— wycena kontraktéw forward - (296)
— rozwigzanie odpiséw aktualizujacych materialy (1159) (96)
— rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci - (14)
— rozwigzanie odpisu aktualizujacego certyfikaty (13) (29 260)
— otrzymane dywidendy (37 285) (78 778)
Przychody roku biezacego nieujete w wyniku roku obrotowego 271 1034
— sprzedaz produkcji probnej - 732
— zaplacone odsetki od udzielonych pozyczek 137 203
— otrzymane odsetki na rachunkach bankowych 134 99
Koszty roku biezacego trwale nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 3249 2577
— koszty zwigzkéw zawodowych 118 166
— amortyzacja samochodéw powyzej 20 000 EUR 170 170
— amortyzacja srodkow trwalych z dotacji 73 86
— wplata na PFRON 1340 1 389
— odsetki budzetowe 3 305
— koszty reprezentacii 101 83
— koszty Rady Nadzorczej 6 6
— darowizny 243 162
~ inne 1195 210
Koszty roku biezacego przejéciowo nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 251602 340 759
— skfadki ZUS 2503 2621
— niewyplacone wynagrodzenia (umowy zlecenia) 86 76
— utworzenie rezerwy na premie roczng 9011 4818
— utworzenie rezerwy na koszty audytu 169 118
— utworzenie rezerwy na koszty swiadczen pracowniczych 689 429
— aktualizacja wartosci zielonych certyfikatéw - 9 845
— utworzenie rezerwy na uprawnienia do emisji CO2 221792 250 189
— utworzenie rezerwy na likwidacje majatku 746 1315
— zarachowane odsetki za zwloke 114 -
— utworzenie innych rezerw - 527
— wycena kontraktu forward 1101 -
— zarachowane odsetki od kredytow i pozyczek 1339 -
— koszt sprzedazy zielonych i czerwonych certyfikatow 13244 69 795
~ RMB zielone certyfikaty 213 178
— RMB czerwone certyfikaty 88 103
— RMB zélte certyfikaty 320 307
— RMB fioletowe certyfikaty 39 39
— RMB biala energia 82 274
— RMB bi¢kitne certyfikaty 62 32
— wycena srodkéw w kasie i na rachunkach w walutach obcych 4 82
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{w tysigcach ztotych)

— inne

il

Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu w roku biezagcym

— skfadki ZUS i wynagrodzenia

— wyplacona premia roczna

— likwidacja srodkow trwatych

— zaplacony podatek za lata ubiegle

Koszty roku biezacego uznane za koszty uzyskania przychodu nie ujete w wyniku
finansowym

— amortyzacja podatkowa

Inne roznice

— zakup uprawnien do emisji CO2

— rozwigzanie rezerwy na rekultywacje

— rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze

— rozwigzanie rezerwy na audyt

— rozwigzanie rezerwy na oplaty za certyfikaty

— rozwigzanie rezerwy na likwidacje

— rozwigzanie rezerwy na oplaty

certytikaty zakupione na pokrycie obowigzku za rok ubiegly
— leasing operacyjny (optata)

zaplacone odsetki od kredytow i pozyczek

— odwrdcenie wyceny udzielonej pozyczki (odsetki + kapital)
— inne

Dochdéd (Strata) podatkowy(a)

— wykorzystanie straty podatkowej
— darowizny do odliczenia

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Stawka podatkowa

Podatek dochodowy (biezgcy)

Podatek dochodowy zwrécony z lat ubiegtych
Podatek dochodowy od dywidendy
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy razem

(12 205) (12 852)
(2 696) (2 583)
(8932) (10 269)

(139) -
(438) -
(124 518) (128 827)
(124 518) (128 827)
(73 836) (356 328)
(79 001) (360 599)
(250) (693)

i (1 676)

(132) (123)
(39) (288)
(116) i
(89) S
(612) @251)
(147 (130)
350 2198

6 404 5234
(204) -
105 468 (133 400)
(91 114) X
(112) -
14242 (133 400)
19% 19%

2 706 -
Q273) -
38 12

10 406 5886
12877 5898

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych czy skladek na
ubezpieczenia spoleczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badZz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja roéwniez niejasnosci, ktére
powoduja rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na
przyklad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich
kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowiazan muszg zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o rozwinietym
systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich

wysokosci przez organa skarbowe.
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

26. Koszty w ukladzie rodzajowym

Amortyzacja

Zuzycie materialdw i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielkosé ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

27. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych, w tym:
— zysk ze zbycia $rodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
— warto$¢ netto srodkow trwatych i koszty likwidacji
Dotacje
Inne przychody operacyjne, w tym:
— rozwigzanie rezerwy
— rdznice inwentaryzacyjne
— zmniejszenie odpiséw aktualizujacych zapasy magazynowe
— zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci
— otrzymane odszkodowania i kary umowne
~ zyski aktuarialne
— inne
Pozostale przychody operacyjne, razem

28. Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych, w tym:
~ odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci
— odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow
— odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate
Inne koszty operacyjne, w tym:
— koszty postgpowania spornego i egzekucyjnego
— rezerwa z tytulu likwidacji skladnikéw majgtku
— pozostale rezerwy
— przekazane darowizny rzeczowe i finansowe
— koszty szkdd z tytulu awarii urzadzen
— koszty likwidacji zapasdw
— zaplacone odszkodowania i kary
— straty aktuarialne
— pozostale koszty operacyjne
Pozostale koszty operacyjne, razem

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

38333 36 925

617823 758 536

152 381 182 899

288 532 323 851

91 163 92 777

24 991 24 287

7072 8570
1220295 1427 845

177 (4 521)

(5%5) (103)

(2 944) (3 100)
(35713) (30 194)
1181760 1389 927

Rok zakorczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

9 -

9 o

46 1421

3205 5572

205 96

- 510

1172 -

1 14

354 26

- 1661

1473 3265

3260 6993

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

- 9 845

- 9 845

6818 2 826

203 324

- 886

1190 527

243 162

470 218

15 98

33 50

1092 -

59 561

3305 12 671
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ZESPOE ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

{w tysigcach zlotych)

29. Przychody finansowe

Rok zakohczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

roku roku

Zyski z tytulu dywidend i udzialy w zyskach, w tym: 37285 78 778

— zyski z tytutu udzialu w jednostkach powiazanych 37085 78 722

~ zyski z tytutu udzialu w innych jednostkach 200 56

Odsetki, w tym: 2743 4039

— odsetki od udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym 574 851

-~ odsetki pozostale od jednostek powigzanych - 123

— odsetki od pozostalych kontrahentéw - 112

— odsetki bankowe 2030 2953

— odsetki pozostale 139 -

Zysk ze zbycia inwestycji, w tym: - -

— przychody ze zbycia udzialow - -

— wartod¢ netto udziatow - -

Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym - 1 466

— odpis aktualizujacy aktywa finansowe - -

Inne, w tym: 1 499 2393

— zrealizowane dodatnie roznice kursowe 1415 1335

— zysk ze zrealizowanego kontraktu forward - 1011

— pozostale 84 47

Przychody finansowe, razem 41 527 86 676

30. Koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

roku roku

Strata ze zbycia inwestycji - 33

Odsetki, w tym: 16 944 18 820

— odsetki dla jednostek powigzanych - -

— odsetki dla jednostek pozostatych 116 1

— odsetki budzetowe 3 206

— odsetki bankowe 16 526 16 796

— odsetki pozostate (w tym od zobowiazan leasingowych) 299 1817

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym: 5292 -

— przeszacowanie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu 1101 -

— wycena pozyczki 4191 -

Inne, w tym: 1 865 4204

— rdznice kursowe = =

— pozostale koszty finansowe 1119 3775

— dyskonto rezerwy 746 429

Koszty finansowe, razem 24 101 23 057
31. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie

Rok zakonczony Rok zakorczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

roku roku

Koszt wytworzenia srodkdw trwatych w budowie, w tym 26 080 15221

—  odsetki od zobowigzan (zaciaggnigtych w celu finansowania wytworzenia - -

srodkow trwatych)
= réznice kursowe od zobowigzan (zaciggni¢tych w celu finansowania - -
wytworzenia srodkdw trwalych)
n{




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

32. Przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity
incydentalnie

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakoficzony 31 grudnia 2017 roku, tj. do dnia 19 kwietnia
2018 roku, nie wystapily inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre nie zostaly, a powinny byé ujete w

sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

33. Struktura srodkoéw pienieznych przyjetych do rachunku przepltywéw

pienieznych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

roku roku

Srodki pieniezne w banku 147 331 169 569
Srodki pienigzne w kasie 18 32
Inne srodki pienigzne - 3
Srodki pienigzne, razem 147 349 169 601
Srodki pienigzne w walucie polskiej 147 348 132 608
Srodki pieniezne w walutach obcych (po przeliczeniu) 1 36 993
Srodki pieniezne w walucie EUR - 8 362

34. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych
pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanych w

rachunku przeplywéw pienieznych

Rok zakoniczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Naleznosci
Bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych i krétkoterminowych netto (1033) 16 455
— pozyczki udzielone jednostkom powigzanym B S
— zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych - (1 594)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywéw pienieznych (1033) 14 861
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Zobowigzania
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétko i dlugoterminowych oraz kredytéw (238 093) (148 448)
— zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow 147 205 113 146
— zmiana stanu zobowigzafi z tytutu zakupu uprawnien do emisji CO, 59 951 (59 951)
— zmiana stanu zobowigzan z tytulu leasingu (850) 130
— zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (12532) 70 892
— inne - 5
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywéw pienieznych (44 319) (24 231)
Rok zakonczony Rok zakorczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Rezerwy
Bilansowa zmiana stanu rezerw (17 456) (27 374)
— zmiana rezerwy z tytutu umorzenia EUA 250 189 282 135
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywéw pienigznych 232733 254 761




ZESPOL ELEKTROWNI PATNGW - ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

Dzialalnosé inwestycyjna
— zysk (strata) ze zbycia inwestycji ) 33
— wycena kontraktu forward 1101 (296)
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej w rachunku przeplywéw pienieznych 1092 (263)
Rok zakorczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

Inne korekty

Bilansowa zmiana stanu inne korekty - -
— zakup uprawnien do emisji CO, 138 953 300 648
— nabycie gruntu przez zasiedzenie - 47
— cesja umowy leasingu samochodu 65 -
Zmiana stanu inne korekty w rachunku przeplywéw pieni¢znych 139018 300 695

35. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

Grupa zatrudnionych
Zarzad 4,17 5,06
Administracja 40,30 39,96
Dziat sprzedazy 10,28 15,64
Pion produkcji 915,18 966,94
Pozostali 258,97 275,26
Zatrudnienie razem 1228,90 1 302,86

36. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone
lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

roku roku

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 194 212

Inne ustugi atestacyjne - -

Uslugi doradztwa podatkowego - =

Pozostale ushugi 23 104

Razem, w tym: 217 316
~ nalezne na dzien bilansowy 204

— wyplacone na dzien bilansowy 13 316

37. Informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku oraz
emeryturach wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad

organoéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia os6b wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujgcych Spotki

wyniosty:
Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Wynagrodzenie
Zarzad Spolki 2 400 2 825
Rada Nadzorcza 993 1029
Wynagrodzenia, razem 3393 3 854
r
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

38. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zardwno w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2017 roku , jak i w roku poprzednim Spétka nie udzielita
osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym
charakterze.

39. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach , ktore nie podlegaja
konsolidacji

Spotka nie podejmowata wspdlnych przedsigwzigé, ktdre nie podlegaja konsolidacii.

40. Informacje o grupie kapitalowej i transakcjach z jednostkami powigzanymi

40.1. Grupakapitatlowa

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe .Grupa Kapitalowa Zespotu
Elektrowni Patnéw — Adamdéw — Konin SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”) sklada sie z Zespotu
Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin SA (,jednostka dominujgca”, ,,Spétka”, ,,ZE PAK SA™) i jej spotek zaleznych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,

2) produkcja i sprzedaz ciepla (pary wodnej i goracej wody),
3) wydobywanie wegla brunatnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Sprawozdania nastepujacych Spotek:

Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci Procentowy udzial Grupy
w kapitale na dzien
Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
»Elektrownia Patnow 11” 62-510 Konin Wytwarzanie i sprzedaz energii 100,00%* 100,00%*
Sp. 2 0.0. ul. Kazimierska 45 elektrycznej z bloku 464 MW
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla brunatnego 97,58%* 96,23%*
Brunatnego Konin SA ul. 600-lecia 9
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatnego 99,26% 98,41%
Brunatnego Adaméw SA Warenka 23
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin Uslugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%
»PAK SERWIS” sp. z 0.0. ul. Przemystowa 158
~PAK GORNICTWO?” 62-510 Konin Poszukiwanie i rozpoznanie z16z wegla 100,00% 100,00%
sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 brunatnego
PAK — Volt SA 00-834 Warszawa Obrot energig elektryczng 100,00% 100,00%
ul. Pariska 77/79
»PAK — HOLDCO” sp. z0.0. 62-510 Konin Dzialalnosé holdingowa 100,00% 100,00%
ul. Kazimierska 45
»PAK Infrastruktura” 62-510 Konin Wykonywanie robét ogélnobudowlanych 100,00% 100,00%
Sp. 2 0.0. ul. Kazimierska 45 w zakresie obiektow inzynierskich gdzie
indziej niesklasyfikowanych
PAK Adaméw sp. z o.0. 62-510 Konin Kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00% 100,00%
ul. Kazimierska 45
»Aquakon” sp. z 0.0. w 62-610 Sompolno Uslugi mechaniczne, remontowe, 96,2%* 92,57%*
likwidacji Police montazowe, rekultywacja gruntéw,
produkcja i handel wodami mineralnymi
Eko-Surowce sp. z0.0. w 62-540 Kleczew Ustlugi wulkanizacyjne, sprzedaz wegla 100,00%* 96,23%*

likwidacji

ul. 600-lecia 9

brunatnego
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Energoinwest Serwis 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00%* 100,00%*
sp. z 0.0. w likwidacji ul. Spotdzielcow 3
EL PAK Serwis sp.zo.0.w  62-510 Konin Naprawa i konserwacja urzadzen 100,00%* 100,00%*
likwidacji ul. Przemystowa {58 elektrycznych, naprawa i konserwacja
Przedsigbiorstwo Serwisu 62-510 Konin Uslugi w zakresie serwisu automatyki 100,00%

Automatyki i Urzadzen ul. Przemyslowa 158 przemyslowej i urzadzen elektrycznych

»EL PAK” sp. z 0.0.

*  Podmioty gdzie wystepuje czgsciowo lub w catosci udzial posredni ZE PAK SA przez inne spéiki z Grupy ZE PAK SA.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grup¢ w podmiotach zaleznych jest

réwny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

40.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wielkos¢ transakceji z podmiotami znajdujacymi sie pod kontrola podmiotu dominujgcego wyniosta:

Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0.

Zakupy

Sprzedaz

Réznice kursowe - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

PAK Infrastruktura sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Naleznosci z tytulu dostaw, robdt i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

106 155

78 075 125 443

2734 2 851

574 851

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

8 080 24 373

63 72

45 464 64 089

2 357 3658

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

10 582 11039

9 986 10 824

3139 2 815

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

1019 1113

1 085 1131
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PAK - HOLDCO sp. z o.0.
Rok zakonczony Rok zakohczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Zakupy - -
Sprzedaz 6 10
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 25 000 41994
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - =
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - -
Przedsiebiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen Elektrycznych EL PAK sp. z o.0.
Rok zakonczony Rok zakohczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Zakupy - 27 468
Sprzedaz - 2582
Odsetki - koszty finansowe - s
Qdsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - 7129
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robat i ustug - 243
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - 5728
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - 305

W dniu 1 lipca 2017 roku Przedsigbiorstwo Serwisu Automatyki i Urzadzen Elektrycznych EL PAK sp. z o.o.
potaczylo si¢ z Przedsigbiorstwem Remontowym PAK SERWIS sp. z o.0. poprzez przejecie EL PAK sp. z 0.0. przez

PAK SERWIS sp. z0.0.

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

roku roku

Zakupy 386 852 396 169
Sprzedaz 4 440 4 471
Odsetki - koszty finansowe - 123
Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

roku roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug 7 803 4 615
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - -
Inne zobowiazania - d
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PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw SA

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytuiu dostaw, robdt i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z 0.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

EL PAK Serwis sp. z o0.0. w likwidacji

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

176 351 214 225

1 663 1719

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

305 270

11835 9170

Rok zakoviczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

88300 77 593

6162 4312

5 646 21284

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

920 604

12 037 9014

3049 432

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

369 631

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

3 366
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Energoinwest Serwis sp. z 0.0. w likwidacji

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

PAK Gérnictwo sp. z 0.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ushug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PAK - Volt SA

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

QOdsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

2216 3772

462 799

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

4 72

- 664

Rok zakonczony Rok zakohiczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

3659 -

1230 24

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

624 2

1467 -

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

5 5

323608 418 542

3300 5500

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

17 860 28 802

200 200

[
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Aquakon sp. z 0.0. w likwidacji

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytuhu dostaw, robdt i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Eko - Surowce sp. z 0.0. w likwidacji

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

266 918

137 169

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

3 29

- 116

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

1868 3742

617 1368

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku

5 149

- 374
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41. WykKkaz spotek, w ktdrych Spétka posiada zaangazowanie w kapitale lub
20% w ogolnej liczbie gtos6w w organie stanowigcym spotki

Na 31 grudnia 2017 roku
Nazwa podmiotu Siedziba Hosé Wartosé Udzialw  Zysk (strata) Kapitaly
udzialow bilansowa kapitale  netto za rok wlasne
udzialow/akcji wlasnym  zakonczony na dzien
(%) dnia 31 31 grudnia
grudnia 2017 2017 roku
roku
1. Elektrownia Patnéw I sp. z 0.0. Konin 200 750 500 100,00 145614 1 448 836
2. PAK KWB Konin SA Kleczew 23 176 446 125 244 97,58 8 707 293 003
3. PAKKWB Adaméw SA Turek 119 111 565 79 291 99,26 (41 143) 56 422
4. Przedsigbiorstwo Remontowe  Konin
PAK SERWIS sp. z o.0. 189419 11 842 100,00 3715 30397
5.  PAK Gérnictwo sp. z o.0. Konin 141 000 - 100,00 454 11291
6. PAK-Volt SA Warszawa 2 950 000 118 500 100,00 3286 43 500
7. PAK-HOLDCO sp. z 0.0. Konin 200 750 550 100,00 49972 775 726
8. PAK Infrastruktura sp. z 0.0. Konin 200 60 392 100,00 3505 63 898
9. PAK Adaméw sp. zo.o. Konin 1000 50 100,00 m 49
10. Aquakon sp. z 0.0. Police
w likwidacji 5 060 1536 96,20 143 3498
11. Eko — Surowce sp. z 0.0. Kleczew
w likwidacji 100 102 100,00 ¢ (6 728)
12. EL PAK Serwis sp. z 0.0. Konin
w likwidacji 5000 507 100,00 2036 (446)
13. Energoinwest Serwis sp.zo0.0. Konin
w likwidacji 1 050 3061 100,00 6 509 9 850
Na 31 grudnia 2016 roku
Nazwa podmiotu Siedziba Hosé Wartosé Udzialw  Zysk (strata) Kapitaty
udzialow bilansowa kapitale  netto za rok wlasne
udzialow/akcji wlasnym  zakonrczony na dzien
(%) dnia 31 31 grudnia
grudnia 2016 2016 roku
roku
1. Elektrownia Patnéw II sp. z o.0. Konin 200 750 500 100,00 77517 1348 816
2. PAK KWB Konin SA Kleczew 22 845017 123 520 96,23 60135 284 297
3. PAK KWB Adaméw SA Turek 11 809 182 78 616 98,41 12 580 97 567
4. Przedsigbiorstwo Remontowe  Konin
PAK SERWIS sp. z o.0. 121773 9985 100,00 1452 21225
5. Przedsiebiorstwo Serwisu Konin
Automatyki i Urzadzen
EL PAK sp. z 0.0. 37138 1 857 100,00 2194 11103
6. PAK Gérnictwo sp. z o.0. Konin 141 000 - 100,00 (16 917) 3875
7. PAK-Volt SA Warszawa 2 950 000 118 500 100,00 3328 43 542
8. PAK-HOLDCO sp. z 0.0. Konin 200 750 550 100,00 103 750 754
9. PAK Infrastruktura sp. z 0.0. Konin 200 60392 100,00 3139 63 532
10. Aquakon sp. z 0.0. Police 5 060 506 92,57 1378 3433
11. Eko— Surowce sp. z 0.0. Kleczew 100 100 96,23 8113) 6114)
12. EL PAK Serwis sp. z 0.0. Konin 5 000 507 100,00 (3434) (2 527)
13. Energoinwest Serwis sp. zo.0. Konin 100 1113 100,00 (3514) 3439

Wszystkie udzialy w spétkach zaleznych zardwno na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak i na dzief 31 grudnia 2016 roku
nie byly uprzywilejowane.
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42. Informacja na temat spelnienia wymogéw art. 44 ustawy Prawo
energetyczne

Artykut 44 ust. 1 ustawy Prawo energetyczne, w celu zapewnienia rdwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz
eliminowania subsydiowania skrosnego, zobowiazuje przedsigbiorstwa energetyczne do prowadzenia ewidencji
ksiggowej w sposob umozliwiajacy odrgbne obliczenie kosztow i przychodéw, zyskow i strat dla wykonywanej
dziatalnosci gospodarczej w zakresie dostarczania paliw gazowych lub energii, w tym kosztow statych, kosztow
zmiennych i przychodéw, odrebnie dla wytwarzania, przesyfania, dystrybucji i obrotu paliwami gazowymi lub energia,
magazynowania paliw gazowych i skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, a takze w
odniesieniu do grup odbiorcdw okreslonych w taryfie, jak i niezwigzanym z dziatalnosciami wymienionymi wyzej.

W celu spetnienia wyzej wskazanego wymogu Spoétka prowadzi ewidencje ksiegowa umozliwiajgcg odrebne obliczenie
kosztéw i przychoddw, zyskow i strat dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci wymienionych w art. 44 ust. 1 ustawy
Prawo energetyczne. W zakresie przychodéw wyodrebniono przychody dotyczace sprzedazy energii elektrycznej,
energii cieplnej, praw majatkowych i ustug systemowych. W zakresie kosztéw Spétka prowadzi ewidencje
zapewniajacg podzial kosztéw na zmienne i state. Koszty zmienne uzaleznione sa od wielkoéci produkcji energii
elektrycznej i cieplnej; sa to koszty zuzycia wegla, biomasy, pomocniczych paliw ptynnych jak mazut czy olej opatowy
oraz maczki wapiennej, koszty zuzycia chemikaliéw dla celéw technologicznych, optaty za gospodarcze korzystanie ze
srodowiska w zakresie wody, odpadéw poprodukcyjnych i emisji lotnych zanieczyszczen do powietrza, koszty zakupu
uprawnienn do emisji CO,. Do kosztdw zaleznych od wielkosci produkcji zalicza sie rowniez koszty zwigzane ze
sprzedazg energii: akcyza, oplaty ustawowe zwiazane z certyfikowaniem i uczestnictwem na otwartych rynkach energii.
Pozostale koszty sa kosztami stalymi. Podstawa do rozliczenia kosztéw na poszczegélne dzialalnosci sg klucze
podzialowe, w oparciu, o ktore rozliczane s3 koszty rodzajowe na koszt wlasny wytworzenia energii elektrycznej i
energii cieplnej oraz pozostata dziatalnosé.

Artykut 44 ust. 2 ustawy Prawo energetyczne, w celu spelnienia wymogdéw majacych zapewni¢ réwnoprawne
traktowanie odbiorcéw oraz wyeliminowanie subsydiowania skro$nego pomiedzy dzialalnosciami, zobowigzuje
przedsigbiorstwa energetyczne w ramach ujawnien w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego do
przedstawienia odpowiednich pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw
wykonywanej dziatalnosci gospodarczej w zakresie przesylania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesylania,
dystrybucji lub magazynowania paliw gazowych, obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu ziemnego Ilub
regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, a takze wskazania zasad alokacji aktywéw i pasywow oraz kosztdéw i
przychodéw do kazdej z tych dziatalnosci.

Spoétka w ramach swojej dziatalnosci nie zidentyfikowala rodzajow dziatalnosci wymienionych w art. 44 ust. 2 ustawy
Prawo Energetyczne.
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43. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym
Decyzja dotyczaca odkrywki Oscislowo

W dniu 13 marca 2017 roku PAK KWB Konin SA otrzymata decyzje Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska
w Poznaniu (,RDOS w Poznaniu™) z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajacg okreslenia srodowiskowych uwarunkowan
dla przedsigwzigcia pn.: ,,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych z Odkrywki Oscistowo”. Decyzja
RDOS w Poznaniu nie jest ostateczna. PAK KWB Konin SA zlozyta od wydanej decyzji stosowne odwotanie
do Generalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Warszawie (GDOS w Warszawie). W odwotaniu wniesiono
ouchylenie zaskarzonego rozstrzygniecia w calosci i okre§lenie uwarunkowan $rodowiskowych realizacji
ww. przedsiewziecia. 30 listopada 2017 roku GDOS w Warszawie podjela decyzje o uchyleniu w catosci zaskarzonej
przez PAK KWB Konin SA decyzji RDOS w Poznaniu z dnia 10 marca 2017 roku odmawiajacej okreslenia
srodowiskowych uwarunkowan dla przedsigwzigcia pn.: ,Wydobycie wegla brunatnego i kopalin towarzyszacych
z Odkrywki Oscistowo” i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez RDOS w Poznaniu.

PAK KWB Konin SA pismem z dnia 18 grudnia 2017 roku wniosta sprzeciw od ww. decyzji GDOS w Warszawie do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (WSA). W ocenie PAK KWB Konin SA istniaty podstawy do
wydania przez GDOS w Warszawie orzeczenia reformatoryjnego, czyli zmiany zaskarzonej decyzji RDOS w Poznaniu
i merytorycznego rozstrzygnigcia w tej sprawie, a nie skierowania sprawy do ponownego rozpatrzenia. Rowniez strona
przeciwna wniosta sprzeciw do WSA. Oba sprzeciwy zostaty oddalone przez WSA. Wyrok zapadt | marca 2018 roku.

Obecnie sprawa ponownie rozpatrywana jest przez RDOS w Poznaniu, ktéry poinformowat w dniu 5 kwietnia 2018
roku, iz w zwiazku z e skomplikowanym charakterem sprawy, wyznaczono nowy termin zalatwienia sprawy
na 5 czerwca 2018 roku.

Konin, dnia 19 kwietnia 2018 roku

I M(J 4 L o &/W/\A(/\/;W

Ada I /neta Lato-Zuchowska " Zygmunt Artwik “—ETEDbieta Niebisk Aneta Desecka
..qdu

Pre:e Wiceprezes Zar=qdu Wiceprezes Zar=qdu Wiceprezes Zar=qdu Glowny Kgiegowy
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BILANS
Aktywa

A. Aktywa trwale
I.  Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
I1. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
C) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
I11. Nalezno$ci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
1V. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiagzanych
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartoSciowe

— udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe
€) w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
— inne papiery wartoSciowe

— udzielone pozyczki
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
. Zapasy
1. Materialy

Nota

o

I~

Na dzien 31 grudnia Na dzien 31 grudnia
2018 roku 2017 roku (dane
przeksztalcone)

1745 389 2015659
45 055 196 877
45 055 196 877
614 649 647 725
566 398 582 725
1281 1286
171029 177 803
392 116 401 664
848 715

1124 1257

48 251 64 302

- 698

1077 881 1162 453
1077 881 1162 453
1077729 1162 302
1049 381 1128 552
23348 30 250
5000 3500
152 151

152 151

7 804 8 604

7 804 8 604
406 608 371 855
56 084 41617
35094 39601
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2. Polprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary 20989 1985
5. Zaliczki na dostawy 1 31
1. Naleznosci krétkoterminowe 175 393 138 444
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 42.2 65 833 38983
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 53 986 36 626
— do 12 miesigcy 53 986 36 626
— powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 11 847 2 357

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale - -
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: - -
— do 12 miesigcy - -
— powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 109 560 99 461
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 44210 60 899
— do 12 miesigcy 44210 60 899
— powyzej 12 miesigcy - -

b) z tytulu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 6 189 19 409
c) inne 59 161 19 153
d) dochodzone na drodze sagdowej - -
I11. Inwestycje krétkoterminowe 8.2 174 807 191 260
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 174 807 191 260
a) w jednostkach powiazanych 25438 18714
— udzialy lub akcje - -
— inne papiery warto$ciowe - -
— udzielone pozyczki 23438 15214
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 2 000 3500
b) w pozostatych jednostkach 19 -
— udzialy lub akcje - -
— inne papiery warto$ciowe - -
— udzielone pozyczki - -
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 19 -
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 35 149 350 172 546
— $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 149 350 147 358
— inne $rodki pieni¢gzne - 25188
— inne aktywa pieni¢zne - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 324 534
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - -
D. Udzialy (akcje) wlasne - -
Aktywa razem 2151997 2387514

Konin, dnia 30 kwietnia 2019 roku

Henryk Sobierajski Zygmunt Artwik Pawet Markowski
Czionek Rady Nadzorczej Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
ZE PAK SA delegowany
do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzqdu

Aneta Desecka
Glowny Ksiggowy
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Pasywa

A. Kapital wlasny

V.
VI.
VIL

Kapital (fundusz) podstawowy

Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
warto$ciag nominalng udziatow (akcji)

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

— z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

— naudziaty (akcje) wlasne

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é¢
ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
— dlugoterminowa
— krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
— dlugoterminowe
— krétkoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
C) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

C) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

Nota

R I=
NN

IS
N
N

Na dzien 31 grudnia Na dzien 31 grudnia

2018 roku 2017 roku (dane
przeksztatcone)

1338387 1488 863
101 647 101 647
1124 377 1094 697
380030 380030
227 466 227 497
3472 3472
(54 059) (54 059)
(64 516) 115 609
813610 898 651
505 037 404 030
37523 79 215
19 855 23 207
7 905 9210
11 950 13997
447 659 301 608
111 471 78 410
336 188 223198
61 392 203 524
61 392 203 524
58 900 201 035
492 489

2 000 2 000
245 412 289 597
11428 29 736
10 743 26 687
10 743 26 687
685 3049

229 850 255 659
148 773 153 684
364 961
35113 21 586
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— do 12 miesigcy 35113 21586

— powyzej 12 miesiecy - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy - -

f) zobowigzania wekslowe - -

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i 38 141 60 402
zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 3299 5644

i) inne 4160 13 382

4. Fundusze specjalne 4134 4202

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 18 1769 1500

1. Ujemna wartos$¢ firmy - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1769 1500

— dhlugoterminowe 410 457

— krotkoterminowe 1359 1043

Pasywa razem 2151997 2387514

Konin, dnia 30 kwietnia 2019 roku
Henryk Sobierajski Zygmunt Artwik Pawet Markowski Aneta Desecka
Czlonek Rady Nadzorczej Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy

ZE PAK SA delegowany
do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzqdu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Nota Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku (dane
przeksztalcone)
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow,
w tym: 22 1220 800 1 477 055
— od jednostek powigzanych 42.2 380172 426 460
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw 988 830 1260 372
1. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 231970 216 683
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw, w tym: 1269 021 1 352 265
— jednostkom powigzanym 515 820 438 336
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28 1063 870 1181 760
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 205151 170 505
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) (48 221) 124 790
D. Koszty sprzedazy 28 1846 2944
E. Koszty ogolnego zarzadu 28 50112 35 805
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) (100 179) 86 041
G. Pozostale przychody operacyjne 29 3102 3260
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 63 9
Il. Dotacje 46 46
I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - 1172
IV. Inne przychody operacyjne 2993 2033
H. Pozostate koszty operacyjne 30 47 568 3305
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 15296 -
I11. Inne koszty operacyjne 32272 3305
. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G—H) (144 645) 85 996
J. Przychody finansowe 31 132 976 66 595
I.  Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 127774 62 285
a) od jednostek powigzanych, w tym: 127 692 62 085
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 127 692 62 085
b) od jednostek pozostatych, w tym: 82 200
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
1. Odsetki, w tym: 2 569 2811
— od jednostek powigzanych 428 574
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -
— w jednostkach powiazanych - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 2 146 -
V. Inne 487 1499
K. Koszty finansowe 32 94 523 24101
. Odsetki, w tym: 11738 16 944
— dla jednostek powigzanych - -
Il. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -
— w jednostkach powiazanych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 79 359 5292
V. Inne 3426 1865
L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) (106 192) 128 490
M. Podatek dochodowy 27 (41 676)) 12881
N. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
O. Zysk (strata) netto (L—M-N) (64 516) 115609
Konin, dnia 30 kwietnia 2019 roku
Henryk Sobierajski Zygmunt Artwik Pawet Markowski Aneta Desecka
Czionek Rady Nadzorczej Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiggowy

ZE PAK SA delegowany
do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzqdu




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiqcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

A. Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem

NGk~ WDNRE

9.
10.

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

4.

a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywdw finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
— odsetki
— inne wplywy z aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

1.

2.
3.

4.

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

I1l. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

1.

2,
3.
4,
Wy
L.
2,
3.

4.

o

Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

datki

Nabycie akcji wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Nota Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

18 163
[ex (o]

w
[ep)

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku (dane
przeksztatcone)

(64 516) 115 609
190 848 33058
38 801 38 334
(1 340) 2819
(116 495) (71 035)
(888) 1092
323 062 232736
(14 467) 12 298
(26 949) (960)
(27 298) (44 319)
1279 1111
15143 (139 018)
126 332 148 667
118 281 103 806
66 56

118 215 103 750
118 133 103 550
82 200

82 200
22875 19 804
22 687 10 355
188 9449

188 9449

95 406 84 002
244 939 229788
85960 65 562
148 544 148 543




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiqcach ztotych)
8. Odsetki 10 244 15541
9. Inne wydatki finansowe - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (244 939) (229 788)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI+B.ITI+C.III) (23 201) 2881
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym (23 195) 2795
— zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych 5 (86)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 35 172 546 169 665
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 35 149 345 172 546
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2833 3533
Konin, dnia 30 kwietnia 2019 roku
Henryk Sobierajski Zygmunt Artwik Pawet Markowski Aneta Desecka
Czionek Rady Nadzorczej Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiggowy

ZE PAK SA delegowany
do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzqdu
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiqcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)
— zmiany zasad rachunkowosci
— potaczenie Spotki z PAK — HOLDCO
— korekty btedow
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

1.1.

1.2.

Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

Kapital podstawowy na koniec okresu

2. Kapital zapasowy na poczatek okresu

2.1.

2.2.

Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie
— emisji akcji
— z podziatu zysku
— zbycia $rodkow trwatych
— przejecie Spotki
b) zmniejszenie
— umorzenia akcji
— pokrycia straty
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1

3.2.

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
— zbycia $rodkow trwatych
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

4.1.

4.2.

Zmiany pozostatych kapitaldw rezerwowych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
— pokrycia straty
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1.

5.2.

5.3.
54.

5.5.

5.6.
5.7.

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
— zmiany zasad rachunkowosci
— korekty btedow
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie
— podziatlu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie
— podziatu zysku na kapitat zapasowy
— wyplaty dywidendy
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
— zmiany zasad rachunkowosci
— korekty btedow
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie
— pokrycie straty kapitalem zapasowym i rezerwowym
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Nota Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

roku roku (dane
przeksztatcone)

1438 816 1491 939
- 102

- (53 225)

1438 816 1438 816
101 647 101 647
101 647 101 647
1094 697 1028 749
29 680 65 948
29 680 65 948
29 649 65 845
31 1

- 102
1124377 1094 697
227 497 227 498
@31) ()

31 1

31 1

227 466 227 497
3472 3472
3472 3472

61 550 130573
115609 131 407
115 609 131 407
115 609 131 407
131 29 649 65 845
131 85 960 65 562
(54 059) (834)

- (53 225)

(54 059) (54 059)
(54 059) (54 059)
(54 059) (54 059)
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiqcach ztotych)

a) zysk netto
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
Il. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)
III. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty)

Konin, dnia 30 kwietnia 2019 roku

- 115 609

(64 516) -
1338387 1488863
1338387 1488 863

Henryk Sobierajski Zygmunt Artwik
Czlonek Rady Nadzorczej Wiceprezes Zarzqdu
ZE PAK SA delegowany
do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzqdu

Pawel Markowski
Wiceprezes Zarzqdu

Aneta Desecka

Glowny Ksiegowy
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiqcach ztotych)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne o Spoltce

Zesp6t Elektrowni Patnow — Adamoéw — Konin Spétka Akcyjna (,,ZE PAK SA”, | Spolka”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000021374 nadanym
w dniu 21 czerwca 2001 roku.

Spotka dziata pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrze$nia 1993 roku oraz symbolem REGON:
310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Spotka jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnow — Adamow — Konin.
Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.11.7),
2) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goragcej wody (PKD 35.30.2).

2. Sklad Zarzadu

Rok obrotowy 2018 Zarzad Spotki rozpoczat w nastepujacych sktadzie:
1) Adam Ktapszta — Prezes Zarzadu,
2) Aneta Lato-Zuchowska — Wiceprezes Zarzadu,
3)  Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
4) Elzbieta Niebisz — Wiceprezes Zarzadu,

W dniu 22 czerwca 2018 roku uchwata Rady Nadzorczej Spotki powotata Zarzad na nowa kadencje. W sktad Zarzadu
VII kadencji powotano 4 osoby, tj.:

1) Adam Klapszta - Prezes Zarzadu,

2) Aneta Lato-Zuchowska — Wiceprezes Zarzadu,

3)  Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,

4) Elzbieta Niebisz — Wiceprezes Zarzadu.

Na posiedzeniu w dniu 13 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Marcina Ginela na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu. Od dnia 13 listopada 2018 roku Zarzad sktadat si¢ z 5 cztonkow:

1) Adam Klapszta — Prezes Zarzadu,

2) Aneta Lato-Zuchowska — Wiceprezes Zarzadu,

3) Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,

4) Elzbieta Niebisz — Wiceprezes Zarzadu,

5) Marcin Ginel — Wiceprezes Zarzadu.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, 10 stycznia 2019 roku, rezygnacje¢ z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki oraz
penienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Adam Klapszta. Czlonkiem Zarzadu Spotki przestata by¢ takze Pani
Elzbieta Niebisz, ktoéra rowniez z dniem 10 stycznia 2019 roku ztozyta rezygnacje z pelienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spoéitki. W zwiazku z zaistnialg sytuacja na posiedzeniu odbytym w dniu 10 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza
do czasu wyboru nowego Prezesa Zarzadu Spotki kierowanie pracami zarzadu Spotki w charakterze pelnigcego
obowiazki Prezesa Zarzadu powierzyta panu Marcinowi Ginelowi — Wiceprezesowi Zarzadu Spotki. W trakcie tego
samego posiedzenia, tj. 10 stycznia 2019 roku, Rada Nadzorcza Spotki powotata do Zarzadu Spotki Pana Pawta
Markowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Z dniem 12 kwietnia 2019 roku rezygnacj¢ z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki oraz petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
peligcego obowiazki Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Marcin Ginel. Tego samego dnia rezygnacje z czlonkostwa w
Zarzadzie i funkcji Wiceprezesa ztozyla rowniez Pani Aneta Lato-Zuchowska. Na posiedzeniu odbytym w dniu 12
kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie art. 383 § 1 Kodeksu spotek handlowych delegowata
cztonka Rady Nadzorczej Spétki — Pana Henryka Sobierajskiego na okres 3 miesigcy, do czasowego wykonywania
czynno$ci Cztonka Zarzadu Spotki, z powierzeniem jemu obowigzkow Prezesa Zarzadu.
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiqcach ztotych)

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Spotki przedstawia si¢ nast¢pujaco:
1) Henryk Sobierajski — Cztonek Rady Nadzorczej ZE PAK SA delegowany do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzadu,
2) Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
3) Pawet Markowski — Wiceprezes Zarzadu.

3. Wskazanie i objasnienie réznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSR

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej, ktora ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie ze Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF”). Spotka nie sporzadzala i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

Ponizej prezentowane sa gtowne potencjalne réznice miedzy MSSF wedlug stanu obowigzujacego na dzien 31 grudnia
2018 roku a Ustawg o rachunkowosci (,,UOR”) przy zatozeniu zastosowania MSSF w oparciu 0 wytyczne MSSF 1 i
przyjecia danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA.
Dniem przej$cia na MSSF Grupy ZE PAK SA jest dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, glowne rdznice pomiedzy zasadami rachunkowosci
przyjetymi dla zataczonego sprawozdania, a MSSF, przy zatozeniu, ze dniem przejsScia na MSSF jest dzien 1 stycznia
2009 roku, dotyczylyby w szczegdlnosci nastepujacych obszardow:

Rzeczowy Majatek Trwaty
a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny srodkéw trwatych do
warto$ci godziwej i uzna¢ ich warto$¢ godziwg za zaktadany koszt na te datg. Spotka ustalita zaktadany koszt wybranych
rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku,
czyli zalozony dzien przejscia na stosowanie MSSF.

b) Woydzielenie komponentéw remontowych

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przewiduja wyodrebnienie w ramach $rodkow trwatych
komponentéw o ile ich okres uzytkowania rozni si¢ od okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Komponenty sg
amortyzowane w okresie swojej uzytecznosci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent stanowig remonty lub przeglady
okresowe. W zwiazku z tym Spotka wydzielita komponenty wartoéci planowanych do poniesienia kosztow remontow
oraz amortyzacji komponentow w okresie pozostalym do przewidywanego rozpoczgcia kolejnego remontu. Ujecie tej
korekty spowodowato takze konieczno$¢ naliczenia podatku odroczonego.

¢) Wycena gruntdw i prawa wieczystego uzytkowania

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntow podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Dla celéw MSSF, ze wzglgdu na nieokreslony okres ekonomicznej uzytecznosci prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, Spotka dokonataby eliminacji ujgtych odpiséw amortyzacyjnych.
d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewngtrznego

Zgodnie z UOR, Spotka ujeta w wartosci srodkow trwaltych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celow MSSF, Spoétka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych roznic kursowych od zobowigzan
zaciagnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych réznic kursowych do warto$ci w jakiej
stanowig one korekte kosztow odsetek.

Ponadto Spotka dokonataby takze kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego od zobowigzan 0 charakterze
0g6lnym wykorzystywanych dla finansowania §rodkéw trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spoélka skapitalizowataby koszty finansowania
zewngtrznego w wartos$ci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktore powstatyby gdyby zobowiazania zostaly zaciggnicte
w walucie funkcjonalnej, tj. PLN.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiqcach ztotych)

Opisane ponizej obszary roznic pomigdzy UOR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedtug MSSF i nie zawieraja potencjalnych korekt MSSF w
odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaly wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych zasad
rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wcigz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwigzku z tym istnieje mozliwos¢, ze standardy,
wedlug ktoérych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace zawiera¢ dane za
lata poprzednie beda si¢ réznily od standardow zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty objasniajacej opisujacej
réznice pomigdzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale oraz rachunek przeptywoéw pienieznych, a takze dane
poréwnawcze i noty objasniajace moze przedstawia¢ pelny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikéw jej
dziatalnosci i przeptywow pieni¢znych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowos$ci i MSSF moze si¢ roznic.
Roznice w prezentacji nie beda miaty wptywu na kapitat whasny i wynik netto Spotki.

Sktadniki poszczegbélnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wedhug polskich zasad rachunkowosci i MSSF moga rézni¢ si¢ w istotnym stopniu.

Ponizsza tabela prezentuje roznice na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Wartosé bilansowa Wartosé bilansowa Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 614 649 628 156 13507
Kapitat wiasny 1338 387 1280 694 (57 693)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 37523 98 557 61034

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:
31 grudnia 2018

Zysk netto UOR (64 516)
Korekta rzeczowego majatku trwatego 767
Korekta MSR 19 — Zyski (straty) aktuarialne 393
Korekta MSSF 9 — Utrata wartosci aktywow 1713

31 grudnia 2018

Kapitat UOR 1338387
Korekta rzeczowego majatku trwatego (55531)
Korekta MSR 9 — Utrata warto$ci aktywow (2 162)

4. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci. Majac w szczegdlnoéci na uwadze podwyzszone standardy sprawozdawczosci jednostek
zainteresowania publicznego oraz ochrong interesariuszy, Zarzad Spotki zwraca uwage na nastgpujace kwestie:

1) Spotka zamkneta 2018 rok ze strata netto w kwocie (-65) milionéw ztotych. Na wysoko$¢ straty istotny wptyw miaty
zdarzenia jednorazowe, w wysokosci 104 milionéw zltotych, w tym utrata warto$ci posiadanych akcji PAK KWB
Adamow SA. Dodatkowo na poniesiong strat¢ wptyneta sytuacja na rynku energii. Od poczatku roku uwidaczniat
si¢ trend wzrostowy uprawnien do emisji COp, ktore Spotka jest zobowigzania nabywac¢ w celu przedstawienia do
umorzenia. Notowania uprawnien na poczatku roku ksztaltowaty si¢ na poziomie okoto 8 euro, a zakonczyty rok na
poziomie ponad 24 euro, powodujac istotne zwigkszenie kosztow operacyjnych Spétki w 2018 roku. Ponadto, na
pogorszenie wyniku operacyjnego, wplyneto ograniczenie dziatalno$ci Spotki z uwagi na zakonczenie z dniem 1
stycznia 2018 roku produkcji energii elektrycznej przez Elektrowni¢ Adaméw, w zwigzku zakonczeniem okresu
derogacji srodowiskowej dla pieciu blokow o tacznej mocy 600 MW.

2) Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe, w tym kredyty bankowe i rezerwy
zwiazane z uprawnieniami do emisji CO> przewyzszaja aktywa obrotowe i warto§¢ nabytych uprawnien do emisji
CO; o kwotg 145 miliondw ztotych.
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Okolicznosci opisane powyzej, moga wptywac na oceng funkcjonowania Spotki w przysztosci, w tym rowniez na oceng
zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Wzrastajace koszty dziatalnosci, znaczace wahania poziomu cen uprawnien
do emisji CO,, poziom zadtuzenia krotkoterminowego oraz niepewno$¢ dotyczaca regulacji rynkowych determinujacych
ceny wytwarzanej energii oraz uzyskiwanych certyfikatow, wptywaja na niepewnos$¢ realizacji plandéw przyjetych przez
Zarzad. W konsekwencji Zarzad zwraca uwage na istnienie znaczacej niepewnosci, ktora moze budzi¢ watpliwosci co do
zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Nalezy jednak podkresli¢, ze sytuacja finansowa w minionym roku w duzej
mierze determinowana byta przez strategi¢ zabezpieczania cen sprzedawanej energii i kupowanych uprawnien do emisji
CO,. Niedostosowania w tym zakresie zostaly juz skorygowane na etapie kontraktacji sprzedazy energii i zakupu
uprawnien na 2019 rok. Podjeto rowniez szereg dzialan na poziomie operacyjnym majacych na celu poprawe sytuacji
ekonomicznej Spoiki.

Obecnie Zarzad koncentruje swoje dziatania na poprawie plynnosci w krotkim horyzoncie czasowym. Zarzad dokonat
szczegblowej analizy prognoz przeptywow pienigznych i potwierdza, ze analiza przeptywow pienig¢znych Spoiki
wskazuje na mozliwo$¢ generowania wystarczajacych, pozytywnych przeptywow pienigznych co najmniej w okresie
kolejnych 12 miesigcy od daty niniejszego sprawozdania finansowego. Analiza ta zaklada odnowienie posiadanych
limitow kredytowych dotyczacych finansowania biezacej dziatalnosci Spotki. Zdaniem Zarzadu, ryzyko braku
odnowienia limitow kredytowych jest ograniczone.

W rezultacie, w ocenie Zarzadu opisana powyzej sytuacja nie wptynie negatywnie na mozliwo$é regulowania przez
Spotke zobowigzan, finansowanie niezbednych inwestycji czy wspolprace z kluczowymi klientami.

5. Polaczenie spotek handlowych

W dniu 1 sierpnia 2018 roku na podstawie wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego nastapito potaczenie spotek Zespot
Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin” SA (spotka przejmujaca) i PAK — HOLDCO sp. z 0.0. (spétka przejmowana).
Potaczenie zostato przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych , zgodnie z art. 515 § 1 i
zastosowaniu uproszczonej procedury potaczenia z art. 516 na podstawie Uchwaty ZWZ nr 24 z dnia 22 czerwca 2018
roku (AN Rep.A nr 5536/2018 sporzadzony przez Notariusza Dariusza Wierzchulskiego w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie).

Potaczenie zostalo przeprowadzone na podstawie art. 44c Ustawy o rachunkowosci metoda taczenia udzialow. W
niniejszym sprawozdaniu dane zostaly przeksztatlcone na dzien 31 grudnia 2017 roku. Korekty wynikajace z potaczenia
zostaty zaprezentowane w nocie nr 4 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci
Spotka dziata w oparciu o nastgpujgce akty prawne:

1. Ustawa o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. z 2018 roku poz. 395 z pdzniejszymi
zmianami — dalej ,,UOR”, ,,ustawa”),

2. Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 2018 roku poz. 2343 z
pozniejszymi zmianami),

3. Rozporzadzenie MF z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow warto§ciowych oraz warunkoéw uzyskania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2014 roku poz. 133 z pdZniejszymi
zmianami),

4. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2016 roku poz. 1639) z
pozniejszymi zmianami.

Spotka wprowadzita do stosowania w zakresie metod wyceny aktywow i pasywow nastepujace zarzadzenia:

1. Zarzadzenie nr 35/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki
rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego,

2. Zarzadzenie nr 34/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie Zaktadowego
Planu Kont dla ZE PAK SA.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktora zostata zmodyfikowana
w przypadku:

—  wartosci niematerialnych i prawnych,

—  $rodkow trwatych,

— inwestycji w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych,

— innych inwestycji krotkoterminowych (z wylaczeniem §rodkéw pienieznych i aktywow finansowych),
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— instrumentow finansowych.

Spolka stosuje nastgpujace metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego:

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych ujmuje si¢ w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe lub modernizacje. Po ujeciu poczatkowym warto$¢ srodkow trwatych pomniejszana jest o
umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Przy prowadzeniu kont ksiagg pomocniczych (analitycznych) rzeczowych sktadnikow majatku trwatego zgodnie z art. 17
ust. 1 pkt 1 ustawy stosowane sa zasady wynikajace z Zarzadzenia nr 35/2003 Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego
ZE PAK SA z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego w ZE PAK SA,
i tak:

przedmioty o wartosci do 0,5 tysigca zlotych zaliczane sg do materiatow;

dla $rodkow trwatych o wartosci od 0,5 do 3,5 tysigca ztotych ustalono dokonywanie odpiséw amortyzacyjnych
jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania; zgodnie z artykulem 16f pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od
osob prawnych; srodki trwate o wartoSci powyzej 3,5 tysigca zlotych nabyte przed 1 stycznia 1997 roku
amortyzowane s3 metodg liniowa, natomiast §rodki trwate nabyte po 1 stycznia 1997 roku, zgodnie z decyzja Zarzadu
ZE PAK SA, amortyzowane sg metoda degresywna; poczawszy od 1 stycznia 2000 roku wszystkie nowo zakupione
srodki trwate sa ponownie amortyzowane metoda liniows;

przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisoOw, wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z
aktualizacji wyceny, po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny
jest przenoszona na kapitat zapasowy, ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku;

poczawszy od dnia 1 stycznia 2000 roku, dla celow podatkowych, dla wszystkich nowo nabytych srodkow trwatych
przyjmowane sa stawki amortyzacji okreslone w zalagczniku do ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych z
dnia 15 lutego 1992 roku z p6zniejszymi zmianami. W stosunku do §rodkéw trwatych nabytych i wprowadzonych
do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane sg stawki wynikajace z rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych;

uwzgledniono konieczno$¢ korekty naliczonej amortyzacji w przypadku, gdy przedmioty o cenie wyzszej niz 3,5
tysigca ztotych i planowanym okresie uzywania ponizej roku, w praktyce beda uzytkowane dtuzej niz 1 rok;

komputery i zespoty komputerowe amortyzuje si¢ metoda liniowa z mozliwos$cia zastosowania wspolczynnika
podwyzszajacego, zgodnie z art. 16i ust. 2 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych;

poczawszy od dnia 1 stycznia 2001 roku zmieniono zasady amortyzacji bilansowej $rodkéw trwatych, ktore
podlegaty wycenie przy prywatyzacji Spotki. Od dnia 1 stycznia 2001 roku $rodki trwate amortyzowane sg metoda
liniowa, zgodnie z przewidywanym okresem ekonomicznego uzytkowania;

szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten §rodek trwaty;

srodki trwate w budowie wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokos$ci ogétu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty
warto$ci, w ramach §rodkow trwatych w budowie wykazywane sa rdéwniez materialy inwestycyjne, srodki trwate w
budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania;

koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych
lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane
w warto$ci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciggnigte w tym celu, pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat;

ustawa przed zmianami zakladala ewidencje pozabilansows prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Znowelizowana ustawa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntow do Srodkow trwatych. W mysl art. 2 pkt 1
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1990 roku o zmianie ustawy o gospodarce gruntami i wywlaszczaniu nieruchomosci
(Dz.U. Nr 79 poz. 464), grunty stanowiace wlasnos¢ Skarbu Panstwa lub wlasno$¢ gminy bedace w dniu 5 grudnia
1990 roku w zarzadzie panstwowych osob prawnych innych niz Skarb Panstwa lub komunalnych oséb prawnych
staty si¢ z tym dniem z mocy prawa przedmiotem uzytkowania wieczystego.

Nabyte w ten sposob prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie zostalo ujete w ksiggach, lecz jest wykazywane
pozabilansowo;
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e zgodnie z UoR Spotka dokonuje inwentaryzacji srodkow trwatych raz na cztery lata, ostatnia inwentaryzacja srodkow
trwatych miata miejsce w 2018 roku;

e na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych, jesli istnieja przestanki, ktore by na to wskazywaty,
warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto, odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci sa
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczace srodkow trwatych,
ktérych wycena zostala zaktualizowana na podstawie odrgbnych przepisoOw, zmniejszaja odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad roéznicami z
aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostalych kosztéw operacyjnych.

Trwata utrata wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwag do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwg
do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest yymowana w rachunku zyskow i strat za
biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatow
Z przeszacowania a nastgpnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wptyw
do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
warto$ci niematerialne i prawne s3 wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytulu trwalej utraty warto§ci. Warto§ci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznos$ci ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

e licencje — oprogramowanie - 2 lata,
e pozostale licencje -5 lat,
e  pozostale warto$ci niematerialne i prawne -5 lat.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartos$ci poczatkowej nizszej niz 3 500 ztotych amortyzowane sg jednorazowo w
miesigcu oddania do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza wartosci
przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktore by na to wskazywaty, warto§é
bilansowa aktywoOw jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci sg ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Spotke na potrzeby wiasne wykazuje si¢ jako wartosci
niematerialne i prawne. Prawa te wyceniane sg w wartos$ci ceny nabycia.

Naleznosci dtugoterminowe

Do naleznosci dtugoterminowych zalicza si¢ migdzy innymi:

e naleznosci z tytulu wplacanych kaucji (np. w ramach uméw najmu),
e naleznosci od jednostek, z ktorymi zawarto ugod¢ bankowa lub uktad.

Naleznosci dtugoterminowe, podobnie jak inne naleznos$ci, wycenia si¢ zgodnie z art. 28 UoR i w ciagu roku, czyli na
dzien nabycia lub powstania - wedlug warto$ci nominalnej oraz na dzien bilansowy — w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem ostrozno$ci, pomniejszonej o dokonane w uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujace.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe to zasoby majatkowe kontrolowane przez jednostke, ktore spowoduja w przysztosci wptyw
do jednostki korzysci ekonomicznych. Inwestycje moga mie¢ charakter aktywow niefinansowych i wystgpuja wtedy jako:

e nieruchomosci,
e warto$ci niematerialne i prawne,
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Iub charakter aktywow finansowych i wystepuja wtedy jako:

udziaty i akcje,

inne papiery warto$ciowe (dlugoterminowe bony, obligacje skarbowe itp.),

udzielone pozyczki dlugoterminowe,

inne dtugoterminowe aktywa (weksle, czeki, lokaty, bony komercyjne, doptaty do kapitatu).

Na dzien bilansowy inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartoS$ci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy, w jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspotzaleznych oraz w
jednostkach stowarzyszonych, sa wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate warto$ci.

Bony komercyjne nie notowane na rynku wycenia si¢ na dzien bilansowy metoda liniowa, tj. w cenie nabycia
powigkszonej o odpowiednig cze$¢ dyskonta przypadajaca na okres do dnia bilansowego, przy uwzglednieniu
ewentualnej trwalej utraty wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe (z wytqgczeniem srodkow pienieznych i instrumentéw finansowych)

Inwestycje krotkoterminowe z wyltaczeniem §rodkdw pienieznych i instrumentéw finansowych wycenia si¢ wedtlug ceny
(warto$ci) rynkowej, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslone;j
wartosci godziwej.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen (warto$ci) rynkowych
zalicza si¢ odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego warto$§¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci poczatkowej tych
instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod data zawarcia transakcji.

Po poczqtkowym ujeciu aktywa finansowe sq zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujqcy
Sposéb:

Kategoria Sposob wyceny
1. Aktywa finansowe utrzymywane do Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
terminu wymagalnosci zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne ~ Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sa w kwocie
wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone do Wedlug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane
obrotu w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat do momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia si¢ jej
warto$ci. W tym momencie taczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji wyceny jest
odnoszony na rachunek zyskoéw i strat

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej,
warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeplywow pieni¢znych.

Trwata utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatlg utrate wartosci sktadnika

badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwa do odzyskania warto$§¢

sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia

mozliwag do odzyskania i warto$cig bilansowa. Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela

podobnych sktadnikéw aktywow finansowych ustala sie:

o w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wysokoS$ci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice miedzy
wartos$cia tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa do odzyskania kwota. Kwotg
mozliwa do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke,
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zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac
przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikow aktywow finansowych,

e wprzypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako rdznice¢ migdzy cena nabycia sktadnika
aktywow 1jego warto$cig godziwag ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwa dtuznych instrumentow
finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych przez
jednostke zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych. Strat¢ skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do
kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o czg¢s¢ bezposrednio zaliczong do
kosztow finansowych,

e w przypadku pozostalych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscig sktadnika aktywow wynikajaca z
ksiagg rachunkowych i biezaca wartoscia przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

Leasing

Spotka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odplatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce $rodki trwale lub wartos$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako $rodek trwaly i jednoczes$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone migdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla wiasnych
srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, woéwczas
srodki trwale uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu. Oplaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie spetniaja
warunkdw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu finansowego, to ta cz¢s¢ kwoty przychodow ze sprzedazy, ktora
przekracza warto$¢ wykazywang w bilansie, jest odraczana w czasie i rozliczana w okresie obowigzywania umowy
leasingowej. Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego i jezeli transakcja zostata zawarta w
cenach odpowiadajacych warto$ci godziwej, jakiekolwiek zyski i straty z tego tytutu rozpoznawane sg w rachunku
zyskow 1 strat. Jezeli cena sprzedazy jest nizsza od wartosci godziwej, zyski i straty z tego tytutu rozpoznawane sg w
rachunku zyskow i start, z wyjatkiem sytuacji, gdy strate kompensujg przyszie optaty leasingowe nizsze od cen
rynkowych. W takiej sytuacji strata podlega odroczeniu w czasie i rozliczeniu proporcjonalnie do optat leasingowych
przez okres przewidywanego uzytkowania sktadnika aktywow. Jezeli cena sprzedazy przewyzsza warto§¢ godziwa, to
kwota przekraczajaca warto$¢ godziwa jest odraczana w czasie i rozliczana w przychody przez okres przewidywanego
uzytkowania sktadnika aktywow.

Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujagce. Wartos¢
naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy. Nalezno$ci umorzone,
przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto§¢. Naleznosci umorzone,
przedawnione lub niesciagalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpisow w
niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) i ceny sprzedazy netto.
Poszczegodlne sktadniki zapaséw wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

e paliwo produkcyjne - metoda ,,$redniej wazone;j”,

e cze$ci zamienne i pozostate materiaty — metoda ,,$redniej wazone;j”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ushug i

podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.
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Spoltka dokonuje odpisow aktualizacyjnych posiadanych zapaséw. Na czgséci zamienne o wartoci powyzej 100 tysigcy
ztotych, ktore nie rotuja powyzej 3 lat sa tworzone odpisy w 100% wartosci. Odpisy aktualizacyjne zapasow zwigkszaja
pozostate koszty operacyjne.

W Spolce obowigzuje procedura ciaglej inwentaryzacji stanéw zapaséw materialow remontowych i eksploatacyjnych.
Stan zapasow paliwa produkcyjnego jest weryfikowany co miesiac, ostatnia inwentaryzacja paliwa produkcyjnego miala
miejsce wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodptatnie z tytuhu produkcji energii w zrédtach odnawialnych, gazowych
i kogeneracji prezentowane sa jako towary i wykazywane wedtug warto$ci godziwej na koniec miesiaca, w ktorym zostaty
wyprodukowane. Na dzien bilansowy Spotka wycenia te zapasy wedtug kosztu (tj. warto$ci poczatkowej) nie wyzej niz
cena sprzedazy netto dokonujac analizy warto$ci zapasow pod katem utraty ich wartosci. Ewentualny odpis z tytutu utraty
warto$ci prezentowany jest w koszcie wlasnym sprzedazy.

Sktadniki majqtku wytworzone we wtasnym zakresie

Koszt wytworzenia majatku we wlasnym zakresie obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym
produktem oraz uzasadniong czg¢$¢ kosztow posrednio zwigzanych z ich wytworzeniem.

Koszty bezposrednie obejmuja:

e  warto$¢ zuzytych materialdow bezposrednich,

e place bezposrednie,

e zuzycie narzgdzi specjalistycznych,

e inne koszty poniesione w zwiazku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakim znajduje si¢ w dniu

wyceny.

Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich zalicza si¢ zmienne
posrednie koszty produkcji, ktore odpowiadajg poziomowi tych kosztdow przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci
produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych to przecietna, zgodna z oczekiwaniami w
typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbg okresoéw, przy uwzglednieniu planowych remontow.

Do kosztéw wytworzenia, po ktorych wycenia si¢ aktywa, nie zalicza si¢ kosztow ogoélnych zarzadu, kosztow sprzedazy,
pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych. Przeniesienie kosztoéw wytworzenia do sktadnikow
majatku ZE PAK SA nastepuje najpdzniej na dzien sporzadzenia bilansu.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych

Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach bankowych
potwierdza si¢ w oparciu o bankowy druk potwierdzenia sald. Wykazana w rachunku przeptywow pieni¢znych pozycja
srodki pienigzne sktada si¢ z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce,
ktore nie zostaty potraktowane jako dzialalno$¢ inwestycyjna.

Kapitaly wtasne

W Spoice wystepuja nastepujace kapitaly, ktore w bilansie wykazuje si¢ wedlug wartosci nominalnej, a mianowicie:
e Kapitat akcyjny,

e Kapital zapasowy,

e Kapital z aktualizacji wyceny,

e Pozostale kapitaly rezerwowe.

Kapital akcyjny wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, z
przeniesienia z Funduszu Zatogi oraz z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spodlce cigzy istniejagcy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé
wyptywu srodkow, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na koszty likwidacji majatku ujmuje si¢ w wysokosci prognozowanych kosztow likwidacji w wartosci biezacej
tych kosztow. Rezerwy te sa ujmowane drugostronnie jako rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztow i rozliczane w czasie
przez pozostaty okres eksploatacji urzadzen przeznaczonych do likwidacji. W przypadku urzadzen wytaczonych z ruchu
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rezerwy na koszty ich likwidacji tworzone sa w ci¢zar pozostalych kosztow operacyjnych. W pozycji rezerw Spotka
ujmuje tez rezerwe na przyszte koszty rekultywacji terenu, na ktorym Spotka sktaduje odpady.

Rezerwy na urlopy, odprawy emerytalne i odprawy poSmiertne

Pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopéw wypoczynkowych okreslonych przepisami Kodeksu Pracy. Spotka
tworzy rezerwy na koszt niewykorzystanych urlopéw, do ktérych prawo pracownicy nabyli do dnia bilansowego.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagrodzenia, pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych w momencie
przechodzenia na emeryture oraz do odpraw po$miertnych. Rezerwa na odprawy, ktére beda wyptacone w przysztosci,
tworzona jest na podstawie niezaleznych obliczen aktuarialnych.

Rezerwa na koszty rekultywacji sktadowisk popiotow

Obowigzek do rekultywacji terenu sktadowisk popioldw powstaje w momencie rozpoczecia ich eksploatacji. Rezerwa
tworzona jest w oparciu o raporty niezaleznych ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu Spotki.
Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda date
sprawozdawcza weryfikowana jest wielko$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zalozeniami w zakresie stopy dyskontowej i
inflacji. Dodatkowo Spotka rozpoznaje aktywo na sktadowisko popiotow, ktore jest rozliczane metoda liniowa w okresie
eksploatacji . W kolejnych okresach aktywo to jest amortyzowane metoda liniowg przez szacunkowy okres eksploatacji
danego sktadowiska popiotow. Jednoczesnie w kolejnych okresach Grupa ujmuje wzrost rezerwy wynikajacy z efektu
odwijania dyskonta w korespondencji z kosztami finansowymi. Wykorzystanie rezerwy jest rozliczane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w korespondencji z kosztami operacyjnymi. Pozniejsze ewentualne zmiany szacunku kosztow
rekultywacji koryguja warto$¢ aktywa i rezerwy.

Rezerwa na uprawnienia do emisji CO2

Rezerwe na zobowigzania zwigzane z deficytem praw do emisji CO, Spétka tworzy w okresie, w ktdérym rzeczywista
emisja przekracza przydzielone prawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikdw w koszcie
wilasnym sprzedazy.

Rezerwa tworzona jest w wysokosci:

e w czgéei pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci posiadanych uprawnien, tzn.
zakupionych po wartosci bilansowej, otrzymanych w wartosci zerowej,

e w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci nizszej z wartoSci rynkowej
uprawnien niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej kary.

Rezerwa na zwrot uprawnien do emisji CO2

Rezerwg na zwrot uprawnien do emisji CO2 Spotka tworzy w momencie uprawdopodobnienia si¢ zobowigzania .W
zwigzku z zawieszeniem inwestycji zgloszonych do KPI oszacowali§my potencjalne ryzyko zwrotu w/w uprawnief.
Kwota jest przeliczona wg kursu euro na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Rezerwa jest tworzona w cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz zloty polski sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP z dnia bilansowego. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami,
kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujqce kursy zostatly przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
EUR 4,3000 4,1709
uUSD 3,7597 3,4813

Roznice kursowe

Roznice kursowe dotyczace rozrachunkow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zaptacie naleznoéci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie albo warto$ci niematerialnych i prawnych. W
rachunku zyskow i strat roznice kursowe sg wykazywane po ich skompensowaniu.
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Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug kosztu stanowigcego warto$¢
otrzymanych $rodkow pieni¢znych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu / pozyczki. Nastgpnie, wszystkie kredyty
bankowe i1 pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania przeznaczone do
obrotu s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do warto$ci godziwej sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Fundusze specjalne

W Spolce wystepuja nastepujace fundusze specjalne:
e Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,
e Fundusz Zatogi.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych (tekst jednolity Dz.U. z 2017 roku
poz. 2191) z podzniejszymi zmianami) stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy co najmniej 50 pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisow w kwocie uzgodnionej ze Zwigzkami Zawodowymi. Zgodnie z podpisanym ze Zwigzkami
Zawodowymi porozumieniem Spotka administruje Miedzyzakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych Spétki i
spotek zaleznych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajace
zwrotowi wydatki z Funduszu. Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa Funduszu.

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozyczki otrzymane na finansowanie inwestycji proekologicznych, a nast¢pnie umorzone poprzez przyznanie dotacji,
wykazuje si¢ jako inne rozliczenia migdzyokresowe przychodow i rozlicza w rachunku wynikow w kolejnych okresach,
proporcjonalnie do amortyzacji sSrodkow trwatych zakupionych badz wytworzonych w ramach finansowanych inwestycji.

Spotka dokonuje rozliczen mig¢dzyokresowych kosztow majacych na celu przypisanie do danego okresu kosztow
dotyczacych tego okresu. Do czynnych rozliczen migedzyokresowych zaliczane sg koszty dotyczace okreséw pozniejszych
niz okres, w ktorym je poniesiono m.in. koszty ubezpieczenia, prenumeraty, dyskonto weksli.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmujg takze czg$¢ oszacowanych kosztow przysziej rekultywacii
uzytkowanych przez Spoétke sktadowisk popiotu. Koszty te uyymowane sa w wartosci zdyskontowane;j i dotycza naktadow,
jakie Spotka bedzie musiata ponie$¢ do catkowitego wypetnienia sktadowiska popiotu.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow zawierajg ponadto pozostalg do rozliczenia warto$¢ rezerwy utworzonej na
likwidacje majatku Spotki.

Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmuja warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych
zrddtach energii, w skojarzeniu z energia cieplng, w kogeneracji z uzyciem gazu ziemnego oraz swiadectw wynikajacych
z efektywnosci energetycznej, ktore jednostka zobowigzana jest umorzy¢ w zwiazku z dostarczeniem energii elektrycznej
odbiorcom finalnym. Rezerwe z tytulu obowiagzku przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii
wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii lub w wysokosprawnej kogeneracji oraz efektywnosci energetycznej
ujmuje sig:

e w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy §wiadectwami pochodzenia — w warto$ci posiadanych $wiadectw,

e w czesci nie pokrytej na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w warto$ci nizszej z: warto$ci rynkowej
swiadectw niezbednych do spelnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej optaty zastepcze;j.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja kary umowne, odszkodowania z zakladu ubezpieczen, odsetki
podwyzszajace nalezno$¢ gldéwna, ujemng warto$¢ firmy oraz dotacje otrzymane na wytworzenie srodkow trwatych.

W pozycji rozliczen migdzyokresowych przychodoéw Spotka prezentuje rowniez przychody przysztych okresow zwiazane
z rozliczaniem wynikéw na leasingach zwrotnych.

Przychody ze sprzedazy towarow, produktéw i ustug, odsetek i dywidend

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy towardéw i ustug (pomniejszone o zwroty,
rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek VAT.
Przychody ze sprzedazy energii zakupionej uymowane sg jako przychody ze sprzedazy towarow. Wartos¢ przychoddéw ze
sprzedazy zakupionej energii rozpoznaje si¢ wedlug $redniej ceny z uméw bilateralnych.

Przychody ze sprzedazy produktow obejmuja roéwniez przychody ze sprzedazy zielonych i czerwonych certyfikatow. W
momencie wyprodukowania, $§wiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy ujmowane sa w przychodach ze
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sprzedazy, w zwiazku z czym w celu zapobiezenia zawyzania przychodow w momencie ich sprzedazy, koszty sprzedazy
certyfikatow ujmowane sg jako korekta przychodow ze sprzedazy.

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie jest niewatpliwe.

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez wlasciwy organ odpowiedniej
spotki uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Koszty operacyjne

Spotka prowadzi ewidencj¢ kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym i sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskow
i strat.

Koszty ogéInoprodukcyjne

Koszty ogélnoprodukcyjne rozlicza sie statystycznie na sprzedang energi¢ elektryczng i cieplng oraz inne roboty i ustugi
proporcjonalnie do ptac bezposrednich obcigzajacych sprzedang energie, inne roboty i ustugi.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Podstawg wyliczenia podatku dochodowego jest zysk brutto skorygowany o trwale i przej$ciowe roznice pomiedzy
dochodem ustalonym dla potrzeb podatkowych, a wynikiem finansowym bilansowym. Przej$ciowe rdznice z tytulu
podatku dochodowego ujmuje si¢ w bilansie jako rezerwy na odroczony podatek dochodowy (réznica dodatnia) lub
zalicza si¢ do czynnych rozliczen migdzyokresowych (réznice ujemne).

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdéznic
przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cig podatkows aktywow i pasywow a ich wartoscia
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w
odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakceji
nie stanowigcej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochod do opodatkowania lub stratg podatkowa.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice i
straty.

W przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu udziatow w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatdéw w jednostkach wspodtzaleznych, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest uyjmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzieé przysztoSci ww. roznice
przej$ciowe ulegng odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejSciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢gcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywaé w
okresie, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie wedtug wartosci po skompensowaniu.

Konin, dnia 30 kwietnia 2019 roku

Henryk Sobierajski Zygmunt Artwik Pawet Markowski Aneta Desecka
Czlonek Rady Nadzorczej Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy
ZE PAK SA delegowany
do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzqdu
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 30 kwietnia 2019 roku, nie wystapity
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 30 kwietnia 2019
roku, nie wystapity zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne, zaréwno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. Korekta btedu i przeksztalcenie danych poréwnawczych

W wyniku przeprowadzonej analizy, uznano, ze na dzien 31 grudnia 2018 roku i w latach ubieglych, na Spotce cigzyt
obowigzek prawny polegajacy na konieczno$ci usunigciu szkdd i rekultywacji terendow wykorzystywanych jako
sktadowiska popiolow. Zdaniem Zarzadu, fakt utworzenia danego sktadowiska popiotu, w tym poniesienia niezbednych
naktadow na jego ustanowienie powoduje, ze zachodzi zdarzenie obligujace, ktore rodzi obowigzek Spotki do jego
usunigcia w przysztosci, gdyz wymogi prawne powoduja, ze istnieje zobowigzanie, z ktorego Spotka nie moze si¢
wycofa¢ lub unikna¢ jego spetnienia. Nieujg¢cie rezerwy na przywrocenie stanu pierwotnego w latach ubiegtych, pomimo
istnienia takiego obowiazku, spetnia definicj¢ bledu zgodnie z art. 54 UOR , a jego korekta wptywa na dane finansowe
prezentowane za poréwnywalne okresy.

W rezultacie, na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na 1 stycznia 2017 roku Spotka ujeta rezerwe z tytutu likwidacji szkod
i rekultywacji sktadowisk popiotéw uzywanych przez Spotke w wysokosci zdyskontowanej kwoty kosztow rekultywacji
do poniesienia w przysztosci w kwocie 61 278 tysiecy ztotych, w korespondencji z zyskami lat ubieglych i pozycja
rozliczen miedzyokresowych w zakresie w jakim obowiagzek usunigcia i przywrdcenia stanu pierwotnego dotyczy
niezamortyzowanej czesci. Spotka nie dokonata przeksztatcenia uprzednio opublikowanego rachunku zyskow i strat
sporzadzonego za okres 2017 roku, gdyz zdaniem Zarzadu, opisana korekta nie ma istotnego wptywu i nie powoduje
znieksztalcenia danych poréwnawczych. Catkowity wptyw korekty na kapitat wiasny Spotki wyniost na 31 grudnia 2017
roku 53 225 tysiecy ztotych.

Powyzsza korekta nie zawiera efektu podatku odroczonego, poniewaz Spotka ocenia, ze w momencie realizowania si¢
utworzonych rezerw nie bedzie generowata wystarczajacych dochodéw do opodatkowania.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw opisanej korekty na pozycje sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz 30 czerwca 2017 roku. Jednoczes$nie zaprezentowano takze zmiany danych porownawczych w zwigzku z
polaczeniem ze spotka PAK -HOLDCO sp.zo0.0. oraz w zwigzku ze zmiang zasad prezentacji rozliczen
miedzyokresowych. W ramach zmian zasad prezentacji dokonaliSmy ponizszych przekwalifikowan:

e rezerw¢ na niewykorzystane urlopy i premi¢ przeniesliSmy do pozycji Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne,

e roznice wartosci aportu rzeczowych sktadnikow majatkowych przekazanych do spotek ujelismy jako
zmniejszenie warto§ci Diugoterminowych aktywow finansowych w jednostkach powigzanych.
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Dane Dane Korekta Polgczenie Korekta Dane Dane Korekta
opublikowane przeksztalcone bledu z PAK-HOLDCO prezentacji opublikowane przeksztalcone
W zwigzku ze
zmiang przepisow
31 grudnia 2017 roku 30 czerwca 2017 roku
Aktywa
A. Aktywa trwate 2021250 2015659 8 053 (50) (13594) 1981 651 1989 704 8 053
JIV. Inwestycje dlugoterminowe 1176 097 1162 453 - (50) (13594) 1195148 1195148 -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1176 097 1162 453 - (50) (13594) 1195148 1195148 -
a) W jednostkach powigzanych 1175 946 1162 302 - (50) (13594) 1194 997 1194997 -
- udziaty i akcje 1142 196 1128 552 - (50) (13594) 1142 053 1142 053 -
V. Dlugoterminowe rozliczenia - -
miedzyokresowe 551 8 604 8 053 643 8 696 8 053
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 551 8 604 8 053 - - 643 8 696 8 053
B. Aktywa obrotowe 346 620 371855 - - 334598 1989 704 8053
Il. Naleznosci krotkoterminowe 138 406 138 444 - 38 - 122 498 122 498 -
3. Naleznosci od jednostek 38 - 71912
pozostatych 99 423 99 461 - 71912 -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, 38 - 7977
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
$wiadczen 19371 19 409 - 7977 -
I11. Inwestycje krétkoterminowe 166 063 191 260 - 25197 - 162 558 162 558 -
1. Krétkoterminowe aktywa 25197 - 162 558
finansowe 166 063 191 260 - 162 558 -
¢) Srodki pieniezne i inne aktywa 25197 - 146 806
pieniezne 147 349 172 546 - 146 806 -
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Dane Dane Korekta Polgczenie Korekta Dane Dane Korekta
opublikowane przeksztalcone bledu z PAK-HOLDCO prezentacji opublikowane przeksztalcone
W zwigzku ze
zmiang przepisow
31 grudnia 2017 roku 30 czerwca 2017 roku
Pasywa
A. Kapital whasny 1516 912 1488 863 (53 225) 25176 - 1460 667 1407 442 (53 225)
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 1094 493 1094 698 - 205 - -
V. Zysk z lat ubiegtych (834) (54 059) (53 225) - - (834) (54 059) (53 225)
VI. Zysk(strata) netto 90 638 115 609 - 24971 -
B. Zobowiazania i rezerwy na -
zobowigzania 850 958 898 651 61278 855 582 916 860 61278
|. Rezerwy na zobowigzania 329 940 404 030 61278 - 226 428 287 706 61278
1. Rezerwa z tytutu odroczonego - 74158
podatku dochodowego 79212 79215 - 74158 -
2. Rezerwa na $wiadczenia - 12 809 9764
emerytalne i podobne 10398 23 207 - 9764 -
- krétkoterminowa 1188 13 997 - - 12 809 758 758 -
3. Pozostate rezerwy 240 330 301 608 61278 - - 142 506 203 784 61278
- dlugoterminowe 17132 78 410 61278 - - 17114 78 392 61278
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 27 897 1500 - 6 (26 403) 34890 34 890 -
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 14 051 1500 - 6 (26 403) 34 890 34890 -
- dlugoterminowa 14 051 457 - - (13 594) 14074 14 074 -
- krétkoterminowa 13 846 1043 - 6 (12 809) 20 816 20 816 -
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5. Poréwnywalnosc¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy

W biezacym okresie Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci, w zwiazku z czym nie miata obowiazku
zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.

6. Wartosci niematerialne i prawne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Koszty Wartosé¢ Koncesje,  Inne wartosci Zaliczki na Razem
zakoniczonych firmy patenty, licencje  niematerialne wartosci
prac i podobne i prawne  niematerialne
rozwojowych wartosci i prawne
Wartos¢ poczqtkowa
Saldo otwarcia - - 21123 193 507 - 214 630
Zwigkszenia, w tym: - - 422 70 788 - 71210
— nabycie - - - 70788 - 70788
— inne - - - - - -
— transfery - - 422 - - 422
Zmniejszenia, w tym: - - 10 222 055 - 222 065
— umorzenie praw do - - - 222 055 - 222 055
emisji CO2
— likwidacja - - 10 - - 10
Saldo zamknigcia - - 21535 42 240 - 63 775
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 16 472 3 - 16 475
Zwigkszenia, w tym: - - 977 - - 977
— amortyzacja okresu - - 977 - - 977
— inne - - - - - -
— transfery - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 10 - - 10
— Sprzedaz - - - - - -
— likwidacja - - 10 - - 10
Saldo zamknigcia - - 17 439 3 - 17 442
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - - 1278 - - 1278
Zwigkszenia - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
— wykorzystanie - - - - - -
— korekta odpisu - - - - - -
Saldo zamknigcia - - 1278 - - 1278
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia - - 3373 193 504 - 196 877
Saldo zamknigcia - - 2818 42 237 - 45 055
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Koszty Wartosé Koncesje,  Inne wartosci Zaliczki na Razem
zakoniczonych firmy patenty, licencje  niematerialne wartosci
prac i podobne i prawne  niematerialne
rozwojowych wartosci i prawne
Wartosc¢ poczgtkowa
Saldo otwarcia - - 20790 364 694 - 385 484
Zwigkszenia, w tym: - - 771 79 002 - 79773
— nabycie - - - 79 002 - 79 002
— inne - - - - - -
— transfery - - 771 - - 771
Zmniejszenia, w tym: - - 438 250 189 - 250 627
— umorzenie praw do - - - 250 189 - 250 189
emisji CO2
— likwidacja - - 438 - - 438
Saldo zamknigcia - - 21123 193 507 - 214 630
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 16 071 3 - 16 074
Zwigkszenia, w tym: - - 839 - - 839
— amortyzacja okresu - - 839 - - 839
— inne - - - - - -
— transfery - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 438 - - 438
— Sprzedaz - - - - - -
— likwidacja - - 438 - - 438
Saldo zamknigcia - - 16 472 3 - 16 475
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - - 1278 - - 1278
Zwigkszenia - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
— wykorzystanie - - - - - -
— korekta odpisu - - - - - -
Saldo zamknigcia - - 1278 - - 1278
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia - - 3441 364 691 - 368 132
Saldo zamknigcia - - 3373 193 504 - 196 877

Struktura wlasno$ciowa warto$ci niematerialnych i prawnych:

Whasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu
Razem

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

roku roku
45 055 196 877
45 055 196 877

Pozycj¢ Inne wartosci niematerialne i prawne stanowia zakupione licencje programéw komputerowych.
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7. Rzeczowe aktywa trwale
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Grunty  Budynki, lokale Urzqdzenia Srodki Inne Srodki trwale Zaliczki Razem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu Srodki trwale w budowie na Srodki
uzytkowania inZynierii i maszyny trwate
wieczystego  Ilgdowej i wodnej w budowie
gruntow)
Wartosc¢ poczgtkowa
Saldo otwarcia 1408 1377 301 4004 290 3649 11592 136 271 698 5535 209
Zwigkszenia, w tym: - 4139 16 803 553 212 (9 488) - 12 219
— nabycie - - 95 553 27 11918 - 12 593
— inne - 48 - - - - - 48
— transfery na $rodki trwate - 4091 16 708 - 185 (21 406) - (422)
Zmniejszenia, w tym: - 93 9339 685 628 - 698 11443
— Likwidacja i sprzedaz - 93 9339 685 628 - - 10 745
— Inne - - - - - - 698 698
Saldo zamkniegcia 1408 1381 347 4011 754 3517 11176 126 783 - 5535985
Umorzenie
Saldo otwarcia 122 765574 2548 854 2607 9738 - - 3326 895
Zwigkszenia, w tym: 5 10 889 26 351 282 345 - - 37872
— amortyzacja okresu 5 10 841 26 351 282 345 - - 37824
— inne - 48 - - - - - 48
Zmniejszenia, w tym: - 90 9339 547 628 - - 10 604
— likwidacja i sprzedaz - 90 9339 547 628 - - 10 604
— inne - - - - - - - -
Saldo zamknigcia 127 776373 2 565 866 2342 9 455 - - 3354 163
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - 433924 1053772 327 597 71969 - 1560 589
Zwigkszenia, w tym: - 21 - - - 6 563 - 6 584
— transfery na $rodki trwate - 21 - - - (21) - -
— odpis aktualizujacy - - - - -- 6 584 - 6 584
Zmniejszenia - - - - - - - -
Saldo zamknigcia - 433945 1053772 327 597 78 532 - 1567173
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1286 177 803 401 664 715 1257 64 302 698 647 725
Saldo zamkniegcia 1281 171029 392116 848 1124 48 251 - 614 649
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Grunty Budynki, lokale Urzqdzenia Srodki Inne Srodki trwale Zaliczki Razem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu Srodki trwate w budowie na Srodki
uzytkowania inZynierii i maszyny trwate
wieczystego  lgdowej i wodnej w budowie
gruntow)
Wartos¢ poczqtkowa
Saldo otwarcia 1408 1372 666 4003 512 3723 11963 114 414 3909 5511595
Zwigkszenia, w tym: - 4642 1325 285 296 21 857 - 28 405
— nabycie - - 41 285 30 26 080 - 26 436
— inne - 2335 405 - - - - 2740
— transfery na $rodki trwate - 2307 879 - 266 (4 223) - (771)
Zmniejszenia, w tym: - 7 547 359 667 - 3211 4791
— Likwidacja i sprzedaz - 7 547 359 667 - 3211 4791
— Inne - - - - - - - -
Saldo zamknigcia 1408 1377 301 4004 290 3649 11592 136 271 698 5535 209
Umorzenie
Saldo otwarcia 118 752 734 2522759 2410 10 009 - - 3288030
Zwigkszenia, w tym: 4 12 847 26 641 347 396 - - 40 235
— amortyzacja okresu 4 10512 26 236 347 396 - - 37495
— inne - 2335 405 - - - - 2740
Zmniejszenia, w tym: - 7 546 150 667 - - 1370
— likwidacja i sprzedaz - 7 546 150 667 - - 1370
— inne - - - - - - - -
Saldo zamknigcia 122 765574 2 548 854 2 607 9738 - - 3326 895
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - 432 546 1053772 459 597 73 347 - 1560721
Zwigkszenia, W tym: - 1378 - - - (1378) - -
— transfery na $rodki trwate - 1378 - - - (1 378) - -
Zmniejszenia - - - 132 - - - 132
Saldo zamknigcia - 433924 1053772 327 597 71969 - 1560 589
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1290 187 386 426 981 854 1357 41 067 3909 662 844
Saldo zamknigcia 1286 177 803 401 664 715 1257 64 302 698 647 725
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Struktura wlasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

roku roku
Wiasne 613 979 647 354
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu 670 371
Razem 614 649 647 725

Warto$¢ bilansowa gruntéw uzytkowanych wieczyScie na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 399 tysiecy ztotych (na
dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ ta wynosita 399 tysiace zlotych).

Naktady inwestycyjne dokonane przez ZE PAK SA w 2018 roku wyniosty 11 918 tysigcy ztotych, (w roku 2017
odpowiednio 26 080 tysigcy ztotych), w tym na ochrong srodowiska 110 tysigcy ztotych (w roku 2017 odpowiednio 45
tysiecy ztotych ).

Naktady inwestycyjne planowane na 2019 rok wynosza 26 400 tysigcy ztotych, w tym na ochrong $rodowiska 10 843
tysiecy ztotych.

Test na utrate wartosci rzeczowego majatku trwatego

Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 4 ,,Utrata wartosci aktywow” na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Spoiki ocenia, czy
istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata wartosci sktadnikow aktywow trwatych. W
razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywow. W zwiazku
z powyzszym Spotka kazdorazowo dokonuje analizy przestanek mogacych mie¢ wplyw na utratg wartosci
ktoregokolwiek ze sktadnikow aktywoéw oraz ustalenia osrodkow wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach
Spoiki.

Zgodnie z KSR nr 4 osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wplywy z biezacego uzytkowania, ktore sg niezalezne od wptywow z innych aktywow lub grup aktywdw.
Jesli istniejg jakiekolwiek przestanki $wiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywéw mogl utraci¢ czgs¢ swojej wartosci,
szacuje si¢ warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego
korzysci ekonomiczne, do ktorego nalezy dany sktadnik aktywow.

Czynnikami, ktore Zarzad wziat pod uwage przy ocenie konieczno$ci przeprowadzenia testu byty przestanki wynikajace
z uwarunkowan rynkowych w otoczeniu, w ktérym Spotka prowadzi dziatalno$¢, sposrod ktorych najwazniejsze to:

e  Projekt rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady dotyczacego wewngtrznego rynku energii, ktory to
projekt dla jednostek wytworczych niespetniajacych okreslonych kryteridow emisyjnosci w zakresie CO; zaktada
eliminacj¢ wsparcia w formie platnosci z mechanizmu rynku mocy po 1 lipca 2025 roku.

e Wahania ceny uprawnien do emisji CO. (spowodowane zaostrzajaca si¢ polityka klimatyczng Unii
Europejskigj).

Przy wyodrebnianiu osrodkéw wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach aktywdéw Spolki nalezato przede
wszystkim dokona¢ analizy niezaleznosci generowanych korzysci ekonomicznych w aspekcie funkcjonowania Spotki.

ZE PAK SA oprocz dzialalno$ci wytworczej, w ramach ktorej odpowiada za zapewnienie okre$lonego poziomu
sprawnosci jednostek wytworczych i realizacje grafikow produkcyjnych, skupia na sobie réowniez istotne funkcje
operacyjne i finansowe na poziomie Grupy Kapitalowe;.

Przeprowadzajac test na utratg wartosci aktywow trwatych Spotka bazowata na modelu finansowym odzwierciedlajacym
strategiczne zatozenia spotki dominujacej, ZE PAK SA.

W ZE PAK SA ustalono jeden o$rodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne, w ktorym funkcjonuja nastepujace aktywa
wytworcze: elektrownia Patnow I, elektrownia Konin-kolektor, elektrownia Konin blok biomasowy.

Dla kazdej z powyzszych jednostek mozliwe jest okreslenie wypracowanych korzysci ekonomicznych, jednak wptywy
te s3 w pewnym stopniu zalezne od siebie, w zwigzku z tym nalezalo je rozpatrywac tacznie jako jeden osrodek.

Przyjeto nastepujace zalozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych:

e Produkcje energii elektrycznej z Patnowa I zatozono do 2030 roku, produkcj¢ z biomasy z Konina zatozono do
2047 roku.

e  Produkcje ciepta zatozono do 2047 roku w zwiazku z zalozong do tego roku eksploatacja bloku biomasowego,
z ktorego wytwarzane jest ciepto do miasta Konin.
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Zatozenia produkcyjne wynikaja z przyjetego programu inwestycyjnego i remontowego.

Przyjeto wptywy z rynku mocy w latach 2021-2023 w oparciu o wyniki aukcji; dodatkowo zatozono
uczestnictwo w aukcji na rok 2024.

Ceny energii elektrycznej przyjeto na bazie opracowanych prognoz z podziatem na BASE, PEAK i OFFPEAK
przygotowanych dla ZE PAK SA przez niezaleznego, zewngtrznego doradce, uwzgledniajac szacunki wiasne,
na bazie aktualnej sytuacji na rynku dla pierwszych lat prognozy.

Ceny sprzedazy ciepla przyjeto na podstawie aktualnie realizowanych dostaw wraz z prognozowanym
réwnomiernym wzrostem w kolejnych latach.

Prognozy cen uprawniefn do emisji COz, przyjeto na podstawie zatozen z dokumentu Ministerstwa Energii —
»Krajowy plan na rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030” (Projekt - w. 3.1 z 4 stycznia 2019), uwzgledniajac
szacunki wlasne, na bazie aktualnej sytuacji na rynku dla pierwszych lat prognozy.

Koszty wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreslono na podstawie harmonogramu dostaw i cen
uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujetymi w projekcjach finansowych spotek wydobywczych.

Koszty zakupu biomasy ustalono na poziomie zakontraktowanych cen dla 2019 roku wraz z prognozowanym
rownomiernym wzrostem w kolejnych latach.

Prognoza marzy na bloku biomasowym zostata oszacowana przy zatozeniu mechanizmow wsparcia. Zaktada sig
spadek marzy w cenach statych po 2027 roku, przy rosnacej cenie biomasy. Przedlozona do konsultacji
publicznych ,,Polityka Energetyczna Panstwa do 2040 r.” oraz ,,Krajowy plan na rzecz energii i klimatu na lata
2021-2030” nakreslaja jasny kierunek dalszego rozwoju OZE, ktéry jest niezbedny dla dochowania przyjetych
przez Polske wskaznikéw spetniajacych obowiazek OZE. By cel ten zostat osiagniety, a w kolejnych latach co
najmniej utrzymywany Polska jako kraj czlonkowski UE musi zadba¢ o utrzymanie istniejacych zrédet OZE, w
tym w istniejacych jednostkach biomasowych, ktore w okresie najblizszych kilku lat zakoncza uczestnictwo w
systemie wsparcia, a ze wzgledu na swoj dobry stan techniczny bede mogty pracowaé dalej. Czynnikiem
dajacym dzi$ takie uprawnienia do przyjecia powyzszego myslenia sg obecne zapisy o transferze statystycznym,
ktore z jednej strony naktadaja kary na kraj cztonkowski, ktory nie wypetni obowiazku a z drugiej strony zawarte
juz zapisy w ustawie OZE dajace sygnat o organizacji przez URE aukcji dla jednostek, ktore po zakonczonym
okresie wsparcia beda mogty dalej uczestniczy¢ w nowo powstatych mechanizmach. Uprawniajg do tego zapisy
obowigzujacej ustawy OZE. Zapisy ustawy daja jednoczes$nie mozliwos¢ przedtuzenia wsparcia pracy instalacji
OZE powyzej 15 lat. Istotnym takze jest fakt, ze Ministerstwo Energii wycofato si¢ z propozycji zmian w
zasadach wyznaczania oplaty zastgpczej. Ministerstwo uwzglednito rekomendacje zaréwno branzy OZE jak i
tez mig¢dzynarodowych izb handlowych, bankéw i reprezentantoéw energetyki konwencjonalnej, ktore
alarmowaty o szkodliwych skutkach tych zapiso6w dla istniejacych instalacji OZE. W ocenie TGPE utrudnitoby
to planowanie pracy jednostek na biomase, co uderzytoby w polskich wytworcow. W konsekwencji poglebiataby
si¢ luka w realizacji celu OZE. W przypadku wystapienia scenariusza braku wsparcia OZE powyzej 15 lat Spotka
zaktada w alternatywnym scenariuszu spadek cen biomasy.

Spotka zatozyta wykorzystanie darmowych uprawnien do emisji CO2 w wysokosci wynikajacej z art. 10a
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 roku.

Uwzgledniono efekty optymalizacji kosztow pracy, wynikajace ze zrealizowanej polityki etatyzacji.
Przyje¢to sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 6,53%.

W zakresie konkluzji BAT zatozono otrzymanie odstepstw od wymaganych granicznych wielkosci emisyjnych
z uwagi na zaktadany krotki okres zywotnosci aktywow wytworczych.

Wartos¢ odzyskiwalng oszacowano na podstawie wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych
na podstawie sporzadzonych projekcji finansowych.

Test wykonano na dzien 31 grudnia 2018 roku.

W oparciu 0 przeprowadzony test nie stwierdzono konieczno$¢ rozpoznania odpiséw aktualizujgcych warto$é
rzeczowego majatku trwalego.

Analiza wrazliwosci

Wiyniki analizy wrazliwosci wykazaly, ze istotny wplyw na warto$¢ uzytkowa testowanych aktywow ma kwestia
uwzglednienia wsparcia dla bloku biomasowego po 2027 roku. W scenariuszu pesymistycznym, w przypadku braku
mechanizmu wsparcia po 2027, cena biomasy musialaby by¢ nizsza o 17,15% w badanym okresie, przy niezmiennosci
pozostatych zatozen, aby pokry¢ utratg przychodow.
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Zespot Elektrowni Patnow — Adamdw — Konin SA (+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
sredniowazony koszt kapitatu (54 min z}) 64 min zt

(+) wzrost 0 1%

(-) spadek o 1%.

zmiana przychodow ze sprzedazy (cena energii elektrycznej)

78 min zt

(78 min zt)

(+) wzrost 0 5%

(-) spadek o 5%.

zmiana kosztu wlasnego sprzedazy (cena 1 EUA)

(109 mln zt)

109 min zt

(+) wzrost 0 5%

(-) spadek 0 5%

Zmiana cen biomasy ( zt/GJ) (138 min zt) 138 min zt
8. Inwestycje
8.1. Inwestycje dlugoterminowe
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Udziaty Udzielone Inne aktywa Udziaty Inne aktywa Razem
i akcje pozyczki  w jednostkach i akcje w jednostkach
w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach pozostalych
powigzanych  powigzanym pozostalych
Saldo otwarcia, z tego: 1128 552 30250 3500 151 - 1162 453
Warto$¢ brutto 1170 346 30250 3500 200 - 1204 296
Odpisy aktualizujgce (41 794) - - (49) - (41 843)
Zwigkszenia, w tym: 188 291 1500 1 - 1980
— nabycie 188 - - - - 188
— aktualizacja warto$ci - 291 - 1 - 292
— inne (zmiana pomigdzy - - 1500 - - 1500
klasyfikacja dtugo a
krotkoterminowa)
Zmniejszenia, w tym: 79 359 7193 - - - 86 552
— splata - - - - - -
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja wartosci 79 359 - - - - 79 359
— inne (reklasyfikacja na - 7193 - - - 7193
cze$¢ krotkoterminows)
Saldo zamkniecia, z tego 1049 381 23 348 5000 152 - 1077 881
Warto$¢ brutto 1170534 23 348 5000 200 - 1199 082
Odpisy aktualizujace (121 153) - - (48) - (121 201)

W pozycji Inne aktywa w jednostkach powigzanych jest pokazana doptata zwrotna w kwocie 7 000 tysigcy ztotych dla
jednostki powigzanej PAK Gornictwo sp. z 0.0. Zgodnie z Uchwata NZW Nr 104/2017 z dnia 13 marca 2017 roku doptata
zostata wptacona dnia 23 marca 2017 roku. W dniu 31 lipca 2018 roku Uchwatag NZW Nr 155/2018 zmieniono
harmonogram splat doptaty. Kwota 2 000 tysigce ztotych zostanie sptacona do dnia 30 kwietnia 2019 roku, termin sptaty
pozostatej kwoty 5 000 tysigcy ztotych zostanie ustalony w chwili splaty pierwszej czes$ci doptaty.

Zarzad Spoiki zidentyfikowat przestanki utraty warto$ci posiadanych akcji w PAK — VOLT SA oraz PAK KWB Adamoéw
SA i zwigzku z tym zostaly przeprowadzone testy na utrate warto$ci inwestycji w jednostkach zaleznych na bazie
zdyskontowanych przeplywow pienieznych, na podstawie ktorych dokonano odpisow aktualizujgcych tych aktywéw w
kwaocie 79 359 tysigcy ztotych (dotyczy akcji PAK KWB Adamow SA).

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Udzialy Udzielone Inne aktywa Udzialy Inne aktywa Razem
i akcje pozyczki  w jednostkach i akcje w jednostkach
w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach pozostalych
powigzanych  powigzanym pozostatych
Saldo otwarcia, z tego: 1126 153 47 964 - 151 - 1174 268
Warto$¢ brutto 1167 947 47 964 - 200 - 1216 111
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Odpisy aktualizujace (41794) - - (49) - (41 843)

Zwigkszenia, w tym: 2449 - 3500 - - 5949
— nabycie 2449 - - - - 2 449
— aktualizacja wartosci - - - - - -
— inne - - 3500 - - 3500

Zmniejszenia, w tym: 50 17714 - - - 17 764
— Splata - 14 387 - - - 14 387
— Sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja wartosci - 3327 - - - 3327
— inne 50 - - - - 50

Saldo zamknigcia, z tego 1128 552 30 250 3500 151 - 1162 453

Wartos¢ brutto 1170 346 30 250 3500 200 - 1204 296

Odpisy aktualizujace (41 794) - - (49) - (41 843)

8.2. Inwestycje krotkoterminowe

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Udziaty Udzielone Inne aktywa Udziaty Inne aktywa Razem
i akcje pozyczki  w jednostkach i akcje w jednostkach
w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach pozostalych
powigzanych  powigzanym pozostalych

Saldo otwarcia, z tego: - 15214 3500 - - 18 714

Warto$¢ brutto - 15 214 3500 - - 18 714

Odpisy aktualizujace - - - - - -

Zwigkszenia, w tym: - 8 666 - - 19 8 685
— nabycie - - - - - -
— aktualizacja wartosci - 1473 - - 19 1492
— inne (reklasyfikacja z - 7193 - - - 7193

czesci dlugoterminowej)

Zmniejszenia, w tym: - 442 1500 - - 1942
— Splata - 442 - - - 442
— Sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - -
— inne (reklasyfikacja na - - 1500 - - 1500

cz¢$¢ krotkoterminowa)

Saldo zamknigcia, z tego - 23 438 2 000 - 19 25457

Warto$¢ brutto - 23438 2 000 - 19 25 457

Odpisy aktualizujace - - - - - -

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Udzialy Udzielone Inne aktywa Udzialy Inne aktywa Razem
i akcje pozyczki  w jednostkach i akcje w jednostkach
w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach pozostalych
powigzanych  powigzanym pozostatych

Saldo otwarcia, z tego: - 16 125 - - 296 16 421

Wartos¢ brutto - 16 125 - - 296 16 421

Odpisy aktualizujace - - - - - -

Zwigkszenia, w tym: - 574 3500 - - 4074
— nabycie - 574 - - - 574
— aktualizacja wartosci - - - - - -
— inne - - 3500 - - 3500

Zmniejszenia, w tym: - 1485 - - 296 1781
— splata - 621 - - - 621
— Sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja warto$ci - 864 - - - 864
— inne - - - - 296 296

Saldo zamkniecia, z tego - 15214 3500 - - 18714

Warto$¢ brutto - 15 214 3500 - - 18 714

Odpisy aktualizujace - - - - - -
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9. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym:
— od jednostek powigzanych
— od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
Inne, w tym:
— naleznos¢ z tytutu dywidendy
— depozyty i kaucje zabezpieczajace
— naleznosci z tytutu pozyczek i innych $wiadczen ZFSS
— pozostale
NaleznoSci krétkoterminowe, razem

10. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne diugoterminowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
98 196 97 525

53 986 36 626

44 210 60 899

6 189 19 409

71008 21510

10 000 -

55 868 12 930

3217 3126

1923 5454

175393 138 444

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

7 804

8 604

Inne, w tym:
— koszty wdrozenia licencji 330 539
— aktywo skladowisko popiotow 7469 8 053
— pozostale 5 12
Razem dlugoterminowe (po odpisie) 7 804 8 604
Rozliczenia migdzyokresowe czynne krotkoterminowe
Prenumerata 9 9
Optata za uczestnictwo w Towarowej Gietdzie Energii - 145
Koszty wdrozenia licencji 209 209
Optata za wsparcie systemow informatycznych - 44
Pozostate 106 127
Razem kroétkoterminowe 324 534
11. Kapitaty
31 grudnia 2018 roku
szt. zt % szt. %
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Wartos¢ Udziat w Liczba Udziat w
akcjonariuszy nominalna kapitale ~ posiadanych ogo6lnej liczbie
lakcji  zakladowym gloséw gloséw
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez: Elektrim
SA, Embud 2 sp. z 0.0. S.K.A., Trigon XIX FIZ,
Argumenol Investment Company Limited 26 200 867 2,00 51,55 26 200 867 51,55
Nationale-Nederlanden OFE 5068 410 2,00 9,97 5068 410 9,97
OFE PZU ,,Zlota Jesien” 2664 378 2,00 5,24 2664 378 5,24
Pozostali 16 889 892 2,00 33,24 16 889 892 33,24
Razem 50 823 547 100,00 50 823 547 100,00
* Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.
31 grudnia 2017 roku
szt. zt % szt. %
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Wartos¢ Udzial w Liczba Udzial w
akcjonariuszy nominalna kapitale  posiadanych ogdlnej liczbie
lakcji  zakladowym glosow gloséw
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez: Elektrim
SA, Embud sp. z 0.0., Trigon XIX FIZ,
Argumenol Investment Company Limited 26 200 867 2,00 51,55 26 200 867 51,55
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Nationale-Nederlanden OFE 5068 410 2,00 9,97 5068 410 9,97
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
SA 3081567 2,00 6,06 3081567 6,06
OFE PZU ,,Zlota Jesien” 2 664 378 2,00 5,24 2664 378 5,24
Pozostali 13 808 325 2,00 27,18 13808 325 27,18
Razem 50 823 547 100,00 50 823 547 100,00

* Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.

12. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz inne zobowigzania

finansowe

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu 492 489
Obligacje - -
Kredyty razem, w tym: 58 900 201 035
— kredyty obrotowe - -
— kredyty inwestycyjne 58 900 201 035
Inne zobowiazania 2 000 2 000
Razem dlugoterminowe 61 392 203 524

Krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu 364 961
Obligacje - -
Kredyty razem, w tym : 148 773 153 684
Kredyty w rachunku biezacym - -
Inne kredyty: 148 773 153 684

— kredyty obrotowe - -

— kredyty inwestycyjne 148 773 153 684
Razem kroétkoterminowe 149 137 154 645

Saldo kredytu inwestycyjnego A udzielonego przez Konsorcjum bankéw mBank SA z siedzibg w Warszawie, BGK z
siedzibg w Warszawie, Bank Millennium SA z siedziba w Warszawie, PEKAO SA z siedzibag w Warszawie i PKO BP
SA z siedziba w Warszawie na 31 grudnia 2018 roku wynosi 156 013 tysigcy ztotych. Termin sptaty uptywa 20 marca
2020 roku. Oprocentowanie wedtug stopy WIBOR 3M plus marza banku.

Saldo kredytu inwestycyjnego B udzielonego przez Konsorcjum bankéw mBank SA z siedzibg w Warszawie, BGK z
siedzibg w Warszawie, Bank Millennium SA z siedzibag w Warszawie, PEKAO SA z siedziba w Warszawie i PKO BP
SA z siedzibg w Warszawie na 31 grudnia 2018 roku wynosi 51 659 tysiecy zlotych. Termin sptaty uptywa 20 marca
2020 roku. Oprocentowanie wedtug stopy WIBOR 3M plus marza banku.

Informacje dotyczace zabezpieczen z tytutu zaciggnietych zobowigzan przedstawiono w nocie 19.

13. Podziat zysku

13.1 Podzial zysku za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie, ktore odbylo si¢ w dniu 22 czerwca 2018 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto
w kwocie 115 609 tysi¢cy ztotych na:

o wyptlate dywidendy w kwocie 85 960 tysiecy ztotych,
o zwickszenie kapitatu zapasowego w kwocie 29 649 tysiecy ztotych.
13.2 Podzial zysku za rok biezacy

Strata netto za rok obrotowy 2018 wyniosta 64 516 tysigcy ztotych. Zarzad ZE PAK SA na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie podjat decyzji co do propozycji pokrycia straty.
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14. Rezerwy

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa z tytutu Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem
odroczonego Swiadczenia uprawnienia zwrot rekultywacje likwidacje rezerwy
podatku emerytalnei  do emisji CO2  uprawnier do
dochodowego podobne emisji CO2

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 79215 23207 221792 - 62 033 16 593 1190 404 030
Zwigkszenia - 7593 334782 30 640 1838 798 - 375651
Wykorzystanie (41 692) (10 945) (221 792) - (215) - - (274 644)
Rozwigzanie - - - - - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku, w tym: 37523 19 855 334782 30 640 63 656 17 391 1190 505 037
Dhugoterminowe 37523 7 905 - 30 640 63 440 17 391 - 156 899
Krotkoterminowe - 11 950 334782 - 216 - 1190 348 138

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
Rezerwa z tytutu Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem

odroczonego Swiadczenia uprawnienia do rekultywacje likwidacje rezerwy
podatku emerytalne i emisji CO2
dochodowego podobne

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 68 806 22 440 250 189 1005 16 848 626 359 914
Wplyw korekty bledu - - - 61278 - - 61 278
Zwigkszenia 10 409 11 089 221792 - - 1190 244 480
Wykorzystanie - (10 322) (250 189) (250) - (535) (261 296)
Rozwiazanie - - - - (255) (91) (346)
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku, w tym: 79 215 23 207 221792 62 033 16 593 1190 404 030
Dtugoterminowe 79 215 9210 - 61817 16 593 - 166 835
Krotkoterminowe - 13997 221792 216 - 1190 237 195
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W zwigzku z zawieszeniem inwestycji w bloki 3 i 4 oraz blok gazowo-parowy Zarzad Spotki oszacowat potencjalne
ryzyko zwrotu darmowych uprawnien do emisji CO, w kwocie ok. 6,5 miliona EUR wraz z odsetkami co stanowi kwotg
30 640 tysigcy ztotych.

W zwiazku z przedtozeniem do Komisji Europejskiej projektu zmienionego Krajowego Planu Inwestycyjnego na lata
2013-2020 Spotka wystgpita z zapytaniem do Ministra Srodowiska o mozliwo$¢ zastapienia zawieszonych zadan
inwestycyjnych nowymi zadaniami. W odpowiedzi Minister Srodowiska zwrdcit si¢ z prosba o wskazanie listy zadan,
ktérych termin zakonczenia wskazany w przedmiotowym planie jest zagrozony.

W dniu 28 lutego 2018 roku Spétka ztozyta pismo do Ministra Srodowiska, w ktorym wyrazita cheé zbilansowania
warto$ci wydanych uprawnien do emisji CO, dla inwestycji zwigzanych z blokami 3 i 4, kosztami planowanych
inwestycji, ktore miaty by zosta¢ zamienione. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spdtka nie otrzymata
odpowiedzi od Ministra Srodowiska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka zdiagnozowata ryzyko potencjalnego zwrotu otrzymanych
darmowych uprawnien do emisji CO, zwiazanych z powyzszymi zadaniami inwestycyjnymi , dlatego w sprawozdaniu
dokonano przeklasyfikowania zobowigzania warunkowego do pozostatych rezerw.

15. Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku
Stan na dzien 1 stycznia 35223 35434
Zwigkszenia 9 -
Wykorzystanie 56 2
Rozwiazanie 56 209
Stan na dzien 31 grudnia 35120 35223
16. Zobowigzania dlugoterminowe
Struktura wymagalnosci zobowigzan dtugoterminowych:
31 grudnia 2018 roku
1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowiazania dlugoterminowe wobec
jednostek powigzanych - - - -
Zobowiazania dlugoterminowe wobec
jednostek pozostatych, w tym: 61 392 - - 61 392
— kredyty i pozyczki bankowe 58 900 - - 58 900
— pozostale kredyty i pozyczki - - - -
— z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych - - - -
— z tytutu leasingu finansowego 492 - - 492
— inne 2000 - - 2000
Zobowiazania dlugoterminowe, razem na
dzien 31 grudnia 2018 roku 61 392 - - 61 392
31 grudnia 2017 roku
1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowiazania dlugoterminowe wobec
jednostek powigzanych - - - -
Zobowiazania dlugoterminowe wobec
jednostek pozostatych, w tym: 203 524 - - 203 524
— kredyty i pozyczki bankowe 201 035 - - 201 035
— pozostale kredyty i pozyczki - - - -
— z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych - - - -
— z tytutu leasingu finansowego 489 - - 489
— inne 2000 - - 2000
Zobowiazania dlugoterminowe, razem na
dzien 31 grudnia 2017 roku 203 524 - - 203 524
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17. Zobowiazania krétkoterminowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

roku roku

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 45 856 48 273

— od jednostek powigzanych 10 743 26 687

— od jednostek pozostatych 35113 21 586

Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 148 773 153 684

Inne zobowigzania finansowe 364 961

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 38 141 60 402
innych tytuléw publicznoprawnych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3299 5644

Inne, w tym: 4845 16 431

— zobowigzanie z tytutu ZFSS 1971 2508

— zobowiazania z tytutu potracen wynagrodzen 555 583

— zobowigzania inwestycyjne 1022 10 036

— pozostate 1297 3304

Fundusze specjalne 4134 4202

Zobowiazania krétkoterminowe, razem 245 412 289 597

18. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

roku roku

1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2a. Razem inne rozliczenia mi¢dzyokresowe dtugoterminowe 410 457
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow, w tym: 410 457
— dotacja rozliczana w czasie 410 457
Inne, w tym : - -
2b. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 1359 1043
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 93 54
— dotacja rozliczana w czasie 46 46

— odszkodowanie majatkowe 39 -

— inne 8 8
Inne, w tym : 1266 989
— pozostale rezerwy 450 185

— umorzenie praw majatkowych ,,zielone certyfikaty” 485 213

— umorzenie praw majatkowych ,biata energia” 36 82

— umorzenie praw majatkowych ,,czerwone certyfikaty” 44 88

— umorzenie praw majatkowych ,,niebieskie certyfikaty” 31 62

— umorzenie praw majatkowych oplata gazowa ,,z6tta” 193 320

— umorzenie praw majatkowych optata gazowa ,fioletowa” 27 39
Rozliczenia mi¢dzyokresowe — razem 1769 1500

19. Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki
Spotka posiadata nastgpujace rodzaje zobowiazan zabezpieczonych na jej majatku:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

waluta Kwota waluta

Umowa Rodzaj zabezpieczenia - .
zabezpieczenia

Kwota zabezpieczenia

Umowa kredytu Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy

konsorcjalnego z dnia 13 zataw rejestrowy na rachunkach
marca 2014 roku na bankowych
kwote 667 mln ztotych
dla ZE PAK

do kwoty 2 040000 PLN  do kwoty 2 040000 PLN

Hipoteka umowna taczna ustanowiona
na nieruchomosciach
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20. Zobowigzania warunkowe
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku
Z tytuhu udzielonych gwarancji i porgczen na rzecz: 126 700 50 000
— jednostek powiazanych, w tym: 126 700 50 000
— narzecz jednostek zaleznych 126 700 50 000
— na rzecz jednostki dominujace;j - -
— pozostalych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -
— pozostatych jednostek - -
Z pozostalych tytutéw na rzecz: 4100 808 4 049 055

— jednostek powiagzanych, w tym: - -
— narzecz jednostek zaleznych - -
— na rzecz jednostki dominujacej - -
— pozostalych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -
— pozostalych jednostek, w tym: 4099 750 4 049 055
— na rzecz wspolnika jednostki wspotzaleznej - -
— na rzecz znaczgcego inwestora - -
— narzecz innych jednostek 4099 750 4048 110

— narzecz pracownikow 1058 945
Zobowiazania warunkowe razem 4227 508 4099 055

Kwota 4 099 750 tysiecy ztotych dotyczy zabezpieczen kredytu konsorcjalnego z dnia 13 marca 2014 roku na kwote 667
milionéw ztotych. Do gléwnych pozycji zabezpieczen naleza: zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach ZE PAK SA
w PAK Infrastruktura, cesja z umow sprzedazy energii elektrycznej oraz cesja z polisy ubezpieczenia Elektrowni Patnow.

Zobowiqzanie warunkowe na likwidacje elektrowni w Swietle posiadanych pozwolen zintegrowanych

Obowiagzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z pozwolen zintegrowanych na prowadzenie
instalacji spalania paliw w elektrowniach Patnéw i Konin oraz Adamoéw nalezacych do ZE PAK SA. Na wyzej
wymienionych podmiotach w przypadku zakonczenia dziatalnosci ciazy obowiazek do przeprowadzenia likwidacji
wszystkich obiektow i urzadzen instalacji zgodnie z wymaganiami wynikajacymi z przepiséw prawa budowlanego. Teren
instalacji po ich likwidacji winien by¢ zagospodarowany wedtug ustalen dokonanych z organem samorzagdowym. W
szczegblnos$ci nalezy sporzadzi¢ projekt likwidacji obiektow i urzadzen uwzgledniajacy wymagania ochrony srodowiska,
gldwnie w odniesieniu do gospodarki odpadami.

W zwiagzku z powyzszym aby wiarygodnie oszacowac koszty likwidacji obiektow i urzadzen niezbegdne jest sporzadzenie
projektu uwzgledniajacego szereg wymogdéw (np. budowlanych, BHP, $rodowiskowych). Wymogi te beda w pelni
zalezne od ustalen dokonanych z organem samorzadowym, poniewaz to z nim nalezy ustali¢ sposéb zagospodarowania
terenu. Na dzien dzisiejszy nie znamy terminu zakonczenia dziatalnosci, nie znamy ustalen jakie beda musiaty zostaé
wypracowane z organem samorzadowym co do sposobu zagospodarowania terenu, tym samym nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie kosztow likwidacji.

21. Inne umowy nieuwzglednione w bilansie

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie posiadata znaczacych umow
nieuwzglednionych w bilansie.
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22. Struktura rzeczowa i terytorialna sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2018 i 2017 roku przedstawiala sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, w tym:
— jednostki powiazane
— jednostki pozostale

Przychody ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii, w tym:

— jednostki powiazane
— jednostki pozostale
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej, w tym:
— jednostki powiazane
— jednostki pozostale
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym:
— jednostki powiazane
— jednostki pozostale

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu, w tym:

— jednostki powigzane
— jednostki pozostale
Przychody ze sprzedazy pozostatych materiatow, w tym:
— jednostki powigzane
— jednostki pozostale
Przychody netto ze sprzedazy razem

Struktura przychodow ze sprzedazy :

Przychody osiagni¢te w obrocie krajowym
Przychody osiagnigte w obrocie zagranicznym

Razem

23. Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

816 727 1 099 668

291 878 324 063

524 849 775 605

45 983 684

45 983 684

36 774 57 204

29 30

36 745 57 174

89 346 102 816

86 698 100 928

2648 1888

229 434 214 211

229 434 214211

2536 2472

1617 1439

919 1033

1220 800 1 477 055

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

roku roku
1220713 1477 055
87 -

1220 800 1477 055

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata odpisow aktualizujacych warto$é srodkow trwatych w kwocie
6 584 tysigce ztotych . Zarzad Spotki po przeprowadzeniu analizy przypuszcza, ze niektore z rozpoczgtych inwestycji

nie zostang zakonczone.

24. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towarow lub

koszt wytworzenia produktow w roku obrotowym

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2018 roku, jak i w roku poprzednim Spoétka nie powigkszyta
ceny nabycia towaréw lub kosztu wytworzenia produktéw o odsetki oraz réznice kursowe.

25. Zapasy

Materiaty
Polprodukty i produkty w toku
Produkty
Towary, w tym:
— zielone certyfikaty
— czerwone certyfikaty
— z6lte certyfikaty
— biate certyfikaty

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

35094 39 601

20989 1985

20291 1342

489 510

135 59

34 74
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— fioletowe certyfikaty 20 -
— blekitne certyfikaty 20 -
Zaliczki na dostawy 1 31
Ogoélem zapasy 56 084 41617
Razem odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw, w tym: 11233 2521
— materiaty 9518 2521
— towary 1715 -

26. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w
roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym Spotka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

27. Podatek dochodowy

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

roku roku

Zysk (strata) brutto (106 192) 128 490
Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do opodatkowania (170 040) (67 609)
— wycena pozyczki udzielonej EPII (kapitat) (3534) (2 213)

— przychéd z produkeji certyfikatow (37031) (1599)

— odpis amortyzacji (46) (46)

— zarachowane odsetki od udzielonych pozyczek (90) (89)

— zwrot kary zaptaconej do URE za brak utrzymania zapasow paliwa (1 500) -

— wycena rachunku i rozrachunkéw (5) 4)
— zarachowane odsetki na rachunkach bankowych (29) (201)

— wycena kontraktéw forward (19) -

— rozwigzanie odpisow aktualizujacych materiaty - (1 159)

— rozwigzanie odpis6w aktualizujacych naleznos$ci - -

— rozwigzanie odpisu aktualizujacego certyfikaty - (13)

— przychody z uméw leasingu (12) -

— otrzymane dywidendy (127 774) (62 285)
Przychody roku biezacego nieuj¢te w wyniku roku obrotowego 510 271
— koszty rozruchu 201 -
— zaptacone odsetki od udzielonych pozyczek 90 137

— otrzymane odsetki na rachunkach bankowych 219 134
Koszty roku biezacego trwale nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 2751 3249
— koszty zwiazkéw zawodowych 119 118

— amortyzacja samochodow powyzej 20 000 EUR 232 170

— amortyzacja srodkow trwatych z dotacji 71 73

— amortyzacja aktywa na sktadowisko popiotow 584 -

— wptlata na PFRON 915 1340

— odsetki budzetowe 18 3
— koszty restrukturyzacji 81 -
— koszty reprezentacji 573 101

— koszty Rady Nadzorczej 4 6

— darowizny 150 243
— inne 4 1195
Koszty roku biezacego przejsciowo nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 492 034 251 602
— sktadki ZUS 1984 2503

— niewyplacone wynagrodzenia (umowy zlecenia) 86 86

— utworzenie rezerwy na premi¢ roczna 7910 9011

— utworzenie rezerwy na koszty audytu 105 169

— utworzenie rezerwy na koszty §wiadczen pracowniczych - 689

— utworzenie rezerwy na zwrot CO2 30640 -

— utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ materiatow 6 997 -

— utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych w budowie 6 584 -

— utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow finansowych 79 359 -
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aktualizacja wartosci zielonych certyfikatow
aktualizacja wartoéci czerwonych certyfikatow
utworzenie rezerwy na uprawnienia do emisji CO2

— utworzenie rezerwy na likwidacj¢ majatku

— zarachowane odsetki za zwtoke

dyskonto od rezerwy na sktadowisko popiotéw

— wycena kontraktu forward

— zarachowane odsetki od kredytow i pozyczek

— koszt sprzedazy zielonych i czerwonych certyfikatow
— RMB zielone certyfikaty

— RMB czerwone certyfikaty

— RMB Zotte certyfikaty

— RMB fioletowe certyfikaty

— RMB biata energia

— RMB biekitne certyfikaty

— RMB optaty za srodowisko

— wycena srodkow w kasie i na rachunkach w walutach obcych
— inne

Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu w roku biezacym

— sktadki ZUS i wynagrodzenia

— wyplacona premia roczna

— likwidacja $rodkow trwatych

— zaptacony podatek za lata ubiegle

Koszty roku biezacego uznane za koszty uzyskania przychodu nie ujete w wyniku

finansowym
— amortyzacja podatkowa
Inne réznice
— zakup uprawnien do emisji CO2
— rozwigzanie rezerwy na rekultywacje
— rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze
— rozwigzanie rezerwy na urlopy
— rozwigzanie rezerwy na audyt
— rozwigzanie rezerwy na oplaty za certyfikaty
— rozwigzanie rezerwy na likwidacje
— rozwigzanie rezerwy na oplaty
— certyfikaty zakupione na pokrycie obowiazku za rok ubiegly
— leasing operacyjny (optata)
— zaplacone odsetki od kredytow i pozyczek
— odwrodcenie wyceny udzielonej pozyczki (odsetki + kapitat)
— likwidacja $rodkow trwatych (réznica a.podatkowa i a.bilansowa)
— odwrocenie wyceny kontraktu forward
— inne
Dochdd (Strata) podatkowy(a)
— wykorzystanie straty podatkowej
— darowizny do odliczenia
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Stawka podatkowa
Podatek dochodowy (biezacy)
Podatek dochodowy zwrdcony z lat ubieglych
Podatek dochodowy od dywidendy

Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy razem

1702 -
13 -
335045 221792
799 746

- 114

1838 -

- 1101

1499 1339
16 087 13244
485 213

43 88

193 320

27 39

36 82

31 62

345 -

4 4

222 -

(11 907) (12 205)
(2'589) (2 696)
(9 318) (8 932)
- (139)

- (438)

(118 952) (124 518)
(118 952) (124 518)
(72 393) (73 836)
(70 788) (79 001)
(216) (250)
(1703) -
(240) -
(185) (132)
(39) (39)

- (116)

- (89)

(464) (612)
(193) (147)

- 350

2213 6 404
141 -
(805) -
(114) (204)
15811 105 444
(15 801) (91114)
(10) (112)

0 14218

19% 19%

0 2701

- (273)

16 38

(41 692) 10 415
(41 676) 12 881

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore moglyby mie¢ zastosowanie.
Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j
przepisow podatkowych, zar6wno pomigdzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organow, ktore uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania, jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzys$ci podatkowej, sprzecznej w danych
okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje
osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego
dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Iub
gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dzialaniu do wczeéniej wspomnianych, mogg byé potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow
podatkowych poszczegélnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakceji, ktore
zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie
korzysci byly lub sa nadal osiaggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowe;j
kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i
reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdéw UOR Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strat¢ podatkows), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$é co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.
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Na rezerwy/aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sktadajg si¢ réznice z nastgpujacych tytutow:

Bilans Rachunek zyskdw i strat za rok zakorczony

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 130 967 108 430 22 537 23 685
Zakupione EUA 8025 36 766 (28 741) (32 525)
wycena pozyczki 671 421 250 (796)
Certyfikaty na sktadzie 3948 352 3596 (2 263)
Pozostate 27 59 (32) (104)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 143 638 146 028 (2 390) (12 003)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 3772 4410 638 (146)
Pozostate rezerwy 86 34 (52) 93
Rezerwy na likwidacje majatku 3304 3153 (152) (120)
Rezerwa na rekultywacje 103 144 41 47
Rezerwa na zwrot uprawnien COz 5822 - (5 822) -
Rezerwa na uprawnienia CO2 63 609 42 140 (21 469) 5 396
Nie przekazane sktadki ZUS XI-X1I 377 476 99 22
Odpis aktualizujacy $rodki trwate w budowie 1251 - (1 251) -
Odpis aktualizujgcy zapasy 1808 479 (1 329) 220
Odpis aktualizujacy certyfikaty 155 153 (2) 24
Odpis aktualizujacy naleznosci 367 367 - -
Odpis aktualizujgcy finansowy majatek 15 690 2220 (13 470) -
Leasing zwrotny 84 92 8 8
Aktywo z tytulu straty podatkowe;j 9671 12673 3002 17 311
Pozostate 16 472 456 (437)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 106 115 66 813 (39 302) 22418
Rezerwa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 37 523 79 215 (41 692) 10415
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28. Koszty w ukladzie rodzajowym

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Usthugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

29. Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym:
— zysk ze zbycia srodkoéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
— wartos$¢ netto Srodkow trwatych i koszty likwidacji
Dotacje
Inne przychody operacyjne, w tym:
— rozwigzanie rezerwy
— rdznice inwentaryzacyjne
zmniejszenie odpisow aktualizujacych zapasy magazynowe
— zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci
— otrzymane odszkodowania i kary umowne
zyski aktuarialne
— inne
Pozostale przychody operacyjne, razem

30. Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych, w tym:
— odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
— odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow
— odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkow trwatych w budowie
— odpis aktualizujacy certyfikaty
Inne koszty operacyjne, w tym:
— koszty postgpowania spornego i egzekucyjnego
— rezerwa z tytulu zwrotu uprawnien CO2
— pozostale rezerwy
— przekazane darowizny rzeczowe i finansowe
— koszty szkod z tytutu awarii urzadzen
— koszty likwidacji zapaséw
— zaptacone odszkodowania i kary
— straty aktuarialne
— pozostale koszty operacyjne
Pozostale koszty operacyjne, razem

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

38 801 38334

462 304 617 823

133 780 152 381
381916 288 532

76 313 91163

18 337 24991

7208 7163

1118 659 1220387

(2 775) 177

(56) (55)

(1 846) (2944)
(50112) (35 805)

(1 063 870) (1181 760)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

63 9

63 9

46 46

2993 3205

- 205

- 1172

1 1

2 246 354

746 1473

3102 3260

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

15 296 -

6 997 -

6 584 -

1715 -

32272 3305

200 203

30 640 -

- 1190

150 243

597 470

16 15

33 33

486 1092

150 59

47 568 3305

47



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysiqcach ztotych)

31. Przychody finansowe

Zyski z tytutu dywidend i udziatu w zyskach, w tym:
— zyski z tytulu udziatu w jednostkach powigzanych, w tym
e  Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0.
e PAK-HOLDCO sp.zo.o.
e PAK Serwis sp. z 0.0.
e PAK-VOLTSA
e PAK Infrastruktura sp. z 0.0..
— zyski z tytulu udzialu w innych jednostkach
Odsetki, w tym:
— odsetki od udzielonych pozyczek jednostkom powiazanym
e  Elektrownia Patnow II sp. z 0.0.
— odsetki pozostate od jednostek powigzanych
— odsetki od pozostatych kontrahentow
odsetki bankowe
odsetki od zwrdconej kary URE
— odsetki pozostate
Zysk ze zbycia inwestycji, w tym:
— przychody ze zbycia udzialow
— warto$¢ netto udziatow
Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym

— odpis aktualizujacy aktywa finansowe
Inne, w tym:
— zrealizowane dodatnie rdznice kursowe
— zysk ze zrealizowanego kontraktu forward
— pozostale
Przychody finansowe, razem

32. Koszty finansowe

Strata ze zbycia inwestycji
Odsetki, w tym:
— odsetki dla jednostek powiazanych
— odsetki dla jednostek pozostatych
— odsetki budzetowe
— odsetki bankowe
— odsetki pozostate (w tym od zobowiazan leasingowych)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym:
— odpis warto$ci akcji w PAK KWB Adaméw SA
— przeszacowanie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
— wycena pozyczki
Inne, w tym:
— rdéznice kursowe
— pozostale koszty finansowe
— dyskonto rezerw
Koszty finansowe, razem

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

127774 62 285

127 692 62 085

90 000 -

24972 50 000

5215 5646

4 000 3300

3505 3139

82 200

2 569 2811

428 574

428 574

1737 2030

387 -

17 207

2 146 -

2 146 -

487 1499

174 1415

313 84

132 976 66 595

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

11738 16 944

13 116

18 3

11624 16 526

83 299

79 359 5292

79 359 -

- 1101

- 4191

3426 1865

789 1119

2637 746

94 523 24101
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33. Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym

—  odsetki od zobowiazan (zaciagnigtych w celu finansowania wytworzenia

srodkow trwatych)
—  réznice kursowe od zobowigzan (zaciagnigtych w celu finansowania
wytworzenia Srodkow trwatych)

34. Przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity

incydentalnie

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

11918

26 080

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku, tj. do dnia 30 kwietnia 2019
roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu

finansowym roku obrotowego.

35. Struktura srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow

pienieznych

Srodki pienigzne w banku, w tym:

~ — Srodki pienigzne na rachunkach VAT

Srodki pieni¢zne w kasie

Inne $rodki pienigzne

Srodki pieniezne, razem

Srodki pienigzne w walucie polskiej

Srodki pienigzne w walutach obcych (po przeliczeniu)
Srodki pienigzne w walucie EUR

Roznice kursowe

Srodki pieniezne w Rachunku Przeplywoéw Pienieznych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

149 331 147 331

147 -

19 17

- 25188

149 350 172 536

73669 172 545

75 681 1

17 600 -

5 (120)

149 345 172 546

36. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych
pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanych w

rachunku przeptywow pienieznych

Naleznosci

Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci dtugoterminowych i krétkoterminowych netto
— naleznosci z tytutu dywidend
— zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywow pieni¢znych

Zobowigzania
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétko i dtugoterminowych oraz kredytow
— zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow
— zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu uprawnien do emisji CO2
— zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu
— zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
— inne
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywéw pienieznych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

(36 949) (960)

10 000 -

(26 949) (960)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

(186 317) (238 093)

147 046 147 205

- 59 951

(211) (850)

11379 (12 532)

805 -

(27 298) (44 319)
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Rezerwy
Bilansowa zmiana stanu rezerw
— zmiana rezerwy z tytutu umorzenia EUA
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywéw pienieznych

Drziatalnos¢ inwestycyjna
— zysk (strata) ze zbycia inwestycji
— wycena kontraktu forward
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej w rachunku przeplywow pieni¢znych

Inne korekty
Bilansowa zmiana stanu inne korekty
— zakup uprawnien do emisji CO2
— nabycie gruntu przez zasiedzenie
cesja umowy leasingu samochodu
— odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow finansowych
— odpis aktualizujacy $rodki trwate w budowie
Zmiana stanu inne korekty w rachunku przeptywow pieni¢znych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

101 007 (17 453)

222 055 250 189
323062 232736

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

(63) )

(825) 1101

(888) 1092

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

(70 788) (138 953)

(12) (65)

79 359 -

6 584 -

15 143 (139 018)

37. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe

Grupa zatrudnionych
Zarzad
Administracja

Dziat sprzedazy

Pion produkcji
Pozostali
Zatrudnienie razem

38. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

4 4

36 40

18 10

671 916

211 259

940 1229

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone
lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dnia 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje ustug:

Badanie rocznego sprawozdania finansowego
Inne ustugi atestacyjne
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ushugi
Razem, w tym:
— nalezne na dzien bilansowy
— wyptacone na dzien bilansowy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

437 194

13 23

450 217

105 204

345 13
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39. Informacje o wynagrodzeniach, 1acznie z wynagrodzeniem z zysku oraz
emeryturach wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w skiad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia 0s6b wchodzacych w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych Spotki

wyniosty:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

Wynagrodzenie
Zarzad Spotki 2314 2 400
Rada Nadzorcza 1020 993
Wynagrodzenia, razem 3334 3393

40. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2018 roku , jak i w roku poprzednim Spétka nie udzielita osobom
wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze.

41. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach , ktore nie podlegaja
konsolidacji

Spotka nie podejmowata wspolnych przedsiewzieé, ktore nie podlegaja konsolidacji.

42. Informacje o grupie kapitalowej i transakcjach z jednostkami powigzanymi

42.1. Grupa kapitalowa
a) Spotka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitatlowej Elektrim SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktoérej sktad wchodzi Spotka
jako jednostka zalezna, sporzadzane jest przez Elektrim SA z siedziba w Warszawie. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony. Sprawozdanie to jest dostgpne w siedzibie
Spotki znajdujacej sie¢ w Warszawie przy ulicy Panska 77/79.

a) Spotka jest jednostka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa Kapitatowa Zespotu
Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”) sktada si¢ z Zespolu
Elektrowni Patnow — Adaméw — Konin SA (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,ZE PAK SA”) i jej spotek zaleznych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe jest dostepne w
siedzibie Spotki w Koninie przy ulicy Kazimierskiej 45.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,

2) produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej i goracej wody),

3) wydobywanie wegla brunatnego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Sprawozdania nastgpujacych Spotek:

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udzial Grupy
w kapitale na dzien
Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
,.Elektrownia Patnow II” 62-510 Konin Wytwarzanie i sprzedaz energii 100,00% 100,00%*
sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 elektrycznej z bloku 464 MW
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla brunatnego 97,68%* 97,58%*
Brunatnego Konin SA ul. 600-lecia 9
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatnego 99,35% 99,26%
Brunatnego Adaméw SA Warenka 23
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%
»PAK SERWIS” sp. z 0.0. ul. Przemystowa 158
.PAK GORNICTWO” 62-510 Konin Poszukiwanie i rozpoznanie zt6z wegla 100,00% 100,00%
Sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 brunatnego
PAK - VOLT SA 00-834 Warszawa Obrot energia elektryczna 100,00% 100,00%
ul. Panska 77/79
»PAK —HOLDCO” sp. z 0.0. 62-510 Konin Dziatalno$¢ holdingowa - 100,00%
ul. Kazimierska 45
,,PAK Infrastruktura” 62-510 Konin Wykonywanie robét ogéInobudowlanych 100,00% 100,00%
Sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 w zakresie obiektow inzynierskich gdzie
indziej niesklasyfikowanych
PAK Adamdw sp. z 0.0. 62-510 Konin Kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00% 100,00%
ul. Kazimierska 45
»Agquakon” sp. z 0.0. W 62-610 Sompolno Ustugi mechaniczne, remontowe, 96,2%* 96,2%*
likwidacji Police montazowe, rekultywacja gruntow,
produkcja i handel wodami mineralnymi
Eko-Surowce sp. z 0.0. w 62-540 Kleczew Ustugi wulkanizacyjne, sprzedaz wegla - 100,00%*
likwidacji ul. 600-lecia 9 brunatnego
Energoinwest Serwis 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane - 100,00%*
sp. z 0.0. w likwidacji ul. Spoétdzielcow 3
EL PAK Serwis sp. z0.0.w  62-510 Konin Naprawa i konserwacja urzadzen - 100,00%*

likwidacji

ul. Przemystowa 158

elektrycznych, naprawa i konserwacja
maszyn.

*  Podmioty gdzie wystepuje czesciowo lub w catosci udziat posredni ZE PAK SA przez inne spétki z Grupy ZE PAK SA.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie glosoéw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

42.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wielkos$¢ transakcji z podmiotami znajdujacymi si¢ pod kontrola podmiotu dominujacego wyniosta:

Elektrownia Pqtnéw Il sp. z o.0.

Zakupy
Sprzedaz

Roznice kursowe - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

140 106

63 633 78 075

1335 2734

428 574

90 000 -

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

3010 8 080

19 63

46 786 45 464

11 847 2357
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PAK Infrastruktura sp. z o.o.

Zakupy
Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PAK - HOLDCO sp. z o.0.

Zakupy
Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane

Inne nalezno$ci

Inne zobowigzania

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA

Zakupy
Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane

Inne nalezno$ci

Inne zobowigzania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

9921 10582

11100 9986

3505 3139

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

1139 1019

1017 1085

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

- 6

24972 25000

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

roku roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

345983 386 557

4 000 4 440

554 295

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

12 062 7803
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PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw SA

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

EL PAK Serwis sp. z o.0. w likwidacji

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

148 176 351

1588 1663

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

267 305

16 11835

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

76 184 88 300

5682 6 162

20 -

5215 5 646

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

roku roku

1036 920

7 858 12 037

685 3049

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

- 369

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

- 3
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Energoinwest Serwis sp. z 0.0. w likwidacji

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PAK Gérnictwo sp. z o.o.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

PAK - VOLT SA

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

- 2216

- 462

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

- 4

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

7185 3659

2 604 1230

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

roku roku

333 624

1633 1467

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

4 5

291 549 323608

4000 3300

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

36 138 17 860

200 200
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PAK Adamdw sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Aquakon sp. z 0.0. w likwidacji

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Eko - Surowce sp. z o.0. w likwidacji

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

6 -

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

- 266

10 137

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

roku roku

1 3

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

- 1868

- 617

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku

- 5
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43. Wykaz spotek, w ktorych Spotka posiada zaangazowanie w kapitale lub
20% w ogolnej liczbie glosOw w organie stanowigcym spotki

Na 31 grudnia 2018 roku

Nazwa podmiotu Siedziba 1losé¢ Wartosé Udzial w  Zysk (strata) Kapitaly
udziatéw bilansowa kapitale  netto za rok wlasne
udziatow/akcji wlasnym zakonczony na dzien
** (%) dnia 31 31 grudnia
grudnia 2018 2018 roku*
roku*
1. Elektrownia Patnéw Il sp. z 0.0. Konin 200 750 500 100,00 (3 276) 1357778
2. PAK KWB Konin SA Kleczew 23906 202 125 244 97,68 (134 564) 158 403
3. PAK KWB Adaméw SA Turek 11921 833 - 99,35 (120 865) (64 444)
4. Przedsigbiorstwo Remontowe  Konin
PAK SERWIS sp. z 0.0. 189 419 9 655 100,00 (802) 24 380
5.  PAK Gérnictwo sp. z 0.0. Konin 141 000 - 100,00 5369 16 750
6. PAK-VOLTSA Warszawa 2 950 000 118 500 100,00 (14 241) 25173
7. PAK Infrastruktura sp. z 0.0. Konin 200 48 885 100,00 1830 62 222
8. PAK Adamow sp. z 0.0. Konin 1000 50 100,00 9) 41
9. Aquakon sp. z 0.0. Police
w likwidacji 5 060 1536 96,20 10 3 479
* Dane Spotek nie sq ostateczne
** Wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji wynika z zaangazowania bezposredniego i posredniego w kapitale.
Na 31 grudnia 2017 roku
Nazwa podmiotu Siedziba llos¢ Wartosc Udziat w  Zysk (strata) Kapitaly
udziatow bilansowa kapitale  netto za rok wlasne
udziatow/akcji wlasnym zakonczony na dzien
* (%) dnia 31 31 grudnia
grudnia 2017 2017 roku
roku
1.  Elektrownia Pgtnow II Konin
sp. z 0.0. 200 750 500 100,00 145 614 1448 836
2. PAK KWB Konin SA Kleczew 23882993 125 244 97,58 8707 293003
3. PAK KWB Adaméw SA Turek 11 911 565 79 291 99,26 (41143) 56 422
4. Przedsigbiorstwo Remontowe  Konin
PAK SERWIS sp. z 0.0. 189 419 9 655 100,00 3715 30397
5.  PAK Gérnictwo sp. z 0.0. Konin 141 000 - 100,00 454 11 291
6. PAK-VOLTSA Warszawa 2950 000 118 500 100,00 3286 43 500
7. PAK-HOLDCO sp. zo.0. Konin 200 750 550 100,00 49972 775726
8. PAK Infrastruktura sp. z 0.0. Konin 200 48 885 100,00 3505 63 898
9. PAK Adaméw sp. z 0.0. Konin 1000 50 100,00 1) 49
10. Aquakon sp. z 0.0. Police
w likwidacji 5 060 1536 96,20 143 3498
11. Eko - Surowce sp. z 0.0. Kleczew
w likwidacji 100 102 100,00 (51) (6 728)
12. EL PAK Serwis sp. z 0.0. Konin
w likwidacji 5000 507 100,00 2036 (446)
13. Energoinwest Serwis sp. z 0.0.  Konin
w likwidacji 1050 3061 100,00 6 509 9 850

* Wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji wynika z zaangazowania bezposredniego i posredniego w kapitale.

Wszystkie udziaty w spotkach zaleznych zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku
nie byty uprzywilejowane.
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44. Informacja na temat spelnienia wymogow art. 44 ustawy Prawo
energetyczne

Artykut 44 ust. 1 ustawy Prawo energetyczne, w celu zapewnienia réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz
eliminowania subsydiowania skrosnego, zobowiazuje przedsigbiorstwa energetyczne do prowadzenia ewidencji
ksiggowej w sposdb umozliwiajacy odrebne obliczenie kosztow i przychodow, zyskéw i strat dla wykonywanej
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie dostarczania paliw gazowych lub energii, w tym kosztow statych, kosztow
zmiennych i przychodow, odrgbnie dla wytwarzania, przesylania, dystrybucji i obrotu paliwami gazowymi lub energia,
magazynowania paliw gazowych i skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, a takze w
odniesieniu do grup odbiorcow okreslonych w taryfie, jak i niezwigzanym z dzialalno$ciami wymienionymi wyze;j.

W celu spehienia wyzej wskazanego wymogu Spétka prowadzi ewidencje ksiggowa umozliwiajaca odrgbne obliczenie
kosztow i przychodow, zyskow i strat dla poszczegdlnych rodzajow dziatalno$ci wymienionych w art. 44 ust. 1 ustawy
Prawo energetyczne. W zakresie przychodow wyodrebniono przychody dotyczace sprzedazy energii elektrycznej, energii
cieplnej, praw majatkowych i ustug systemowych. W zakresie kosztoéw Spotka prowadzi ewidencje zapewniajaca podziat
kosztow na zmienne i state. Koszty zmienne uzaleznione sg od wielkosci produkcji energii elektrycznej i cieplnej; sa to
koszty zuzycia wegla, biomasy, pomocniczych paliw ptynnych jak mazut czy olej opatowy oraz maczki wapiennej, koszty
zuzycia chemikaliéw dla celow technologicznych, optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska w zakresie wody,
odpadéw poprodukcyjnych i emisji lotnych zanieczyszczen do powietrza, koszty zakupu uprawnien do emisji CO2. Do
kosztow zaleznych od wielkosci produkcji zalicza si¢ rowniez koszty zwigzane ze sprzedaza energii: akcyza, oplaty
ustawowe zwigzane z certyfikowaniem 1 uczestnictwem na otwartych rynkach energii. Pozostale koszty sa kosztami
statymi. Podstawa do rozliczenia kosztoéw na poszczegdlne dzialalnosci sa klucze podzialowe, w oparciu, o ktére
rozliczane sg koszty rodzajowe na koszt wlasny wytworzenia energii elektrycznej i energii cieplnej oraz pozostala
dziatalnos¢.

Artykut 44 ust. 2 ustawy Prawo energetyczne, w celu spetnienia wymogow majacych zapewni¢ rownoprawne traktowanie
odbiorcow oraz wyeliminowanie subsydiowania skro$nego pomiedzy dziatalno$ciami, zobowigzuje przedsigbiorstwa
energetyczne w ramach ujawnien w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego do przedstawienia
odpowiednich pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow wykonywanej
dziatalnosci gospodarczej w zakresie przesylania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesytania, dystrybucji lub
magazynowania paliw gazowych, obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego
gazu ziemnego, a takze wskazania zasad alokacji aktywow i pasywow oraz kosztow i przychodoéw do kazdej z tych
dziatalnosci.

Spotka w ramach swojej dzialalnosci nie zidentyfikowata rodzajow dziatalnosci wymienionych w art. 44 ust. 2 ustawy
Prawo Energetyczne.

45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W okresie po dniu bilansowym miaty miejsce zmiany w Radzie Nadzorczej oraz w Zarzadzie Spotki. Opis tych zmian
zostat przedstawiony w punkcie 2 niniejszego sprawozdania ,,\Wprowadzenie do sprawozdania finansowego”.

Konin, dnia 30 kwietnia 2019 roku

Henryk Sobierajski Zygmunt Artwik Pawet Markowski Aneta Desecka
Czlonek Rady Nadzorczej Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Glowny Ksiegowy
ZE PAK SA delegowany
do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzqdu
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BILANS
Aktywa

A. Aktywa trwale
I.  WartoS$ci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwale
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j

¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwale
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
II1. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomo$ci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto§ciowe
— udzielone pozyczki
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe
¢) w pozostalych jednostkach
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto§ciowe
— udzielone pozyczki
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku

Nota

Na dzien 31 grudnia

Na dzien 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
1519 635 1745 389
2195 45 055
2195 45 055
455 901 614 649
436 863 566 398
10114 1281
128 846 171 029
296 537 392116
492 848

874 1124

17 478 48 251
1560 -
1054 533 1077 881
1 054 533 1077 881
1 054 381 1077 729
1 049 381 1 049 381
- 23 348

5000 5000

152 152

152 152

7 006 7 804
7006 7 804
472 399 406 608
77 524 56 084
52 628 35094
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3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

II. Naleznosci krotkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

do 12 miesigcy
powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

do 12 miesigcy
powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Naleznosci od pozostalych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

do 12 miesigcy
powyzej 12 miesigcy

1 zdrowotnych oraz innych §wiadczen
c) inne

d) dochodzone na drodze sagdowej

III. Inwestycje krétkoterminowe

1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne

$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieni¢zne
inne aktywa pieni¢zne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy

D. Udzialy (akcje) wlasne

Aktywa razem

Konin, dnia 3 kwietnia 2020 roku

o

24 893 20 989
3 1

180 680 175 393
115 897 65 833
112 472 53986
112 472 53986
3425 11 847
64783 109 560
36 541 44210
36 541 44210
7529 6189
20713 59 161
213 818 174 807
213 818 174 807
2000 25438

- 23 438

2000 2000

- 19

- 19
211818 149 350
211818 149 350
377 324
1992 034 2151 997
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Pasywa

A. Kapital wlasny

I
11

III.

Iv.

V.
VI

VIIL.

Kapital (fundusz) podstawowy

Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
warto$cig nominalng udziatow (akcji)

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

— z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

— naudziaty (akcje) wlasne

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

QOdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

L

11

III.

Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne
— dhlugoterminowa
— krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
— dhugoterminowe
— krotkoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieré6w wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) zobowiazania wekslowe
e) inne
Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowiazania wobec jednostek powiagzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesigcy

Nota

NN

Na dzien 31 grudnia Na dzien 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
1292 048 1338 387
101 647 101 647
1124 377 1124 377
380 030 380 030
227 466 227 466
3472 3472
(118 575) (54 059)
(46 339) (64 516)
699 986 813 610
593 521 505 037
112 842 37523
25771 19 855
11155 7 905

14 616 11 950
454 908 447 659
82111 111 471
372797 336 188
2291 61 392
2291 61 392

- 58 900

291 492
2000 2000
102 825 245 412
20212 11428
14 222 10 743

14 222 10 743
5990 685

78 092 229 850

- 148 773

1694 364
27203 35113
27203 35113
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— powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
— dhlugoterminowe
— krotkoterminowe

Pasywa razem

Konin, dnia 3 kwietnia 2020 roku

41377 38 141
3905 3299
3913 4160
4521 4134
1349 1769
1349 1769

363 410
986 1359
1992 034 2151997
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Nota Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow,
w tym: 22 1429 854 1220 800
— od jednostek powigzanych 42.2 327 649 380172
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 198 948 988 830
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 230 906 231970
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 1292 902 1269 021
— jednostkom powigzanym 328 423 515 820
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28 1102 335 1063 870
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 190 567 205 151
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 136 952 (48 221)
D. Koszty sprzedazy 28 1565 1846
E. Koszty ogdlnego zarzadu 28 47 887 50112
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 87 500 (100 179)
G. Pozostale przychody operacyjne 29 3604 3102
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1088 63
II. Dotacje 46 46
III. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 2470 2993
H. Pozostale koszty operacyjne 30 132 689 47 568
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 128 487 15296
III. Inne koszty operacyjne 4202 32272
I. Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej (F+G—H) (41 585) (144 645)
J. Przychody finansowe 31 81963 132 976
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 78 868 127 774
a) od jednostek powigzanych, w tym: 78 830 127 692
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 78 830 127 692
b) od jednostek pozostatych, w tym: 38 82
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
II. Odsetki, w tym: 1402 2569
— od jednostek powigzanych 340 428
III. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym - -
— w jednostkach powigzanych - -
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - 2 146
V. Inne 1693 487
K. Koszty finansowe 32 13151 94 523
I.  Odsetki, w tym: 9 684 11738
— dla jednostek powiazanych - -
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym - -
— w jednostkach powigzanych - -
III. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 1571 79 359
IV. Inne 1 896 3426
L. Zysk (strata) brutto (I+J-K) 27227 (106 192)
M. Podatek dochodowy 27 73 566 (41 676)
N. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
0. Zysk (strata) netto (L—M—N) (46 339) (64 516)

Konin, dnia 3 kwietnia 2020 roku
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

A. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem

PN R WD

9.
10.

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Inne korekty

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II)
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

. Wp
I.

2.

3.

4,

tywy

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywow finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
— odsetki
— inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

I Wydatki

I.

2.
3.

4.

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (I-II)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej

. Wp
I.

2.
3.
4.
I Wy
1.
2.
3.

PN

tywy

Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) 1 innych
instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitatu
Kredyty 1 pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

datki

Nabycie akcji wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Platnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Nota Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
(46 339) (64 516)
188 927 190 848
38593 38 801
(1265) (1 340)
(71 297) (116 495)
123 645 (888)
423 198 323 062
(5 604) (14 467)
(15287) (26 949)
(832) (27 298)
711 1279
(302 935) 15143
142 588 126 332
150 588 118 281
13324 66
137 264 118 215
137 226 118 133
38 82

38 82

14 964 22 875
14 964 22 687

- 188

- 188

135 624 95 406
215739 244 939
- 85960

209 717 148 544
155 191
5867 10 244
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysiqgcach ztotych)

9. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.IT1+C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym

— zmiana stanu $rodkow pienig¢znych z tytulu réznic kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F£D), w tym

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Konin, dnia 3 kwietnia 2020 roku

35

(215 739)

(244 939)

62 473 (23201)
62 468 (23 195)
&) 5

149 345 172 546
211 818 149 345
8137 2833
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(w tysiqgcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nota Rok zakonczony dnia

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)
— zmiany zasad rachunkowosci
— korekty bledow

L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu

1.1

1.2.

Zmiany kapitalu podstawowego

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

Kapital podstawowy na koniec okresu

2. Kapital zapasowy na poczatek okresu

2.1.

2.2.

Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie
— emisji akcji
— z podziatu zysku
zbycia $rodkow trwalych
— przejecie Spotki
b) zmniejszenie
— umorzenia akcji
— pokrycia straty
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu

3. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1

3.2.

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
— zbycia §rodkéw trwatych
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

4.1.

4.2.

Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
— pokrycia straty
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1

5.2.

5.3.
5.4.

5.5.

5.6.
5.7.

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
— zmiany zasad rachunkowosci
— korekty btedow
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie
— podzialu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie
— podzialu zysku na kapitat zapasowy
— wyplaty dywidendy
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
— zmiany zasad rachunkowosci
— korekty btedow
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie
— pokrycie straty kapitatem zapasowym i rezerwowym
Strata z lat ubieglych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

. Wynik netto

a) zysk netto
b) strata netto

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

1338 387 1438 816

1338 387 1438 816

101 647 101 647

11 101 647 101 647
1124377 1094 697

- 29 680

- 29 680

- 29 649

- 31

1124377 1124377

227 466 227 497

- (€2))

- 31

- 31

227 466 227 466

3472 3472

3472 3472

(118 575) 61550

- 115 609

- 115 609

- 115 609

13.1 - 29 649
13.1 - 85960
(118 575) (54 059)

(118 575) (54 059)

(118 575) (54 059)

(118 575) (54 059)

(46 339) (64 516)

(46 339) (64 516)
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(w tysiqgcach ztotych)
¢) odpisy z zysku - -
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1292 048 1338 387
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty) 1292 048 1338 387

Konin, dnia 3 kwietnia 2020 roku
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w tysiqgcach ztotych)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne o Spotce

Zespol Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin Spotka Akcyjna (,,ZE PAK SA”, ,,Spotka™) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000021374 nadanym
w dniu 21 czerwca 2001 roku.

Spotka dziata pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz symbolem REGON:
310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Spoétka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Zespotu Elektrowni Patnow — Adamoéw — Konin.
Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.11.Z),
2) produkcja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody (PKD 35.30.Z).

2. Skiad Zarzadu

Rok obrotowy 2019 Zarzad Spotki rozpoczat w nastgpujacych sktadzie:
1) Adam Ktapszta — Prezes Zarzadu,
2) Aneta Lato-Zuchowska — Wiceprezes Zarzadu,
3) Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
4) Elzbieta Niebisz — Wiceprezes Zarzadu,
5) Marcin Ginel — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 10 stycznia 2019 roku rezygnacj¢ z czlonkostwa w Zarzadzie Spolki oraz petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt
Pan Adam Ktapszta. Cztonkiem Zarzadu Spotki przestata by¢ takze Pani Elzbieta Niebisz, ktéra rowniez z dniem 10
stycznia 2019 roku zlozyta rezygnacj¢ z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki. W zwiazku z zaistnialg sytuacja
na posiedzeniu odbytym w dniu 10 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza do czasu wyboru nowego Prezesa Zarzadu Spotki
kierowanie pracami zarzadu Spotki w charakterze petniacego obowiazki Prezesa Zarzadu powierzyta panu Marcinowi
Ginelowi — Wiceprezesowi Zarzadu Spotki. W trakcie tego samego posiedzenia, tj. 10 stycznia 2019 roku, Rada
Nadzorcza Spotki powotala do Zarzadu Spotki Pana Pawta Markowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Z dniem 12 kwietnia 2019 roku rezygnacje z czlonkostwa w Zarzadzie Spotki oraz petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
pelniacego obowiazki Prezesa Zarzadu zlozyl Pan Marcin Ginel. Tego samego dnia rezygnacj¢ z czlonkostwa w
Zarzadzie i funkcji Wiceprezesa zlozyla rowniez Pani Aneta Lato-Zuchowska. Na posiedzeniu odbytym w dniu 12
kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie art. 383 § 1 Kodeksu spotek handlowych delegowata
cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Pana Henryka Sobierajskiego na okres 3 miesigcy, do czasowego wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu Spotki, z powierzeniem jemu obowigzkéw Prezesa Zarzadu.

W dniu 10 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki powolata Pana Pawla Lisowskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.

Na posiedzeniu w dniu 2 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Spolki, dzialajac na podstawie art. 383 § 1 kodeksu spotek
handlowych delegowata cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Pana Henryka Sobierajskiego na okres do 3 miesigcy, do
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spotki, z powierzeniem jemu obowigzkow Prezesa Zarzadu.
Rowniez w dniu 2 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spotki Pana Macieja Nietopiela
powierzajac mu funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2019 roku Pan Henryk Sobierajski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej
Spotki.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki w dniu 10 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Henryka
Sobierajskiego do sktadu Zarzadu powierzajac mu funkcj¢ Prezesa Zarzadu. Uchwata o powotaniu weszla w zycie z
chwila podjecia.
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Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:
1) Henryk Sobierajski — Prezes Zarzadu,
2) Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
3) Pawel Markowski — Wiceprezes Zarzadu,
4) Pawel Lisowski — Wiceprezes Zarzadu,
5) Maciej Nietopiel — Wiceprezes Zarzadu.

3. Wskazanie i objasnienie réznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi poré6wnywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSR

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej, ktdéra ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie ze Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,,MSSF”). Spotka nie sporzadzala i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

Ponizej prezentowane s3 gldwne potencjalne réznice migdzy MSSF wedlug stanu obowigzujacego na dzien 31 grudnia
2019 roku a Ustawg o rachunkowosci (,,UOR”) przy zatozeniu zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i
przyjecia danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA.
Dniem przejscia na MSSF Grupy ZE PAK SA jest dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, gtowne roznice pomiedzy zasadami rachunkowosci
przyjetymi dla zataczonego sprawozdania, a MSSF, przy zalozeniu, ze dniem przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia
2009 roku, dotyczylyby w szczegodlnosci nastepujacych obszarow:

Rzeczowy Majatek Trwaty
a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokonaé¢ wyceny srodkow trwatych do
wartosci godziwej i uznac¢ ich wartos¢ godziwa za zaktadany koszt na te date. Spotka ustalita zaktadany koszt wybranych
rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie warto$ci godziwej tych aktywdw na dzien 1 stycznia 2009 roku,
czyli zatozony dzien przejscia na stosowanie MSSF.

b) Wydzielenie komponentéw remontowych

Miegdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przewiduja wyodrebnienie w ramach $rodkoéw trwalych
komponentéw o ile ich okres uzytkowania rézni si¢ od okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Komponenty sa
amortyzowane w okresie swojej uzytecznosci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent stanowig remonty lub przeglady
okresowe. W zwigzku z tym Spoétka wydzielita komponenty wartosci planowanych do poniesienia kosztow remontow
oraz amortyzacji komponentéow w okresie pozostalym do przewidywanego rozpoczgcia kolejnego remontu. Ujecie tej
korekty spowodowalo takze konieczno$¢ naliczenia podatku odroczonego.

¢) Wycena gruntdow i prawa wieczystego uzytkowania

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntow podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat w ci¢zar kosztu wlasnego sprzedazy.

Zgodnie z MSSF 16, prawo wieczystego uzytkowania gruntow Spotka kwalifikuje jako aktywo z tytutu prawa do
uzytkowania, a drugostronnie jako zobowigzanie z tytulu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania
optat leasingowych. Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji.

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewngtrznego

Zgodnie z UOR, Spoétka ujeta w wartosci $rodkow trwatych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciagnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celow MSSF, Spotka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych réznic kursowych od zobowiazan
zaciagnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu warto$ci tych réznic kursowych do wartosci w jakiej
stanowig one korekte kosztow odsetek.

Ponadto Spoétka dokonalaby takze kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego od zobowiazan o charakterze
ogo6lnym wykorzystywanych dla finansowania §rodkow trwatych w budowie.

W zwiazku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spolka skapitalizowataby koszty finansowania
zewnetrznego w warto$ci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktore powstalyby, gdyby zobowigzania zostaly
zaciagniete w walucie funkcjonalnej, tj. PLN.
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e) Czgsci zamienne

Zapasy uznane za cz¢$ci do strategicznych remontow i awarii maszyn i urzadzen ujmowane sg w pozycji rzeczowe aktywa
trwate. Gtéwnymi kryteriami ujgcia materialow w pozycji rzeczowe aktywa trwale sa:

e  kluczowy element dla utrzymania ciagtosci produkcji, ktorych zakup jest utrudniony ze wzgledu na dtugi proces
oczekiwania zwigzany ze skomplikowanym procesem wytworzenia,

e clement bedacy zespotem lub podzespotem maszyny lub urzadzenia, ktérego zostanie wykorzystany w procesie
produkcji przez czas dhuzszy niz jeden rok,

e czeSci zamienne moga by¢ wykorzystane wylacznie do prawidlowego dziatania poszczegodlnych pozycji
rzeczowych aktywow trwatych.

Strategiczne cze¢$ci zamienne sg amortyzowane do momentu przewidywanego okresu ich wykorzystania.

Opisane ponizej obszary roznic pomi¢dzy UOR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedlug MSSF i nie zawieraja potencjalnych korekt MSSF w
odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaly wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowiazujacych zasad
rachunkowosci i wydala nowe standardy. Wcigz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwigzku z tym istnieje mozliwos¢, ze standardy,
wedtug ktorych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace zawiera¢ dane za
lata poprzednie begda si¢ roznity od standardow zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty objasniajacej opisujacej
réznice pomi¢dzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale oraz rachunek przeptywow pieni¢znych, a takze dane
poréwnawcze i noty objasniajace moze przedstawia¢ pelny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikow jej
dziatalnosci i przeptywow pienigznych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF moze si¢ roznicé.
Roznice w prezentacji nie beda miaty wptywu na kapital wlasny i wynik netto Spotki.

Sktadniki poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci i MSSF mogg r6zni¢ si¢ w istotnym stopniu.

Zestawienie roznic na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 455901 426 483 29418
Kapitat wlasny 1292 048 1171621 (120 427)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 112 842 173 319 60 477

Zestawienie roznic na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 614 649 628 156 13 507
Kapitat wlasny 1338387 1 280 694 (57 693)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 37523 98 557 61034

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zysk netto UOR (46 339) (64 516)
Korekta rzeczowego majatku trwatego (25 589) 767
Korekta MSR 19 — Zyski (straty) aktuarialne 2747 393
Korekta MSSF 9 — Utrata warto$ci aktywow 2120 1713
Korekta MSSF 16 — Leasing (1552)
Korekta czgsci zamiennych 2727)
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31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kapitat UOR 1292 048 1338387
Korekta rzeczowego majatku trwatego (81 119) (55531)
Korekta MSR 9 — Utrata wartosci aktywow (41) (2162)
Korekta MSSF 16 — Utrata wartosci aktywow (36 540)
Korekta czgsci zamiennych 2727)

4. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j

Sprawozdanie finansowe ZE PAK SA zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w
dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Majac w szczego6lnos$ci na uwadze podwyzszone standardy sprawozdawczosci
jednostek zainteresowania publicznego oraz ochrong interesariuszy, Zarzad ZE PAK SA (,,Zarzad”) zwraca uwage na
nastepujace kwestie:

1) Spotka zamkneta 2019 rok ze strata netto w kwocie 46 339 tysigcy ztotych. Na wysokos¢ straty netto istotny
wplyw miat wynik testow na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 109 000 tysigcy
ztotych. Dodatkowo w zwiazku z dezaktualizacja dokumentacji projektowej oraz utrata wazno$ci decyzji
srodowiskowej i pozwolenia na budowg, dotyczacej projektu gazowego w elektrowni Konin zostata podjeta
decyzja o dokonaniu odpisu aktualizujagcego w pozycji srodkow trwatych w budowie na kwotg 16 001 tysigca
ztotych. Wynik na poziomie EBITDA na koniec 2019 roku wyniost 122 009 tysiecy zlotych, co oznacza
znaczacg poprawe w stosunku do wyniku EBITDA za 2018 rok na poziomie minus 105 844 tysigcy ztotych.

2) Nadzien 31 grudnia 2019 roku zobowigzania krotkoterminowe, przewyzszaja aktywa obrotowe Spoiki o kwote
18 737 tysigey ztotych, co oznacza poprawe w stosunku do konca 2018 roku, gdy réznica ta wynosita 146 065
tysigcy ztotych.

Poprawa w zakresie opisanych powyzej wielkosci wyniku EBITDA, zysku netto (oczyszczonego o zdarzenia o
jednorazowym charakterze) oraz réznicy pomi¢dzy zobowigzaniami krotkoterminowymi a aktywami obrotowymi moga
budzi¢ optymizm. Jednak nalezy pamigtac, ze na ocen¢ funkcjonowania Spotki w przysztosci, w tym réwniez na oceng
zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci wplywa duza liczba czynnikéw, sposrod ktorych historyczne wyniki weale nie sa
tymi najistotniejszymi.

Przed spotkami dziatajagcymi w branzy weglowej stoi cata masa wyzwan dotyczacych przysztej dziatalnosci oraz ryzyk
zwigzanych m.in. ze stale zaostrzajaca si¢ ogolnie rozumiang polityka klimatyczna, zmniejszajaca si¢ skalg dziatalnosci
oraz wahaniami relacji cen energii elektrycznej do cen uprawnien do emisji COz. Bez watpienia dotychczasowy model
dziatalnosci spotek zajmujacych si¢ wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych bedzie musiat ulec
przeksztalceniu w kierunku niskoemisyjnych technologii wytwarzania. Niewiadomg pozostaje jedynie tempo tego
procesu. Zarzad bedac swiadomym wyzwan zwigzanych z dotychczasowym modelem dziatalnosci podejmuje kroki w
kierunku zmniejszenie zaleznosci Spotki i pozostalych spotek w Grupie od wysokoemisyjnych technologii. Jednak
wzrastajace koszty dziatalnosci, znaczace wahania poziomu uprawnien do emisji COz, poziom zadluzenia
krotkoterminowego oraz niepewnos¢ dotyczaca regulacji rynkowych determinujacych ceny wytwarzanej energii oraz
uzyskiwanych certyfikatow, wpltywaja na niepewno$¢ realizacji plandw przyjetych przez Zarzad.

Istotnym Zrodtem ryzyka w kontekscie kontynuacji dzialalnosci Spotki i wyceny jej aktywow pozostaje zbilansowanie
planowanej produkcji energii elektrycznej z dostawami wegla z eksploatowanych oraz planowanych odkrywek. Aktualnie
czynione s3 starania o przedluzenie posiadanych koncesji na ztozach Patnoéw IV oraz Drzewce. Bez ich przedtuzenia
okres eksploatacji ztoza Patnéw IV konczy si¢ 31 sierpnia 2020 roku a ztoza Drzewce w 4 grudnia 2020 roku. Nadzieje
w tym aspekcie budza zakonczone niedawno sukcesem starania o przedtuzenie eksploatacji ztoza Adaméw. Kolejna
niewiadoma pozostaje finat staran o uzyskanie koncesji wydobyweczej dla ztoza Oscistowo. Proces pozyskiwania decyzji
srodowiskowej dla tego projektu trwa juz od 2015 roku. Aktualnie obowigzujagca data rozstrzygnigcia sprawy zostata
wyznaczona przez GDOS w Warszawie na 30 czerwca 2020 roku. Nalezy mie¢ $wiadomos¢, ze obecny model
funkcjonowania Grupy stanowiacy podstawe dla sporzadzenia testow na utrat¢ wartosci aktywow zaklada przedtuzenie
eksploatacji obecnie wykorzystywanych zt6z, jaki i uzyskanie koncesji dla ztoza Oscistowo. Oznacza to, ze w przypadku
braku mozliwosci pozyskania wegla z obecnie uzytkowanych zt6z lub nowej odkrywki Oscistowo, skroceniu ulegnie
okres eksploatacji blokow weglowych w elektrowni Patnéw nalezacej do Spotki, jak i1 nalezacej do Grupy elektrowni
Patnow I1.

W konsekwencji Zarzad zwraca uwage na istnienie znaczacej niepewnosci, ktora moze budzi¢ powazne watpliwosci co
do zdolnosci Spolki do kontynuacji dziatalno$ci.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze obawy budzi takze obecna sytuacja rynkowa wywotana z jednej strony niepewnos$cia co
do skali nastepstw spolecznych i ekonomicznych rozprzestrzeniania si¢ §wiatowej pandemii zwigzanej z choroba
COVID-19 (szerszy opis w punkcie 41 niniejszego sprawozdania, ktory odnosi si¢ do zdarzen po dniu bilansowym).
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Niewiadoma pozostaje skala zmniejszenia dynamiki rozwoju gospodarczego w Polsce i na $wiecie oraz skala spadku
zapotrzebowania na energi¢ elektryczng w najblizszych miesiacach i dalszej przysztosci. Niepokojacy jest rowniez
obecnie notowany poziom zmiennos$ci cen na rynkach towarowych. Niezaleznie od kierunku zmian gietdowych cen
energii i uprawnien do emisji szczeg6lng uwage w kontekscie wynikow przykladaé nalezy do poziomu réznicy cen energii
elektrycznej i uprawnien do emisji, natomiast dynamika zmian cen moze mie¢ wplyw na poziom plynnosci. Zarzad
pragnie podkresli¢, ze kontynuowana jest w Spotce i pozostatych spotkach Grupy strategia jednoczesnego zabezpieczania
cen sprzedawanej energii i kupowanych uprawnien do emisji COz. Caly czas kontynuowane sg rowniez dzialania na
poziomie operacyjnym majace na celu poprawe efektywnosci dziatania Spotki 1 pozostatych spotek Grupy.

Istotnym zadaniem koncentrujagcym uwage Spotki jest poprawa ptynnosci w krétkim horyzoncie czasowym. Zarzad
dokonatl szczegdtowej analizy prognozy przeplywow pieni¢znych i potwierdza, ze analiza przeptywow pienigznych
wskazuje na mozliwo$¢ generowania wystarczajacych, pozytywnych przeptywow pienigznych co najmniej w okresie
kolejnych 12 miesigcy od daty niniejszego sprawozdania finansowego. Analiza ta zaklada odnowienie posiadanych
limitow kredytowych dotyczacych finansowania biezacej dzialalnosci Spotki oraz pozyskanie finansowania dla nowych
inwestycji. Prowadzone sg rozmowy z instytucjami finansowymi majace na celu odnowienie kredytow i pozyskanie
nowych srodkow na inwestycje. Zdaniem Zarzadu, ryzyko zakonczenia rozmow niepowodzeniem jest ograniczone.

Pomimo opisanych powyzej wydarzen po dacie bilansowej zatozenia przyjete przez Zarzad a dotyczace szacunkow, w
tym testu na utrat¢ wartosci, sg aktualne.

5. Polaczenie spotek handlowych

W roku obrotowym, za ktoéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyla si¢ z zadna inng jednostka
gospodarczg, nie nabylta rowniez zorganizowanej cz¢sci przedsigbiorstwa.

6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci
Spotka dziata w oparciu o nastgpujace akty prawne:

1. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z pdzniejszymi
zmianami — dalej ,,UOR”, ,,Ustawa”),

2. Ustawa z dnia 15 Iutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz.U. z 2018 roku poz. 2343 z
pdzniejszymi zmianami),

3. Rozporzadzenie MF z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkow uzyskania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2014 roku poz. 133 z pdzniejszymi
zmianami),

4. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéotkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2016 roku poz. 1639) z
pdzniejszymi zmianami.

Spotka wprowadzita do stosowania w zakresie metod wyceny aktywow i pasywow nastgpujace zarzadzenia:

1. Zarzadzenie nr 35/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki
rzeczowymi sktadnikami majatku trwalego,

2. Zarzadzenie nr 34/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie Zaktadowego
Planu Kont dla ZE PAK SA.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktora zostata zmodyfikowana
w przypadku:

— wartosci niematerialnych i prawnych,

—  $rodkow trwatych,

— inwestycji w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych,

— innych inwestycji krotkoterminowych (z wylaczeniem $rodkow pieni¢znych i aktywoéw finansowych),
—  instrumentéw finansowych.
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Spotka stosuje nastgpujace metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego:

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe¢ lub modernizacje. Po ujgciu poczatkowym warto$¢ srodkow trwalych pomniejszana jest o
umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Przy prowadzeniu kont ksiagg pomocniczych (analitycznych) rzeczowych sktadnikow majatku trwatego zgodnie z art. 17
ust. 1 pkt 1 ustawy stosowane sa zasady wynikajace z Zarzadzenia nr 35/2003 Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego
ZE PAK SA z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki rzeczowymi skladnikami majatku trwatego w ZE PAK SA,
i tak:

e dla $rodkow trwalych o wartosci do 3,5 tysigca zlotych ustalono dokonywanie odpiséw amortyzacyjnych
jednorazowo w miesigcu oddania do uzywania; zgodnie z artykulem 16f pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od
0sob prawnych; $rodki trwate o wartosci powyzej 3,5 tysigca zlotych nabyte przed 1 stycznia 1997 roku
amortyzowane s3 metoda liniowa, natomiast $rodki trwate nabyte po 1 stycznia 1997 roku, zgodnie z decyzja Zarzadu
ZE PAK SA, amortyzowane sa metoda degresywna; poczawszy od 1 stycznia 2000 roku wszystkie nowo zakupione
$rodki trwate sa ponownie amortyzowane metoda liniowa;

e przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow, wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z
aktualizacji wyceny, po sprzedazy lub likwidacji $rodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny
jest przenoszona na kapitat zapasowy, ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku;

e poczawszy od dnia 1 stycznia 2000 roku, dla celow podatkowych, dla wszystkich nowo nabytych srodkéw trwatych
przyjmowane sg stawki amortyzacji okreslone w zalaczniku do ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych z
dnia 15 lutego 1992 roku z pézniejszymi zmianami. W stosunku do $rodkéw trwalych nabytych i wprowadzonych
do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane s3 stawki wynikajace z rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych;

e uwzgledniono konieczno$¢ korekty naliczonej amortyzacji w przypadku, gdy przedmioty o cenie wyzszej niz 3,5
tysigca ztotych i planowanym okresie uzywania ponizej roku, w praktyce beda uzytkowane dtuzej niz 1 rok;

e komputery i zespoly komputerowe amortyzuje si¢ metoda liniowa z mozliwo$cia zastosowania wspolczynnika
podwyzszajacego, zgodnie z art. 16i ust. 2 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych;

e poczawszy od dnia 1 stycznia 2001 roku zmieniono zasady amortyzacji bilansowej srodkow trwatych, ktore
podlegaty wycenie przy prywatyzacji Spotki. Od dnia 1 stycznia 2001 roku $rodki trwate amortyzowane sg metoda
liniowa, zgodnie z przewidywanym okresem ekonomicznego uzytkowania;

e szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji s3 zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty;

e Srodki trwate w budowie wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci, w ramach §rodkow trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materialy inwestycyjne, srodki trwate w
budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania;

e koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia §rodkow trwatych
lub wartos$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane
w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciagnigte w tym celu, pozostate koszty finansowania
zewngtrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat;

e UOR przed zmianami zaktadata ewidencj¢ pozabilansowg prawa wieczystego uzytkowania gruntow; znowelizowana
Ustawa zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntow do srodkow trwatych; w mysl art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1990 roku o zmianie ustawy o gospodarce gruntami i wywtaszczaniu nieruchomosci (Dz.U. Nr 79 poz.
464), grunty stanowigce wlasnos¢ Skarbu Panstwa lub wiasnos¢ gminy bedace w dniu 5 grudnia 1990 roku w
zarzadzie panstwowych osob prawnych innych niz Skarb Pafistwa lub komunalnych oséb prawnych staty si¢ z tym
dniem z mocy prawa przedmiotem uzytkowania wieczystego.

Nabyte w ten sposob prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie zostalo ujete w ksiggach, lecz jest wykazywane
pozabilansowo;

e zgodnie z UOR Spotka dokonuje inwentaryzacji srodkow trwatych raz na cztery lata, ostatnia inwentaryzacja
$rodkow trwatych miata miejsce w 2018 roku;
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e na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych, jesli istnieja przestanki, ktore by na to wskazywaty,
warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto, odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci sa
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych, odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci dotyczace srodkow trwatych,
ktorych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrgbnych przepisoéw, zmniejszaja odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z
aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow operacyjnych.

Trwata utrata wartosci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy migdzy wartoscia mozliwa
do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest uyyjmowana w rachunku zyskow i strat za
biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatow
Z przeszacowania a nastgpnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wptyw
do Spotki korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujgcie
wartos$ci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujgciu poczatkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
1 odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Warto$ci niematerialne i prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci ksztattuje si¢ nastgpujaco:

e licencje — oprogramowanie - 2 lata,
e pozostale licencje -5 lat,
e pozostale warto$ci niematerialne i prawne - 5 lat.

Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej nizszej niz 3 500 zlotych amortyzowane sa jednorazowo w
miesigcu oddania do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji s zgodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza wartosci
przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty, warto§¢
bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci sg ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Spotke na potrzeby wiasne wykazuje si¢ jako wartoSci
niematerialne i prawne. Prawa te wyceniane sa w wartosci ceny nabycia.

Naleznosci dtugoterminowe
Do naleznosci dlugoterminowych zalicza si¢ migdzy innymi:

e naleznosci z tytulu wplacanych kaucji (np. w ramach uméw najmu),
e naleznosci od jednostek, z ktorymi zawarto ugodg bankowa lub uktad.

Naleznosci dlugoterminowe, podobnie jak inne nalezno$ci, wycenia si¢ zgodnie z art. 28 UoR i1 w ciagu roku, czyli na
dzief nabycia lub powstania - wedlug wartosci nominalnej oraz na dzien bilansowy — w kwocie wymaganej zaplaty, z
zachowaniem ostroznos$ci, pomniejszonej o dokonane w uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujace.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe to zasoby majatkowe kontrolowane przez jednostke, ktore spowoduja w przysztosci wptyw
do jednostki korzysci ekonomicznych. Inwestycje moga mie¢ charakter aktywow niefinansowych i wystepuja wtedy jako:

e nieruchomosci,
e warto$ci niematerialne i prawne,
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lub charakter aktywow finansowych i wystepuja wtedy jako:

udzialy i akcje,

inne papiery wartosciowe (dtugoterminowe bony, obligacje skarbowe itp.),

udzielone pozyczki dlugoterminowe,

inne dtugoterminowe aktywa (weksle, czeki, lokaty, bony komercyjne, doptaty do kapitatu).

Na dzien bilansowy inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy, w jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspotzaleznych oraz w
jednostkach stowarzyszonych, sa wyceniane wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrat¢ wartosci.

Bony komercyjne nie notowane na rynku wycenia si¢ na dzien bilansowy metoda liniowa, tj. w cenie nabycia
powigkszonej o odpowiednig czg$§¢ dyskonta przypadajaca na okres do dnia bilansowego, przy uwzglednieniu
ewentualnej trwatej utraty wartosci.

Inwestycje krétkoterminowe (z wylqczeniem srodkow pienieznych i instrumentéw finansowych)

Inwestycje krotkoterminowe z wytaczeniem $rodkoéw pieni¢znych i instrumentow finansowych wycenia si¢ wedlug ceny
(wartosci) rynkowej, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslonej
wartosci godziwej.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedlug cen (warto$ci) rynkowych
zalicza si¢ odpowiednio do kosztow lub przychodoéw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedlug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci poczatkowej tych
instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksiag rachunkowych pod data zawarcia transakcji.

Po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe sq zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujqgcy
Sposob:

Kategoria Sposob wyceny
1. Aktywa finansowe utrzymywane do Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
terminu wymagalnos$ci zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne ~ Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sa w kwocie
wymaganej zaplaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone do Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny sa ujmowane

obrotu w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat do momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia si¢ jej
warto$ci. W tym momencie taczny zysk lub strata z tytulu aktualizacji wyceny jest
odnoszony na rachunek zyskow 1 strat

Wartos$¢ godziwa instrumentdw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzief bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej,
warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeplywow pieni¢znych.

Trwata utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci sktadnika

badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto§¢

sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy migdzy wartoscia

mozliwa do odzyskania i wartoscig bilansowa. Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela

podobnych sktadnikow aktywow finansowych ustala si¢:

e w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice miedzy
wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote
mozliwg do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke,
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zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka stosowala dotychczas, wyceniajac
przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywow finansowych,

e wprzypadku aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - jako réznice mi¢dzy cena nabycia sktadnika
aktywow i jego wartoscia godziwa ustalong na dzien wyceny z tym, ze przez warto$¢ godziwa dtuznych instrumentow
finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezacg warto$¢ przyszlych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych przez
jednostke zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw
finansowych. Strat¢ skumulowana do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do
kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do
kosztow finansowych,

e w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako roéznic¢ migdzy wartoscia sktadnika aktywow wynikajaca z
ksiag rachunkowych i biezaca wartoscig przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

Leasing

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako $rodek trwaly i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzief rozpoczgcia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone migdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
splaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla wtasnych
srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnos$ci co do przejscia prawa wlasnosci przedmiotu umowy, wowczas
srodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu. Optaty leasingowe z tytutu umow, ktore nie spetniaja
warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu finansowego, to ta czgs¢ kwoty przychodow ze sprzedazy, ktora
przekracza warto$¢ wykazywang w bilansie, jest odraczana w czasie i rozliczana w okresie obowigzywania umowy
leasingowej. Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego i jezeli transakcja zostala zawarta w
cenach odpowiadajacych wartosci godziwej, jakiekolwiek zyski i straty z tego tytulu rozpoznawane sg w rachunku
zyskow 1 strat. Jezeli cena sprzedazy jest nizsza od warto$ci godziwej, zyski i straty z tego tytulu rozpoznawane s w
rachunku zyskow i start, z wyjatkiem sytuacji, gdy strat¢ kompensuja przyszle oplaty leasingowe nizsze od cen
rynkowych. W takiej sytuacji strata podlega odroczeniu w czasie i rozliczeniu proporcjonalnie do optat leasingowych
przez okres przewidywanego uzytkowania sktadnika aktywow. Jezeli cena sprzedazy przewyzsza warto$¢ godziwa, to
kwota przekraczajaca wartos¢ godziwg jest odraczana w czasie i rozliczana w przychody przez okres przewidywanego
uzytkowania sktadnika aktywow.

Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Warto$é
nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy. Nalezno$ci umorzone,
przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto$¢. Naleznos$ci umorzone,
przedawnione lub niesSciagalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpisow w
niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) i ceny sprzedazy netto.
Poszczegodlne sktadniki zapaséw wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

e paliwo produkcyjne - metoda ,,sredniej wazonej”,

e czeSci zamienne i pozostate materialy — metoda ,,$redniej wazone;j”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towarow i ustug i

podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.
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Spotka dokonuje odpisow aktualizacyjnych posiadanych zapasow. Na czgéci zamienne o wartosci powyzej 100 tysigcy
ztotych, ktore nie rotuja powyzej 3 lat sa tworzone odpisy w 100% warto$ci. Odpisy aktualizacyjne zapasow zwigkszaja
pozostate koszty operacyjne.

W Spélce obowiazuje procedura ciaglej inwentaryzacji standw zapaséw materiatow remontowych i eksploatacyjnych.
Stan zapasow paliwa produkcyjnego jest weryfikowany co miesiac, ostatnia inwentaryzacja paliwa produkcyjnego miata
miejsce wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2019 roku.

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodplatnie z tytutu produkcji energii w zrédtach odnawialnych, gazowych
i kogeneracji prezentowane sa jako towary i wykazywane wedtug wartosci godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostaly
wyprodukowane. Na dzien bilansowy Spotka wycenia te zapasy wedtug kosztu (tj. wartosci poczatkowej) nie wyzej niz
cena sprzedazy netto dokonujac analizy wartosci zapasow pod katem utraty ich wartosci. Ewentualny odpis z tytutu utraty
wartosci prezentowany jest w koszcie wlasnym sprzedazy.

Sktadniki majqtku wytworzone we wtasnym zakresie

Koszt wytworzenia majatku we wlasnym zakresie obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem oraz uzasadniong czg$¢ kosztow posrednio zwigzanych z ich wytworzeniem.

Koszty bezposrednie obejmuja:

e  warto$¢ zuzytych materialow bezposrednich,

e place bezposrednie,

e zuzycie narzedzi specjalistycznych,

e inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakim znajduje si¢ w dniu
wyceny.

Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich zalicza si¢ zmienne

posrednie koszty produkcji, ktore odpowiadaja poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci

produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych to przecigtna, zgodna z oczekiwaniami w

typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbg okresow, przy uwzglednieniu planowych remontow.

Do kosztow wytworzenia, po ktorych wycenia si¢ aktywa, nie zalicza si¢ kosztow ogolnych zarzadu, kosztow sprzedazy,
pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych. Przeniesienie kosztoéw wytworzenia do sktadnikow
majatku ZE PAK SA nastgpuje najpozniej na dzien sporzadzenia bilansu.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach bankowych
potwierdza si¢ w oparciu o bankowy druk potwierdzenia sald. Wykazana w rachunku przeptywow pienigznych pozycja
srodki pieni¢zne sktada si¢ z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesiace,
ktore nie zostaly potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

Kapitaly wtasne

W Spotce wystepuja nastgpujace kapitaly, ktore w bilansie wykazuje si¢ wedlug warto$ci nominalnej, a mianowicie:
Kapitat akcyjny,

Kapitat zapasowy,

Kapitat z aktualizacji wyceny,

Pozostale kapitaty rezerwowe.

Kapital akcyjny wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, z
przeniesienia z Funduszu Zatogi oraz z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypehienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu srodkow, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na koszty likwidacji majatku ujmuje si¢ w wysokosci prognozowanych kosztow likwidacji w wartosci biezacej
tych kosztow. Rezerwy te sa ujmowane drugostronnie jako rozliczenia migdzyokresowe kosztow i rozliczane w czasie
przez pozostaly okres eksploatacji urzadzen przeznaczonych do likwidacji. W przypadku urzadzen wyltaczonych z ruchu
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rezerwy na koszty ich likwidacji tworzone sa w ci¢zar pozostalych kosztéw operacyjnych. W pozycji rezerw Spotka
ujmuje tez rezerwe na przyszte koszty rekultywacji terenu, na ktorym Spotka sktaduje odpady.

Rezerwy na urlopy, odprawy emerytalne i odprawy posmiertne

Pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopéw wypoczynkowych okreslonych przepisami Kodeksu Pracy. Spotka
tworzy rezerwy na koszt niewykorzystanych urlopéw, do ktérych prawo pracownicy nabyli do dnia bilansowego.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagrodzenia, pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych w momencie
przechodzenia na emerytur¢ oraz do odpraw po$miertnych. Rezerwa na odprawy, ktore beda wyptacone w przysztosci,
tworzona jest na podstawie niezaleznych obliczen aktuarialnych.

Rezerwa na koszty rekultywacji sktadowisk popiotéw

Obowigzek do rekultywacji terenu skladowisk popioldw powstaje w momencie rozpoczgcia ich eksploatacji. Rezerwa
tworzona jest w oparciu o raporty niezaleznych ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu Spotki.
Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda date¢
sprawozdawcza weryfikowana jest wielko$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zalozeniami w zakresie stopy dyskontowej i
inflacji. Dodatkowo Spotka rozpoznaje aktywo na sktadowisko popiotow, ktore jest rozliczane metoda liniowg w okresie
eksploatacji. W kolejnych okresach aktywo to jest amortyzowane metoda liniowa przez szacunkowy okres eksploatacji
danego sktadowiska popiotow. Jednoczesnie w kolejnych okresach Grupa ujmuje wzrost rezerwy wynikajacy z efektu
odwijania dyskonta w korespondencji z kosztami finansowymi. Wykorzystanie rezerwy jest rozliczane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w korespondencji z kosztami operacyjnymi. P6zniejsze ewentualne zmiany szacunku kosztow
rekultywacji koryguja warto$¢ aktywa i rezerwy.

Rezerwa na uprawnienia do emisji CO;

Rezerwe na zobowigzania zwigzane z deficytem praw do emisji CO2 Spotka tworzy w okresie, w ktorym rzeczywista
emisja przekracza przydzielone prawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikow w koszcie
wlasnym sprzedazy.

Rezerwa tworzona jest w wysokoSci:

e W czgsci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci posiadanych uprawnien, tzn.
zakupionych po wartosci bilansowej, otrzymanych w wartosci zerowej,

e w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci nizszej z wartos$ci rynkowe;j
uprawnien niezbgdnych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej kary,

e w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci wycenionych na dzien bilansowy
wedtug $redniego kursu NBP zawartych transakcji forward na zakup CO..

Rezerwa na zwrot uprawnien do emisji CO2

Rezerwe na zwrot uprawnien do emisji CO2 Spoétka tworzy w momencie uprawdopodobnienia si¢ zobowigzania.
W zwiazku z zawieszeniem inwestycji zgtoszonych do KPI oszacowaliSmy potencjalne ryzyko zwrotu w/w uprawnien.
Kwota jest przeliczona wg kursu euro na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Rezerwa jest tworzona w cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzief 31 grudnia 2019 roku aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz ztoty polski sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP z dnia bilansowego. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami,
kapitalizowane w warto$ci aktywow.

Nastepujqce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
EUR 4,2585 4,3000
USD 3,7977 3,7597
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Roznice kursowe

Roznice kursowe dotyczace rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia towardéw, a takze ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia $rodkoéw trwatych, srodkow trwatych w budowie albo warto$ci niematerialnych i prawnych. W
rachunku zyskow i strat réznice kursowe sa wykazywane po ich skompensowaniu.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu stanowigcego wartos¢
otrzymanych $rodkéw pieni¢znych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu / pozyczki. Nastgpnie, wszystkie kredyty
bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane wedtlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania przeznaczone do
obrotu s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutlu przeszacowania do wartosci godziwej sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Fundusze specjalne

W Spotce wystepuja nastgpujace fundusze specjalne:
e Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,
e Fundusz Zatogi.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych (tekst jednolity Dz.U. z 2017 roku
poz. 2191) z pdzniejszymi zmianami) stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy co najmniej 50 pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisow w kwocie uzgodnionej ze Zwigzkami Zawodowymi. Zgodnie z podpisanym ze Zwigzkami
Zawodowymi porozumieniem Spotka administruje Miedzyzakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych Spotki i
spotek zaleznych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajace
zwrotowi wydatki z Funduszu. Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa Funduszu.

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozyczki otrzymane na finansowanie inwestycji proekologicznych, a nastgpnie umorzone poprzez przyznanie dotacji,
wykazuje si¢ jako inne rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow i rozlicza w rachunku wynikéw w kolejnych okresach,
proporcjonalnie do amortyzacji Srodkow trwatych zakupionych badz wytworzonych w ramach finansowanych inwestycji.

Spotka dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztow majacych na celu przypisanie do danego okresu kosztow
dotyczacych tego okresu. Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sg koszty dotyczace okresow pozniejszych
niz okres, w ktérym je poniesiono m.in. koszty ubezpieczenia, prenumeraty, dyskonto weksli.

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow obejmuja takze czg¢§¢ oszacowanych kosztow przyszlej rekultywacji
uzytkowanych przez Spotke sktadowisk popiotu. Koszty te uyymowane sa w wartosci zdyskontowanej i dotycza naktadow,
jakie Spotka bedzie musiata ponies¢ do catkowitego wypehienia sktadowiska popiotu.

Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow zawieraja ponadto pozostala do rozliczenia warto$¢ rezerwy utworzonej na
likwidacje¢ majatku Spotki.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja wartos¢ $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych
zrodtach energii, w skojarzeniu z energia cieplna, w kogeneracji z uzyciem gazu ziemnego oraz §wiadectw wynikajacych
z efektywnosci energetycznej, ktore jednostka zobowiazana jest umorzy¢ w zwiazku z dostarczeniem energii elektrycznej
odbiorcom finalnym. Rezerwe¢ z tytulu obowiazku przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii
wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii lub w wysokosprawnej kogeneracji oraz efektywnosci energetycznej
ujmuje sig:

e W czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $swiadectwami pochodzenia — w warto$ci posiadanych §wiadectw,
e w czgsci nie pokrytej na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w wartos$ci nizszej z: wartosci rynkowe;j
$wiadectw niezbednych do spelnienia obowiazku na dzien bilansowy i ewentualnej optaty zastgpczej.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja kary umowne, odszkodowania z zaktadu ubezpieczen, odsetki
podwyzszajace naleznos¢ gtdéwna, ujemna warto$¢ firmy oraz dotacje otrzymane na wytworzenie srodkow trwatych.

W pozycji rozliczen migdzyokresowych przychodéw Spotka prezentuje rowniez przychody przysztych okresow zwigzane
z rozliczaniem wynikéw na leasingach zwrotnych.
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Przychody ze sprzedazy towarow, produktéw i ustug, odsetek i dywidend

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy towardéw i ustug (pomniejszone o zwroty,
rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sag w warto$ci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek VAT.
Przychody ze sprzedazy energii zakupionej ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy towarow. Warto$¢ przychodow ze
sprzedazy zakupionej energii rozpoznaje si¢ wedtug sredniej ceny z umow bilateralnych.

Przychody ze sprzedazy produktow obejmuja réwniez przychody ze sprzedazy zielonych i czerwonych certyfikatow. W
momencie wyprodukowania, $wiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy ujmowane sa w przychodach ze
sprzedazy, w zwigzku z czym w celu zapobiezenia zawyzania przychodéw w momencie ich sprzedazy, koszty sprzedazy
certyfikatow ujmowane sa jako korekta przychodow ze sprzedazy.

Przychody z tytulu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie jest niewatpliwe.

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéow finansowych na dzieh powzigcia przez wlasciwy organ odpowiedniej
spotki uchwaly o podziale zysku, chyba ze w uchwale okres$lono inny dzien prawa do dywidendy.

Koszty operacyjne

Spotka prowadzi ewidencj¢ kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym i sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskow
i strat.

Koszty ogélnoprodukcyjne

Koszty ogdlnoprodukcyjne rozlicza sig¢ statystycznie na sprzedang energi¢ elektryczna i cieplng oraz inne roboty i ushugi
proporcjonalnie do ptac bezposrednich obciazajacych sprzedang energie, inne roboty i ustugi.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Podstawa wyliczenia podatku dochodowego jest zysk brutto skorygowany o trwale i przejSciowe réznice pomiedzy
dochodem ustalonym dla potrzeb podatkowych, a wynikiem finansowym bilansowym. Przej$ciowe roznice z tytutu
podatku dochodowego ujmuje si¢ w bilansie jako rezerwy na odroczony podatek dochodowy (réznica dodatnia) lub
zalicza si¢ do czynnych rozliczen migdzyokresowych (réznice ujemne).

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscia
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w
odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakceji
nie stanowiacej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochod do opodatkowania lub strat¢ podatkowa.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice i
Straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu udziatow w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatow w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest uyymowany
w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. roznice
przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowiazywaé w
okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sa w bilansie wedlug warto$ci po skompensowaniu.
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Konin, dnia 3 kwietnia 2020 roku
PODPISY:

Henryk Sobierajski
Prezes Zarzadu ettt

Zygmunt Artwik
Wiceprezes Zarzadu ettt s

Pawet Markowski
Wiceprezes Zarzadu ettt

Pawet Lisowski
Wiceprezes Zarzadu e ettt

Maciej Nietopiel
Wiceprezes Zarzadu ettt

Aneta Desecka
GIOWNY KSIGZOWY ettt
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DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 3 kwietnia 2020 roku, nie wystapily
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore powinny by¢ uj¢te w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 3 kwietnia 2020
roku, nie wystapity zdarzenia, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne, zarowno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. Korekta btedu i przeksztalcenie danych poréwnawczych

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt btedow, ktore moglyby mie¢ wptyw na poréwnywalno$¢ danych
finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

5. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy
W biezacym okresie Spolka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci, w zwiazku z czym nie miata obowiazku

zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.
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6. Wartosci niematerialne i prawne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Koszty Wartos¢ Koncesje,  Inne wartosci Zaliczki na Razem
zakonczonych firmy patenty, licencje  niematerialne wartosci
prac i podobne i prawne  niematerialne
rozwojowych wartosci i prawne
Wartos¢ poczgtkowa
Saldo otwarcia - - 21535 42240 - 63 775
Zwigkszenia, w tym: - - 264 304 505 - 304 769

— nabycie - - - 304 505 - 304 505

— inne - - - - - -

— transfery - - 264 - - 264
Zmniejszenia, w tym: - - - 346 654 - 346 654

— umorzenie praw do - - - 334714 - 334714

emisji CO,

— sprzedaz - - - 11 940 - 11 940
Saldo zamkniecia - - 21799 91 - 21 890
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 17 439 3 - 17 442
Zwigkszenia, w tym: - - 975 - - 975

— amortyzacja okresu - - 975 - - 975

— inne - - - - - -

— transfery - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -

— sprzedaz - - - - - -

— likwidacja - - - - - -
Saldo zamkniecia - - 18 414 3 - 18 417
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - - 1278 - - 1278
Zwigkszenia - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -

— wykorzystanie - - - - - -

— korekta odpisu - - - - - -
Saldo zamkniecia - - 1278 - - 1278
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia - - 2818 42 237 - 45 055
Saldo zamkniecia - - 2107 88 - 2195
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Koszty Wartos¢ Koncesje,  Inne wartosci Zaliczki na Razem
zakonczonych firmy patenty, licencje  niematerialne wartosci
prac i podobne i prawne  niematerialne
rozwojowych wartosci i prawne
Wartos¢ poczqtkowa
Saldo otwarcia - - 21123 193 507 - 214 630
Zwigkszenia, w tym: - - 422 70 788 - 71210

— nabycie - - - 70 788 - 70 788

— inne - - - - - -

— transfery - - 422 - - 422
Zmniejszenia, w tym: - - 10 222055 - 222 065

— umorzenie praw do - - - 222055 - 222 055

emisji CO,

— likwidacja - - 10 - - 10
Saldo zamkniecia - - 21535 42 240 - 63 775
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 16 472 3 - 16 475
Zwigkszenia, w tym: - - 977 - - 977

— amortyzacja okresu - - 977 - - 977

— inne - - - - - -

— transfery - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 10 - - 10

— sprzedaz - - - - - -

— likwidacja - - 10 - - 10
Saldo zamkniecia - - 17 439 3 - 17 442
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - - 1278 - - 1278
Zwigkszenia - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -

— wykorzystanie - - - - - -

— korekta odpisu - - - - - -
Saldo zamkniecia - - 1278 - - 1278
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia - - 3373 193 504 - 196 877
Saldo zamkniecia - - 2 818 42 237 - 45 055
Struktura wlasno$ciowa wartosci niematerialnych i prawnych:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku

Wrtasne 2195 45 055
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu - -

Razem 2195 45 055

Pozycje¢ inne warto$ci niematerialne i prawne stanowia zakupione prawa do emisji CO2. Zmiana warto$ci bilansowe;j
wynika przede wszystkim z umorzenia tych praw.
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7. Rzeczowe aktywa trwate
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Grunty Budynki, lokale Urzqdzenia Srodki Inne Srodki trwate Zaliczki Razem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu Srodki trwate w budowie na srodki
uzytkowania inzynierii i maszyny trwate
wieczystego  lgdowej i wodnej w budowie
gruntow)
Wartos¢ poczgtkowa
Saldo otwarcia 1 408 1381 347 4011754 3517 11176 126 783 - 5535985
Zwigkszenia, w tym: 8 838 2106 6203 206 72 1017 1560 20 002
— nabycie - - 44 206 36 18419 1560 20 265
— inne - - - - - - - -
— transfery na $rodki trwate 8838 2106 6159 - 36 (17 402) - (263)
Zmniejszenia, w tym: - - 196 840 51 80 186 - 81273
— Likwidacja i sprzedaz - - 196 840 51 - - 1087
— Zaniechane inwestycje - - - - - 80 186 - 80 186
Saldo zamkniecia 10 246 1383 453 4017 761 2 883 11197 47 614 1560 5474714
Umorzenie
Saldo otwarcia 127 776 373 2 565 866 2342 9455 - - 3354163
Zwigkszenia, w tym: 5 10 924 26 147 265 322 - - 37 663
— amortyzacja okresu 5 10 924 26 147 220 322 - - 37618
— inne - - - 45 - - - 45
Zmniejszenia, w tym: - - 196 543 51 - - 790
— likwidacja i sprzedaz - - 196 543 51 - - 790
— inne - - - - - - - -
Saldo zamkniecia 132 787 297 2591 817 2 064 9726 - - 3391036
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - 433 945 1053772 327 597 78 532 - 1567173
Zwigkszenia, w tym: - 33365 75 635 - - 16 001 - 125 001
— transfery na $rodki trwate - - - - - - - -
— odpis aktualizujacy - 33365 75 635 - -- 16 001 - 125 001
Zmniejszenia - - - - - 64 397 - 64 397
Saldo zamkniecia - 467 310 1129 407 327 597 30136 - 1627777
Wartosc netto
Saldo otwarcia 1281 171 029 392116 848 1124 48 251 - 614 649
Saldo zamknigcia 10114 128 846 296 537 492 874 17 478 1560 455901
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Grunty Budynki, lokale Urzqdzenia Srodki Inne Srodki trwate Zaliczki Razem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu Srodki trwate w budowie na srodki
uzytkowania inzynierii i maszyny trwate
wieczystego  lgdowej i wodnej w budowie
gruntow)
Wartos¢ poczgtkowa
Saldo otwarcia 1408 1377 301 4004 290 3 649 11592 136 271 698 5535209
Zwigkszenia, w tym: - 4139 16 803 553 212 (9 488) - 12219
— nabycie - - 95 553 27 11918 - 12 593
— inne - 48 - - - - - 48
— transfery na $rodki trwate - 4091 16 708 - 185 (21 406) - (422)
Zmniejszenia, w tym: - 93 9339 685 628 - 698 11443
— Likwidacja i sprzedaz - 93 9339 685 628 - - 10 745
— Inne - - - - - - 698 698
Saldo zamkniecia 1408 1381 347 4011 754 3517 11176 126 783 - 5535985
Umorzenie
Saldo otwarcia 122 765 574 2 548 854 2 607 9738 - - 3326895
Zwigkszenia, w tym: 5 10 889 26 351 282 345 - - 37872
— amortyzacja okresu 5 10 841 26 351 282 345 - - 37 824
— inne - 48 - - - - - 48
Zmniejszenia, w tym: - 90 9339 547 628 - - 10 604
— likwidacja i sprzedaz - 90 9339 547 628 - - 10 604
— inne - - - - - - - -
Saldo zamkniecia 127 776 373 2 565 866 2342 9 455 - - 3354163
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - 433 924 1053772 327 597 71 969 - 1560 589
Zwigkszenia, w tym: - 21 - - - 6 563 - 6584
— transfery na $rodki trwate - 21 - - - 21 - -
— odpis aktualizujacy - - - - - 6 584 - 6 584
Zmniejszenia - - - - - - - -
Saldo zamkniecia - 433 945 1053772 327 597 78 532 - 1567173
Wartosc netto
Saldo otwarcia 1286 177 803 401 664 715 1257 64 302 698 647 725
Saldo zamknigcia 1281 171 029 392116 848 1124 48 251 - 614 649
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Struktura wlasno$ciowa rzeczowych aktywow trwalych:
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku
Wrtasne 455 505 613979
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu 396 670
Razem 455 901 614 649

Wartos¢ bilansowa gruntéw uzytkowanych wieczyscie na dzief 31 grudnia 2019 roku wynosita 1 767 tysiecy ztotych (na
dzien 31 grudnia 2018 roku wartos$¢ ta wynosita 399 tysigce ztotych).

W 2019 roku podjeto decyzje o zaniechaniu inwestycji Modernizacja turbogeneratora TG-3 i TG-3 w Elektrowni Pgtnow
w kwocie 80 186 tysiecy zlotych . Rozwigzano takze odpis aktualizujacy, ktory dotyczyt tej inwestycji w kwocie 64 397
tysiecy ztotych. Czesciowo zostala operacja rozliczona jako zaniechana inwestycja (warto$¢ 33 204 tysigcy ztotych, odpis
aktualizujacy 33 122 tysigey ztotych), a czegsci, ktore nie wykorzystano zostaly przyjete na zapasy materialow.

Naktady inwestycyjne dokonane przez ZE PAK SA w 2019 roku wyniosty 18 419 tysigcy ztotych (w 2018 roku
odpowiednio 11 918 tysigcy ztotych), na ochrong srodowiska nie dokonano zadnych naktadow (w 2018 roku naktady na
ochrong srodowiska wyniosty 110 tysigcy ztotych).

Naktady inwestycyjne planowane na 2020 rok wynosza 130 000 tysigcy ztotych, w tym na ochrong §rodowiska 105 308
tysigcy ztotych.

Test na utrate warto$ci rzeczowego majatku trwatego

Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 4 ,,Utrata warto$ci aktywow” na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Spotki ocenia, czy
istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnikow aktywow trwatych. W
razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywow. W zwiagzku
z powyzszym Spotka kazdorazowo dokonuje analizy przestanek mogacych mie¢ wplyw na utrate wartosci
ktéregokolwiek ze sktadnikow aktywow oraz ustalenia osrodkow wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach
Spotki.

Zgodnie z KSR nr 4 osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wptywy z biezacego uzytkowania, ktore sa niezalezne od wplywow z innych aktywow lub grup aktywow.
Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki §wiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utraci¢ czg¢§¢ swojej wartoscei,
szacuje si¢ warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego skladnika aktywow. Jesli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego
korzysci ekonomiczne, do ktorego nalezy dany sktadnik aktywow.

Czynnikami, ktore Zarzad wziat pod uwage przy ocenie koniecznos$ci przeprowadzenia testu byly przestanki wynikajace
zuwarunkowan rynkowych w otoczeniu, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnos¢, sposrod ktorych najwazniejsza to wzrost
ryzyka zwigzanego z uruchomieniem perspektywicznych zt6z wegla brunatnego w zwiazku z propozycja radykalnego
podwyzszenia celu redukcji emisji na 2030 roku w przedstawionej przez Komisj¢ Europejska propozycja prawa
klimatycznego.

Przy wyodrebnianiu osrodkow wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach aktywow Spolki nalezato przede
wszystkim dokona¢ analizy niezalezno$ci generowanych korzysci ekonomicznych w aspekcie funkcjonowania Spotki.

ZE PAK SA oprocz dziatalno$ci wytworczej, w ramach ktoérej odpowiada za zapewnienie okreslonego poziomu
sprawnosci jednostek wytworczych i realizacje grafikow produkcyjnych, skupia na sobie rowniez istotne funkcje
operacyjne i finansowe na poziomie Grupy Kapitalowe;.

Przeprowadzajac test na utrat¢ wartosci aktywow trwatych Grupa bazowala na modelu finansowym odzwierciedlajacym
strategiczne zatozenia spo6tki dominujacej, ZE PAK SA.

W ZE PAK SA ustalono jeden o$rodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne, w ktorym funkcjonuja nastepujace aktywa
wytworcze: elektrownia Patnéw I, elektrownia Konin-kolektor, elektrownia Konin blok biomasowy i elektrownia
Adamow — ktora pracowata do 1 stycznia 2018 roku.

Dla kazdej z powyzszych jednostek mozliwe jest okreslenie wypracowanych korzysci ekonomicznych, jednak wplywy
te sa w pewnym stopniu zalezne od siebie, w zwigzku z tym nalezato je rozpatrywac facznie jako jeden o$rodek.

Przyjeto nastepujace zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwalych:

e Produkcje energii elektrycznej z Patnowa I zatozono do 2030 roku, produkcje z biomasy z Konina zatozono do
2047 roku.
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e Produkcje ciepta zatozono do 2047 roku w zwiazku z zatozona do tego roku eksploatacja bloku biomasowego,
z ktérego wytwarzane jest ciepto do miasta Konina.

e  Ceny energii elektrycznej przyjeto na bazie opracowanych prognoz z podziatem na BASE, PEAK i OFFPEAK
przygotowanych dla ZE PAK SA przez niezaleznego, zewngtrznego doradceg, uwzgledniajac szacunki wlasne,
na bazie aktualnej sytuacji na rynku dla pierwszych lat prognozy.

e Ceny sprzedazy ciepta przyjeto na podstawie aktualnie realizowanych dostaw wraz z prognozowanym
réwnomiernym wzrostem w kolejnych latach.

e Prognozy cen uprawnien do emisji COz, przyj¢to na podstawie zatozen z dokumentu Ministerstwa Energii —
»Krajowy plan na rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030” (Projekt-w. 3.1 z 04-01-2019), uwzgledniajac
szacunki wlasne, na bazie aktualnej sytuacji na rynku dla pierwszych lat prognozy.

e  Zalozenia produkcyjne wynikaja z przyjetego programu inwestycyjnego i remontowego.

e Spotka zalozyla wykorzystanie darmowych uprawnien do emisji CO2 w wysokosci wynikajacej z art. 10a
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 roku.

e Koszty wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreslono na podstawie harmonogramu dostaw i cen
uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujetymi w projekcjach finansowych spotek zaleznych.

e  Koszty zakupu biomasy ustalono na poziomie zakontraktowanych cen dla 2020 roku wraz z prognozowanym
réwnomiernym wzrostem w kolejnych latach.

e Przyjeto wpltywy z rynku mocy w latach 2021-2024 w oparciu o wyniki aukcji; zatozono takze udziat we
wtornym rynku mocy.

e  Prognoza marzy na bloku biomasowym zostala oszacowana przy zatozeniu mechanizmow wsparcia. Zaktada si¢
spadek marzy w cenach stalych po roku 2027, przy rosnacej cenie biomasy. Przedlozona do konsultacji
publicznych Polityka Energetyczna Polski do 2040 roku oraz Krajowy plan na rzecz energii i klimatu na lata
2021-2030 nakreslaja jasny kierunek dalszego rozwoju OZE, ktory jest niezbgdny dla dochowania przyjetych
przez Polske wskaznikoéw spetniajacych obowigzek OZE. By cel ten zostal osiggnigty, a w kolejnych latach co
najmniej utrzymywany Polska jako kraj cztonkowski UE musi zadba¢ o utrzymanie istniejacych zrédet OZE w
tym w istniejacych jednostkach biomasowych, ktore w okresie najblizszych kilku lat zakoncza uczestnictwo w
systemie wsparcia, a ze wzgledu na swoj dobry stan techniczny bed¢ mogly pracowaé¢ dalej. Czynnikiem
dajacym dzis$ takie uprawnienia do przyjgcia powyzszego myslenia sg obecne zapisy o transferze statystycznym,
ktore z jednej strony naktadaja kary na kraj cztonkowski, ktory nie wypetni obowiazku a z drugiej strony zawarte
juz zapisy w ustawie OZE dajace sygnat o organizacji przez PURE aukgc;ji dla jednostek, ktore po zakonczonym
okresie wsparcia bgda mogty dalej uczestniczy¢ w nowo powstatych mechanizmach. Uprawniaja do tego zapisy
obowiazujacej ustawy OZE. Zapisy ustawy daja jednocze$nie mozliwos¢ przedtuzenia wsparcia pracy instalacji
OZE powyzej 15 lat. Istotnym takze jest fakt, ze Ministerstwo Energii wycofato si¢ z propozycji zmian w
zasadach wyznaczania optlaty zastgpczej. Ministerstwo uwzglednito rekomendacje zaréwno branzy OZE jak i
tez miedzynarodowych izb handlowych, bankow 1 reprezentantoéw energetyki konwencjonalnej, ktore
alarmowaty o szkodliwych skutkach tych zapiséw dla istniejacych instalacji OZE.W ocenie TGPE utrudnitoby
to planowanie pracy jednostek na biomasg, co uderzyloby w polskich wytworcow. W konsekwencji pogtebiataby
si¢ luka w realizacji celu OZE.

e Uwzgledniono efekty optymalizacji kosztow pracy, wynikajace ze zrealizowanej polityki etatyzacji.
e Przyjeto Sredniowazony koszt kapitalu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,686%.

e W zakresie konkluzji BAT w przypadku ZE PAK SA, zatozono otrzymanie odstgpstw od wymaganych
granicznych wielkosci emisyjnych z uwagi na zaktadany krotki okres zywotnosci aktywow wytworczych.

Wartos$¢ odzyskiwalng oszacowano na podstawie warto$ci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych
na podstawie sporzadzonych projekcji finansowych.

Test wykonano na dzien 31 grudnia 2019 roku.
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W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowego
majatku trwatego. Dla CGU ZE PAK SA wystapita konieczno$¢ dokonania odpisu w wysokosci 109 000 tysigcy ztotych.
Wyniki przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2019

roku

Warto$¢ testowana 552703

Warto$¢ po odpisie 443 703

Stwierdzona utrata wartoSci 109 000

Analiza wrazliwosci

Ponizej zaprezentowano wyniki analizy wrazliwosci.

Zmiana $redniowazonego kosztu kapitalu (+) wzrost o 1,0 p.p. (-) spadek o 1,0 p.p.

(54) miliony ztotych 64 miliony ztotych

Zmiana przychod6w ze sprzedazy (zmiana ceny energii elektrycznej) (+) wzrost o 1% (-) spadek o 1%.

66 milionow zlotych (66) milionow zlotych

Zmiana kosztu wlasnego sprzedazy (zmiana ceny 1 EUA) (+) wzrost 0 5% (-) spadek o 5%.

(96) milionéw ztotych 96 milionéw zlotych

Zmiana ceny biomasy (+) wzrost 0 5% (-) spadek o 5%.

(115) milionéw ztotych 115 milionéw ztotych

Wyniki analizy wrazliwos$ci wykazaty, ze istotny wptyw na warto§¢ uzytkowa testowanych aktywow dla CGU ZE PAK
ma kwestia uwzglednienia wsparcia dla bloku biomasowego po 2027 roku. W scenariuszu pesymistycznym, w przypadku
braku mechanizmu wsparcia po 2027 roku, cena biomasy musiataby by¢ nizsza o 18,28% w badanym okresie, przy
niezmiennosci pozostatych zatozen, aby pokry¢ utrate przychodow.

8. Inwestycje

8.1. Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Udziaty Udzielone Inne aktywa Udzialy ~ Inne aktywa Razem
i akcje pozyczki - w jednostkach i akcje w jednostkach
w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach pozostatych
powigzanych  powigzanym pozostatych
Saldo otwarcia, z tego: 1049 381 23348 5000 152 - 1077 881
Warto$¢ brutto 1170534 23 348 5000 201 - 1199 083
Odpisy aktualizujace (121 153) - - (49) - (121 202)
Zwigkszenia, w tym: - - - - - -
— nabycie - - - - - -
— aktualizacja warto$ci - - - - - -
— inne (zmiana pomig¢dzy - - - - - -
klasyfikacja dtugo a
krétkoterminowg)
Zmniejszenia, w tym: - 23348 - - - 23 348
— splata - 23348 - - - 23348
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - -
— inne (reklasyfikacja na - - - - - -
cze$¢ krotkoterminowsq)
Saldo zamkniecia, z tego 1049 381 - 5000 152 - 1054 533
Warto$¢ brutto 1170 534 - 5000 201 - 1175735
Odpisy aktualizujace (121 153) - - (49) - (121 202)

W pozycji Inne aktywa w jednostkach powigzanych jest pokazana doptata zwrotna w kwocie 7 000 tysigcy ztotych dla
jednostki powigzanej PAK Gornictwo sp. z 0.0. Zgodnie z Uchwala NZW Nr 104/2017 z dnia 13 marca 2017 roku doptata
zostata wptacona dnia 23 marca 2017 roku. W dniu 16 czerwca 2019 roku Uchwata NZW Nr 168/2019 zmieniono
harmonogram sptat doptaty. Kwota 2 000 tysigce zlotych zostanie splacona do dnia 30 kwietnia 2020 roku, termin sptaty
pozostatej kwoty 5 000 tysiecy ztotych zostanie ustalony w chwili sptaty pierwszej czg$ci doptaty.
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Udziaty Udzielone Inne aktywa Udzialy  Inne aktywa Razem
i akcje pozyczki - w jednostkach i akcje w jednostkach
w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach pozostatych
powigzanych  powigzanym pozostatych

Saldo otwarcia, z tego: 1128 552 30 250 3500 151 - 1162 453

Wartos¢ brutto 1170 346 30250 3500 200 - 1204 296

Odpisy aktualizujace (41 794) - - (49) - (41 843)

Zwigkszenia, w tym: 188 291 1500 1 - 1980
— nabycie 188 - - - - 188
— aktualizacja wartosci - 291 - 1 - 292
— inne (zmiana pomig¢dzy - - 1500 - - 1500

klasyfikacja dtugo a
krotkoterminowg)

Zmniejszenia, w tym: 79 359 7 193 - - - 86 552
— splata - - - - - -
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja warto$ci 79 359 - - - - 79 359
— inne (reklasyfikacja na - 7193 - - - 7193

cze$¢ krotkoterminowa)

Saldo zamkniecia, z tego 1049 381 23 348 5000 152 - 1077 881

Wartos¢ brutto 1170534 23 348 5000 200 - 1199 082

Odpisy aktualizujace (121 153) - - (48) - (121 201)

8.2. Inwestycje krétkoterminowe

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Udziaty Udzielone Inne aktywa Udzialy ~ Inne aktywa Razem
i akcje pozyczki - w jednostkach i akcje w jednostkach
w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach pozostatych
powigzanych  powigzanym pozostatych

Saldo otwarcia, z tego: - 23438 2 000 - 19 25457

Wartos¢ brutto - 23 438 2 000 - 19 25457

Odpisy aktualizujace - - - - - -

Zwigkszenia, w tym: - - - - - -
— nabycie - - - - - -
— aktualizacja warto$ci - - - - - -
— inne (reklasyfikacja z - - - - - -

cze$ci dlugoterminowe;)

Zmniejszenia, w tym: - 23438 - - 19 23 457
— splata - 23438 - - - 23438
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja warto$ci - - - - 19 19
— inne (reklasyfikacja na - - - - - -

cze$¢ krotkoterminowsq)

Saldo zamkniecia, z tego - - 2 000 - - 2 000

Warto$¢ brutto - - 2 000 - - 2 000

Odpisy aktualizujace - - - - - -

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Udziaty Udzielone Inne aktywa Udzialy ~ Inne aktywa Razem
i akcje pozyczki - w jednostkach i akcje w jednostkach
w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach pozostatych
powigzanych  powigzanym pozostatych

Saldo otwarcia, z tego: - 15214 3500 - - 18714

Wartos¢ brutto - 15214 3500 - - 18714

Odpisy aktualizujace - - - - - -

Zwigkszenia, w tym: - 8 666 - - 19 8 685
— nabycie - - - - - -
— aktualizacja warto$ci - 1473 - - 19 1492
— inne (reklasyfikacja z - 7193 - - - 7193

cze$ci dlugoterminowe;)
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Zmniejszenia, w tym: - 442 1500 - - 1942
— splata - 442 - - - 442
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja warto$ci - - - - - -
— inne (reklasyfikacja na - - 1500 - - 1500
cze$¢ krotkoterminowa)
Saldo zamkniecia, z tego - 23 438 2 000 - 19 25 457
Wartos¢ brutto - 23 438 2 000 - 19 25457
Odpisy aktualizujace - - - - - -
9. Naleznosci krotkoterminowe
Rok zakornczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, w tym: 149 013 98 196
— od jednostek powigzanych 112 472 53 986
— od jednostek pozostatych 36 541 44210
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 7529 6189
zdrowotnych oraz innych tytulow publicznoprawnych
Inne, w tym: 24138 71 008
— nalezno$¢ z tytutu dywidendy - 10 000
— depozyty i kaucje zabezpieczajace 17 551 55 868
— naleznosci z tytutu pozyczek i innych $wiadczen ZFSS 3402 3217
— pozostate 3185 1923
NaleznoSci krétkoterminowe, razem 180 680 175 393
10. Rozliczenia miedzyokresowe czynne
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Rozliczenia miedzyokresowe czynne diugoterminowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -
Inne, w tym: 7 006 7 804
— koszty wdrozenia licencji 121 330
— aktywo sktadowisko popiotow 6 884 7 469
— pozostate 1 5
Razem dlugoterminowe (po odpisie) 7 006 7 804
Rozliczenia miedzyokresowe czynne krotkoterminowe
Prenumerata 8 9
Optlata za uczestnictwo w Towarowej Gieldzie Energii 100 -
Koszty wdrozenia licencji 209 209
Pozostate 60 106
Razem kroétkoterminowe 377 324
11. Kapitatly
3 kwietnia 2020 roku
szt. zt % szt. %
Wyszczegolnienie Liczba akcji Wartos¢ Udziat w Liczba Udziat w
akcjonariuszy nominalna kapitale  posiadanych ogolnej liczbie
1 akcji  zaktadowym glosow glosow
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez: Elektrim
SA, Embud 2 sp. z 0.0. S.K.A., Argumenol
Investment Company Limited 31156914 2,00 61,30 31156914 61,30
Nationale-Nederlanden OFE 4503 242 2,00 8,86 4503 242 8,86
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 4635719 2,00 9,12 4635719 9,12
Pozostali 10 527 672 2,00 20,72 10 527 672 20,72
Razem 50 823 547 - 100,00 50 823 547 100,00

*  Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.
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31 grudnia 2019 roku

szt. zt % szt. %
Wyszczegolnienie Liczba akcji Wartos¢ Udziat w Liczba Udziat w
akcjonariuszy nominalna kapitale  posiadanych ogolnej liczbie

1 akcji  zaktadowym glosow glosow

Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez: Elektrim
SA, Embud 2 sp. z 0.0. S.K.A., Argumenol
Investment Company Limited 29592 734 2,00 58,23 29592 734 58,23
Nationale-Nederlanden OFE 4503 242 2,00 8,86 4503 242 8,86
OFE PZU ,,Zlota Jesien” 4635719 2,00 9,12 4635719 9,12
Pozostali 12091 852 2,00 23,79 12091 852 23,79
Razem 50 823 547 - 100,00 50 823 547 100,00

*  Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.

31 grudnia 2018 roku

szt. zt % szt. %
Wyszczegolnienie Liczba akcji Wartos¢ Udziat w Liczba Udziat w
akcjonariuszy nominalna kapitale  posiadanych ogolnej liczbie
1 akcji  zaktadowym glosow glosow
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez: Elektrim
SA, Embud 2 sp. z 0.0. S.K.A., Trigon XIX FIZ,
Argumenol Investment Company Limited 26 200 867 2,00 51,55 26 200 867 51,55
Nationale-Nederlanden OFE 5068 410 2,00 9,97 5068 410 9,97
OFE PZU ,,Zlota Jesien” 2664 378 2,00 5,24 2 664 378 5,24
Pozostali 16 889 892 2,00 33,24 16 889 892 33,24
Razem 50 823 547 - 100,00 50 823 547 100,00

*  Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.

12. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz inne zobowigzania

finansowe

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu 291 492
Obligacje - -
Kredyty razem, w tym: - 58 900
— kredyty obrotowe - -
— kredyty inwestycyjne - 58 900
Inne zobowiazania 2000 2000
Razem dlugoterminowe 2291 61 392

Krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu 143 364
Obligacje - -
Kredyty razem, w tym : - 148 773
Kredyty w rachunku biezacym - -
Inne kredyty: - 148 773
— kredyty obrotowe - -
— kredyty inwestycyjne - 148 773
Inne zobowiazania 1551 -
Razem kroétkoterminowe 1694 149 137
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13. Podziat zysku / pokrycie straty

13.1 Pokrycie straty za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie, ktore odbyto si¢ w dniu 26 czerwca 2019 roku podjeto uchwate o pokryciu straty netto
w kwocie 64 516 tysiecy zlotych z zyskow przysztych okresow.

13.2 Pokrycie straty za rok biezacy

Strata netto za rok obrotowy 2019 wyniosta 46 339 tysigcy ztotych. Zarzad ZE PAK SA na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie podjal decyzji co do propozycji pokrycia straty.
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14. Rezerwy

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapily nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Rezerwa z tytutu Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem
odroczonego Swiadczenia uprawnienia zwrot rekultywacje likwidacje rezerwy

podatku emerytalnei  do emisji CO,  uprawnien do

dochodowego podobne emisji CO;
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 37523 19 855 334782 30 640 63 656 17 391 1190 505 037
Zwigkszenia 75319 14 939 365177 - 481 799 - 456 715
Wykorzystanie - (9 023) (334 714) (24 278) (216) - - (368 231)
Rozwiazanie - - - - - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku, w tym: 112 842 25771 365 245 6362 63 921 18 190 1190 593 521
Dlugoterminowe 112 842 11155 - - 63921 18 190 - 206 108
Krotkoterminowe - 14 616 365 245 6362 - 1190 387413

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Rezerwa z tytutu Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem
odroczonego Swiadczenia uprawnienia zwrot rekultywacje likwidacje rezerwy

podatku emerytalnei  do emisji CO,  uprawnien do

dochodowego podobne emisji CO;
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 79 215 23207 221792 - 62 033 16 593 1190 404 030
Zwigkszenia - 7593 334782 30 640 1838 798 - 375 651
Wykorzystanie (41 692) (10 945) (221 792) - (215) - - (274 644)
Rozwiazanie - - - - - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku, w tym: 37523 19 855 334782 30 640 63 656 17 391 1190 505 037
Dlugoterminowe 37523 7905 - 30 640 63 440 17 391 - 156 899
Krotkoterminowe - 11950 334782 - 216 - 1190 348 138
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W zwiazku z zawieszeniem inwestycji w bloki 3 i 4 oraz blok gazowo-parowy Zarzad Spotki oszacowat potencjalne
ryzyko zwrotu darmowych uprawnien do emisji CO2 w kwocie ok. 6,5 miliona EUR wraz z odsetkami co stanowi kwote

30 640 tysiecy zlotych.

W dniu 28 grudnia 2019 roku Spotka dokonata zwrotu otrzymanych darmowych uprawnien do emisji CO2 dla inwestycji
zwigzanych z blokami 3 i 4 w kwocie 24 342 tysiecy ztotych. Pozostata sptata otrzymanych darmowych CO2 powinna

by¢ rozliczona do 30 czerwca 2020 roku.

15. Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku

Stan na dzien 1 stycznia 35120 35223
Zwigkszenia 522 9
Wykorzystanie 1 56
Rozwiazanie - 56
Stan na dzien 31 grudnia 35641 35120

Odpis aktualizujacy naleznosci dotyczy przede wszystkim Huty Laziska SA. Obecnie prowadzone jest postepowanie

komornicze. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego spotka ogtosita upadtos¢ uktadowa.

16. Zobowigzania dlugoterminowe

Struktura wymagalnosci zobowiazan dtugoterminowych:

31 grudnia 2019 roku

1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5 lat

Razem

Zobowigzania dlugoterminowe wobec
jednostek powigzanych - - -
Zobowigzania dlugoterminowe wobec
jednostek pozostatych, w tym: 2291 - -
— kredyty i pozyczki bankowe - - -
— pozostate kredyty i pozyczki - - -
— z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych -
— z tytutu leasingu finansowego 291 - -
— inne 2 000 - -

2291

291
2 000

Zobowiazania dlugoterminowe, razem na
dzien 31 grudnia 2019 roku 2291 - -

2291

31 grudnia 2018 roku

1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5 lat

Razem

Zobowigzania dlugoterminowe wobec
jednostek powigzanych - - -
Zobowigzania dlugoterminowe wobec
jednostek pozostatych, w tym: 61392 - -
— kredyty i pozyczki bankowe 58 900 - -
— pozostate kredyty i pozyczki - - -
— z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych - - -
— z tytutu leasingu finansowego 492 - -
— inne 2 000 - -

61392
58 900

492
2 000

Zobowiazania dlugoterminowe, razem na
dzien 31 grudnia 2018 roku 61392 - -

61 392
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17. Zobowiazania krotkoterminowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 41 425 45 856

— od jednostek powigzanych 14 222 10 743

— od jednostek pozostatych 27203 35113

Kredyty 1 pozyczki od jednostek pozostatych - 148 773

Inne zobowiazania finansowe 1 694 364

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 41377 38 141
innych tytuléw publicznoprawnych

Zobowiazania z tytulu wynagrodzef 3905 3299

Inne, w tym: 9903 4 845

— zobowigzanie z tytutu ZFSS 1672 1971

— zobowigzania z tytutu potracen wynagrodzen 979 555

— zobowigzania inwestycyjne 7007 1022

— pozostale 245 1297

Fundusze specjalne 4521 4134

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 102 825 245 412

18. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2a. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 363 410
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw, w tym: 363 410
— dotacja rozliczana w czasie 363 410
Inne, w tym: - -
2b. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 986 1359
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 367 93
— dotacja rozliczana w czasie 46 46
— odszkodowanie majatkowe 313 39
— inne 8 8
Inne, w tym: 619 1266
— pozostate rezerwy 167 450
— umorzenie praw majatkowych ,,zielone certyfikaty” 251 485
— umorzenie praw majatkowych ,,biata energia” 187 36
— umorzenie praw majatkowych ,,czerwone certyfikaty” - 44
— umorzenie praw majatkowych ,,niebieskie certyfikaty” 14 31
— umorzenie praw majatkowych optata gazowa ,,z6tta” - 193
— umorzenie praw majatkowych optata gazowa ,,fioletowa” - 27
Rozliczenia miedzyokresowe — razem 1349 1769
19. Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki
Spotka posiadala nastgpujace rodzaje zobowiazan zabezpieczonych na jej majatku:
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Umowa Rodzaj zabezpieczenia Kwota zabezpieczenia waluta KW.""’ . waluta
zabezpieczenia
Umowa kredytu Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy

konsorcjalnego z dnia 13
marca 2014 roku na

kwotg 667 mln ztotych . .
dla ZE PAK Hipoteka umowna taczna ustanowiona

na nieruchomosciach

Zastaw rejestrowy na rachunkach

bankowych dokwoty 2040000 PLN  do kwoty 2 040000 PLN

Zastawy rejestrowe dotyczace Umowy kredytu konsorcjalnego zostaty zwolnione przez Sad Rejonowy Poznan Nowe
Miasto i Wilda VII Wydziat Gospodarczy-Rejestr Zastawow w dniu 19 lutego 2020 roku.
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20. Zobowigzania warunkowe
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
Z tytuhu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz: 136 959 126 700
— jednostek powigzanych, w tym: 120 700 126 700
— narzecz jednostek zaleznych 120 700 126 700
— na rzecz jednostki dominujace;j - -
— pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -
— pozostatych jednostek 16 259 -
Z pozostatych tytuldow na rzecz: 2041 508 4100 808

— jednostek powigzanych, w tym: - -
— narzecz jednostek zaleznych - -
— na rzecz jednostki dominujace;j - -
— pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -
— pozostatych jednostek, w tym: 2041 508 4100 808
— na rzecz wspolnika jednostki wspolzaleznej - -
— na rzecz znaczacego inwestora - -
— narzecz innych jednostek 2 040 000 4099 750

— na rzecz pracownikow 1508 1058
Zobowiazania warunkowe razem 2178 467 4227508

Kwota 2 040 000 tysigcy ztotych dotyczy zabezpieczen kredytu konsorcjalnego z dnia 13 marca 2014 roku na kwote
667 milionow zlotych. Do glownych pozycji zabezpieczen naleza: zastaw rejestrowy i1 finansowy na udziatach
ZE PAK SA w PAK Infrastruktura sp.zo0.0., cesja z umow sprzedazy energii elektrycznej oraz cesja z polisy
ubezpieczenia Elektrowni Patnow. W dniu 19 lutego 2020 roku zostaly wykreslone wszystkie zastawy rejestrowe.

Zobowiqgzanie warunkowe na likwidacje elektrowni w swietle posiadanych pozwolen zintegrowanych

Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z pozwolen zintegrowanych na prowadzenie
instalacji spalania paliw w elektrowniach Patnéw i Konin oraz Adaméw nalezacych do ZE PAK SA. Na wyzej
wymienionych podmiotach w przypadku zakonczenia dzialalnosci cigzy obowigzek do przeprowadzenia likwidacji
wszystkich obiektow i urzadzen instalacji zgodnie z wymaganiami wynikajacymi z przepisow prawa budowlanego. Teren
instalacji po ich likwidacji winien by¢ zagospodarowany wedtug ustalen dokonanych z organem samorzadowym. W
szczegolnosci nalezy sporzadzi¢ projekt likwidacji obiektow i urzadzen uwzgledniajacy wymagania ochrony §rodowiska,
gtéwnie w odniesieniu do gospodarki odpadami.

W zwiazku z powyzszym, aby wiarygodnie oszacowac koszty likwidacji obiektow i urzadzen niezbedne jest sporzadzenie
projektu uwzgledniajacego szereg wymogoéw (np. budowlanych, BHP, $rodowiskowych). Wymogi te beda w peini
zalezne od ustalen dokonanych z organem samorzadowym, poniewaz to z nim nalezy ustali¢ sposob zagospodarowania
terenu. Na dzien dzisiejszy nie znamy terminu zakonczenia dziatalno$ci, nie znamy ustalen jakie beda musialy zostaé
wypracowane z organem samorzadowym co do sposobu zagospodarowania terenu, tym samym nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie kosztow likwidacji.

21. Inne umowy nieuwzglednione w bilansie

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata znaczacych umow
nieuwzglednionych w bilansie.
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22. Strukturarzeczowa i terytorialna sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2019 i 2018 roku przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, w tym:
— jednostki powigzane
— jednostki pozostate

Przychody ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii, w tym:

— jednostki powigzane
— jednostki pozostate
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej, w tym:
— jednostki powigzane
— jednostki pozostate
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym:
— jednostki powigzane
— jednostki pozostate

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu, w tym:

— jednostki powigzane
— jednostki pozostate
Przychody ze sprzedazy pozostatych materiatow, w tym:
— jednostki powigzane
— jednostki pozostate
Przychody netto ze sprzedazy razem

Struktura przychodow ze sprzedazy:

Przychody osiagnigte w obrocie krajowym
Przychody osiagnigte w obrocie zagranicznym
Razem

23. Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

990 570 816 727

170 900 291 878

819 670 524 849

54 681 45983

54 681 45983

46 242 36774

36 29

46 206 36 745

107 455 89 346

105 517 86 698

1938 2 648

228 489 229 434

49 485 -

179 004 229 434

2417 2536

1711 1617

706 919

1429 854 1220 800

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

1429 727 1220713

127 87

1429 854 1220 800

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkéw trwatych w kwocie
125 001 tysigey ztotych. Odpisy zostaty ujete w pozostatych kosztach operacyjnych.

24. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towarow
lub koszt wytworzenia produktow w roku obrotowym

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2019 roku, jak i w roku poprzednim Spoétka nie powigkszyla
ceny nabycia towaréw lub kosztu wytworzenia produktéw o odsetki oraz rdznice kursowe.

25. Zapasy

Materiaty
Polprodukty i produkty w toku
Produkty
Towary, w tym:
— zielone certyfikaty
— czerwone certyfikaty
— z6lte certyfikaty
— biale certyfikaty
— fioletowe certyfikaty
— blekitne certyfikaty
Zaliczki na dostawy
Ogoélem zapasy
Razem odpisy aktualizujace warto$¢ zapasdéw, w tym:
— materiaty
— towary

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
52 628 35094
24 892 20989
24 886 20291
- 489

- 135

- 34

- 20

6 20

3 1

77 523 56 084
42116 11233
42016 9518
100 1715
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26. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej
w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym Spoélka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

27. Podatek dochodowy

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku

Zysk (strata) brutto 27227 (106 192)
Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do opodatkowania (163 476) (170 040)
— wycena pozyczki udzielonej EPII (kapitat) - (3534)
— przychdd z produke;ji certyfikatow (50 704) (37 031)
— odpis amortyzacji (46) (46)
— zarachowane odsetki od udzielonych pozyczek - (90)
— zwrot kary zaptaconej do URE za brak utrzymania zapaséw paliwa - (1 500)
— wycena rachunku i rozrachunkéw - )
— zarachowane odsetki na rachunkach bankowych (296) 29)
— wycena kontraktow forward - (19)
— rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznos$ci () -
— rozwigzanie odpisow aktualizujacych srodki trwate w budowie (33 122) -
— przychody z umoéw leasingu (439) (12)
— otrzymane dywidendy (78 868) (127 774)
Przychody roku biezacego nieuj¢te w wyniku roku obrotowego 119 510
— koszty rozruchu - 201
— zaptacone odsetki od udzielonych pozyczek 90 90
— otrzymane odsetki na rachunkach bankowych 29 219
Koszty roku biezacego trwale nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 3802 2751
— koszty zwiazkéw zawodowych 62 119
— amortyzacja samochodow powyzej 20 000 EUR - 232
— amortyzacja $rodkow trwatych z dotacji 71 71
— amortyzacja aktywa na sktadowisko popiotéw 584 584
— wptlata na PFRON 860 915
— odsetki budzetowe 1750 18
— koszty restrukturyzacji - 81
— koszty reprezentacji 147 573
— koszty Rady Nadzorczej 1 4
— darowizny 102 150
— inne 225 4
Koszty roku biezacego przejsciowo nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 195 922 492 034
— sktadki ZUS 2623 1984
— niewyplacone wynagrodzenia (umowy zlecenia) 89 86
— utworzenie rezerwy na premie¢ roczng 10 494 7910
— utworzenie rezerwy na koszty audytu 85 105
— utworzenie rezerwy na koszty $wiadczen pracowniczych 4 445 -
— utworzenie rezerwy na zwrot CO, - 30 640
— utworzenie odpisow aktualizujacych nalezno$ci 522 -
— utworzenie odpiséw aktualizujacych warto§¢ materiatow 1224 6997
— utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych 125 001 6584
— utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow finansowych - 79 359
— aktualizacja warto$ci zielonych certyfikatow 1740 1702
— aktualizacja wartosci czerwonych certyfikatow - 13
— utworzenie rezerwy na uprawnienia do emisji CO, - 335045
— utworzenie rezerwy na likwidacj¢ majatku 799 799
— dyskonto od rezerwy na sktadowisko popiotéw 481 1838
— wycena kontraktu forward 1571 -
— zarachowane odsetki od kredytow i pozyczek 2 046 1499
— koszt sprzedazy zielonych i czerwonych certyfikatow 44329 16 087
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— RMB zielone certyfikaty 251 485
— RMB czerwone certyfikaty - 43
— RMB zotte certyfikaty - 193
— RMB fioletowe certyfikaty - 27
— RMB biata energia 187 36
— RMB biekitne certyfikaty 14 31
— RMB optaty za srodowisko - 345
— wycena srodkow w kasie i na rachunkach w walutach obcych 5 4
— inne 16 222
Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu w roku biezacym (11 092) (11 907)
— sktadki ZUS i wynagrodzenia (2 069) (2 589)
— wyplacona premia roczna (9 023) (9318)
Koszty roku biezacego uznane za koszty uzyskania przychodu nie ujgte w wyniku (113 773) (118 952)
finansowym
— amortyzacja podatkowa (113 773) (118 952)
Inne réznice (22 841) (72 393)
— zakup uprawnien do emisji CO, - (70 788)
— rozwigzanie rezerwy na darmowe CO2 (24 277) -
— rozwigzanie rezerwy na rekultywacje (216) (216)
— rozwigzanie rezerwy na §wiadczenia pracownicze - (1703)
— rozwigzanie rezerwy na urlopy - (240)
— rozwigzanie rezerwy na audyt (105) (185)
— rozwigzanie rezerwy na oplaty za certyfikaty (64) 39)
— rozwigzanie rezerwy na oplaty 81) -
— certyfikaty zakupione na pokrycie obowigzku za rok ubiegty (224) (464)
— leasing operacyjny (optata) - (193)
— zaptacone odsetki od kredytow i pozyczek (1499) -
— odwrocenie wyceny udzielonej pozyczki (odsetki + kapitat) 3534 2213
— likwidacja $rodkow trwatych (réznica a.podatkowa i a.bilansowa) 110 141
— odwrdcenie wyceny kontraktu forward 19) (805)
— inne - (114)
Dochéd (Strata) podatkowy(a) (84 112) 15 811
— wykorzystanie straty podatkowej - (15 801)
— darowizny do odliczenia - (10)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym - -
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) - -
Podatek dochodowy zwrocony z lat ubiegtych (1 760) -
Podatek dochodowy od dywidendy 7 16
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 75319 (41 692)
Podatek dochodowy razem (73 566) (41 676)

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz obciazen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore moglyby mie¢ zastosowanie.
Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zar6wno pomigdzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organow, ktore uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagni¢cia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje
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osiaggnigciem korzys$ci podatkowej, jezeli sposob dziatania byl sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego
dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Iub
gospodarczego, (iii) elementdow wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnos$ci
podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkoéw
podatkowych poszczegodlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie
korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowe;
kwestionowanie realizowanych przez podatnikoéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i
reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw UOR Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strat¢ podatkowa), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.

Wszczecie postepowania podatkowego wobec ZE PAK SA w sprawie rozliczenia podatku dochodowego
od 0s6b prawnych za rok 2014 z uwzglednieniem cen transferowych

Dnia 13 kwietnia 2016 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Poznaniu wszczat z urzedu postepowanie podatkowe
wobec ZE PAK SA w zakresie rzetelnos$ci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowo$ci obliczenia
podatku dochodowego od 0séb prawnych za rok podatkowy 2014, z uwzglednieniem zagadnienia cen transferowych. W
dniu 11 czerwca 2019 roku organ podatkowy zakonczyl kontrolg podatkows.

W dniu 22 lipca 2019 roku Spoétka dokonata korekty podatku dochodowego od osob prawnych za 2014 rok zgodnie z
ustaleniami wynikajacymi z protokotu. Korekta spowodowala przesunigcie rozpoznania kosztu podatkowego zwigzanego
z zakupem prawa do emisji CO2 w poszczegodlnych okresach.

W roku 2014 wystapito zobowigzanie podatkowe do zaplaty w kwocie 1 954 tysigcy ztotych wraz z naleznymi odsetkami
646 tysiecy ztotych. Jednakze spotka dodatkowo skorygowata deklaracje CITS8 za lata 2013, 2015-2018 co spowodowato
nadptate w podatku dochodowym od oséb prawnych w kwocie 3 809 tysigcy zlotych. Ostatecznie Urzad Skarbowy
rozliczyl zobowiazanie za 2014 rok i nalezne odsetki.

Korekty te spowodowaty powstanie nowych strat podatkowych, ktore przedstawiono ponizej:

Wynik podatkowy Wynik podatkowy

na dzien na dzien

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku (po korekcie) roku

Zysk/strata podatkowa 2013 18 500 (708)
Zysk/strata podatkowa 2014 10297 (48 119)
Zysk/strata podatkowa 2015 (24 149) 48 634
Zysk/strata podatkowa 2016 (22 990) (133 400)
Zysk/strata podatkowa 2017 (37 586) 105 468
Zysk/strata podatkowa 2018 (248 115) 15 811
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Na rezerwy/aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sktadajg si¢ réznice z nastgpujacych tytutow:

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Zakupione EUA

wycena pozyczki

Certyfikaty na skfadzie

Pozostate

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy

Rezerwy na likwidacj¢ majatku

Rezerwa na rekultywacje

Rezerwa na zwrot uprawnien CO,

Rezerwa na uprawnienia CO,

Nieprzekazane sktadki ZUS XI-XII

Odpis aktualizujacy $rodki trwate w budowie

Odpis aktualizujacy zapasy

Odpis aktualizujacy certyfikaty

Odpis aktualizujacy naleznosci

Odpis aktualizujacy finansowy majatek

Leasing zwrotny

Wycena kontraktu forward

Aktywo z tytulu straty podatkowej

Pozostate

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Bilans Rachunek zyskow i strat za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
152 583 130 967 21616 22 537
- 8 025 (8 025) (28 741)
- 671 (671) 250
4728 3948 780 3596
56 27 29 (32)
157 367 143 638 13 729 (2 390)
4 896 3772 (1124) 638
32 86 54 (52)
3456 3304 (152) (151)
62 103 41 41
1209 5822 4613 (5 822)
- 63 609 63 609 (21 469)
515 377 (138) 99
- 1251 1251 (1251)
7983 1 808 (6 175) (1329
86 155 69 2)
467 367 (100) -
15 087 15 690 603 (13 470)
77 84 7 8
291 - (291) -
10 192 9671 (521) 3002
172 16 (156) 456
44 525 106 115 61 590 (39 302)
112 842 37523 75 319 (41 692)

W zwiazku ze zmiang podejscia do rozliczenia ujgcia zakupu CO2 rozwigzaliSmy aktywo dotyczace rezerwy w kwocie 63 609 tysigcy ztotych i rezerwe na odroczony podatek

dochodowy w kwocie 8 025 tysigcy ztotych.
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28. Koszty w ukladzie rodzajowym

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, w tym emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

29. Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym:
— zysk ze zbycia srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
— warto$¢ netto Srodkow trwatych i koszty likwidacji
Dotacje
Inne przychody operacyjne, w tym:
— rdznice inwentaryzacyjne
— zmniejszenie odpisow aktualizujacych nalezno$ci
— otrzymane odszkodowania i kary umowne
— wynagrodzenie za porgczenie od jednostek powiazanych
— inne
Pozostale przychody operacyjne, razem

30. Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych, w tym:
— odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
— odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow
— odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych
— odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych w budowie
— odpis aktualizujacy certyfikaty
Inne koszty operacyjne, w tym:
— koszty postgpowania spornego i egzekucyjnego
— rezerwa z tytulu zwrotu uprawnien CO,
— wynik na zaniechanych inwestycjach
— przekazane darowizny rzeczowe i finansowe
— koszty szkod z tytutu awarii urzadzen
— koszty likwidacji zapasow
— zaptacone odszkodowania i kary
— straty aktuarialne
— pozostate koszty operacyjne
Pozostale koszty operacyjne, razem

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

38593 38 801

454 359 462 304

139 907 133 780

411 447 381916

79 679 76313

19 143 18 337

6125 7208

1149 253 1118 659
2590 2775)

(56 (56)

(1 565) (1 846)

(47 887) (50 112)

(1102 335) (1063 870)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

1088 63

1384 63

(296) -

46 46

2470 2993

- 1

1056 2246

755 573

659 173

3604 3102

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

128 487 15 296

522 -

1224 6997

109 000 -

16 001 6584

1740 1715

4202 32272

26 200

- 30 640

82 -

102 150

424 597

16 16

33 33

3392 486

127 150

132 689 47 568
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31. Przychody finansowe

Zyski z tytutu dywidend i udziatu w zyskach, w tym:
— zyski z tytulu udziatu w jednostkach powiazanych, w tym
e  Elektrownia Patnow Il sp. z o.0.
e PAK-HOLDCO sp. z 0.0.
e  PAK Serwis sp. z 0.0.
e PAK-VOLT SA
e  PAK Infrastruktura sp. z 0.0..
— zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach
Odsetki, w tym:
— odsetki od udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym
e  Elektrownia Patnow Il sp. z o.0.
— odsetki pozostate od jednostek powigzanych
— odsetki od pozostatych kontrahentow
— odsetki bankowe
— odsetki od zwréconej kary URE
— odsetki pozostate
Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym
— odpis aktualizujacy aktywa finansowe
Inne, w tym:
— zrealizowane dodatnie réznice kursowe
— zysk ze zrealizowanego kontraktu forward
— pozostate
Przychody finansowe, razem

32. Koszty finansowe

Strata ze zbycia inwestycji
Odsetki, w tym:

— odsetki dla jednostek powigzanych

— odsetki dla jednostek pozostatych

— odsetki budzetowe

— odsetki bankowe

— odsetki pozostate (w tym od zobowigzan leasingowych)
Aktualizacja wartoéci aktywow finansowych, w tym:

— odpis warto$ci akcji w PAK KWB Adaméw SA

— przeszacowanie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

Inne, w tym:
— strata ze zrealizowanego kontraktu forward
— pozostate koszty finansowe
— dyskonto rezerw

Koszty finansowe, razem

33. Koszt wytworzenia Srodkow trwatych w budowie

Koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie, w tym

—  odsetki od zobowigzan (zaciagnigtych w celu finansowania wytworzenia

$rodkow trwatych)

— rdznice kursowe od zobowiazan (zaciagnigtych w celu finansowania

wytworzenia §rodkow trwatych)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

78 868 127 774

78 830 127 692

77 000 90 000

- 24972

- 5215

- 4000

1830 3505

38 82

1402 2569

340 428

340 428

1062 1737

- 387

- 17

- 2 146

- 2 146

1693 487

1495 174

198 313

81963 132 976

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

9684 11738

21 13

1750 18

7 892 11624

21 83

1571 79 359

- 79 359

1571 -

1 896 3426

356 -

261 789

1279 2637

13151 94 523

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

18419 11918
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34. Przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity

incydentalnie

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2019 roku, tj. do dnia 19 marca 2020
roku, nie wystapily inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu

finansowym roku obrotowego.

35. Struktura sSrodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow

pienieznych

Srodki pienigzne w banku, w tym:

- Srodki pienigzne na rachunkach VAT

Srodki pienigzne w kasie

Inne $rodki pienigzne

Srodki pieniezne, razem

Srodki pienigzne w walucie polskiej

Srodki pienigzne w walutach obcych (po przeliczeniu)
Srodki pienigzne w walucie EUR

Roéznice kursowe

Srodki pieniezne w Rachunku Przeplywéw Pienieznych

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
211 816 149 331
5435 147

2 19

211 818 149 350
211818 73 669
- 75 681

- 17 600

- 5

211 818 149 345

36. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych
pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanych

w rachunku przeptywéw pienieznych

Naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznos$ci dtugoterminowych i krotkoterminowych netto
— naleznoéci z tytutu dywidend
— zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych

Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywo6w pieni¢znych

Zapasy
Bilansowa zmiana stanu zapaséw

— warto$¢ materiatdw przesunigtych ze srodkow trwatych w budowie
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywo6w pieni¢znych

Zobowigzania
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krétko i dlugoterminowych oraz kredytow
— zmiana stanu zobowiazan z tytutu kredytow
— zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu uprawnien do emisji CO,
— zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu
— zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych
— inne
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywow pieni¢znych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

(5287) (36 949)

(10 000) 10 000
(15287) (26 949)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

(21 440) (14 467)

15836 -

(5 604) (14 467)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

(201 688) (186 317)

207 827 147 046

(154) (211)

(5301 11379

(1516) 805

(832) (27 298)

50



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tysiqgcach ztotych)

Rezerwy
Bilansowa zmiana stanu rezerw
— zmiana rezerwy z tytutu umorzenia EUA
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Drziatalnos¢ inwestycyjna
— zysk (strata) ze zbycia inwestycji
— wycena kontraktu forward
— odpisy aktualizujace $rodki trwate
— pozostate

Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej w rachunku przeplywoéw pienieznych

Inne korekty
Bilansowa zmiana stanu inne korekty
— zakup uprawnien do emisji CO,
— zobowigzanie z tytutu instrumentéw pochodnych
— cesja umowy leasingu samochodu
— odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow finansowych
— odpis aktualizujacy $rodki trwate w budowie
Zmiana stanu inne korekty w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
— naklady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate
— zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych
— zmiana stanu zaliczki na $rodki trwale w budowie
— naklady na warto$ci niematerialne i prawne
Wydatki na dzialalno$¢ inwestycyjna w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Wphwy z dzialalnosci inwestycyjnej
— otrzymane dywidendy od jednostek powigzanych
— splata pozyczek od jednostek powigzanych
— otrzymane odsetki od jednostek powiagzanych
— otrzymane dywidendy od jednostek pozostatych
Wplywy z aktywéw finansowych w rachunku przeplywoéw pieni¢znych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

88 484 101 007

334714 222 055

423 198 323 062

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

(1088) (63)

(423) (825)

125 001 -

155 -

123 645 (888)

Rok zakonczony Rok zakornczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

(304 506) (70 788)

1571 -

- (12)

- 79 359

- 6584

(302 935) 15143

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

18 442 11918

(5301 11 467

1560 (698)

263 -

14 964 22 687

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

88 830 117 692

47 956 -

440 441

38 82

137 264 118 215
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37. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

Grupa zatrudnionych
Zarzad 4 4
Administracja 103 36
Dziat sprzedazy 29 18
Pion produkcji 524 671
Pozostali 298 211
Zatrudnienie razem 958 940

38. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyplacone
lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i dnia 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 220 295
Inne ustugi atestacyjne - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 65
Razem, w tym: 220 360
— nalezne na dzien bilansowy 85 245

— wyplacone na dzien bilansowy 135 105

39. Informacje o wynagrodzeniach, 1acznie z wynagrodzeniem z zysku oraz
emeryturach wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w skilad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych Spotki

wyniosty:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

Wynagrodzenie
Zarzad Spotki 2441 2314
Rada Nadzorcza 1117 1020
Wynagrodzenia, razem 3558 3334

40. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2019 roku, jak i w roku poprzednim Spoétka nie udzielita osobom
wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

41. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Spoétka nie podejmowata wspdlnych przedsigwzige, ktore nie podlegaja konsolidacji.
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42. Informacje o grupie kapitalowej i transakcjach z jednostkami powigzanymi

42.1. Grupa kapitalowa
a) Spotka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitalowej Elektrim SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Spotka
jako jednostka zalezna, sporzadzane jest przez Elektrim SA z siedziba w Warszawie. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony. Sprawozdanie to jest dostgpne w siedzibie
Spoiki znajdujacej si¢ w Warszawie przy ulicy Panska 77/79.

a) Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa Kapitalowa Zespotu
Elektrowni Patnow — Adamoéw — Konin SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”) sktada si¢ z Zespotu
Elektrowni Patnow — Adamow — Konin SA (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,ZE PAK SA”) i jej spolek zaleznych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe jest dostgpne w
siedzibie Spotki w Koninie przy ulicy Kazimierskiej 45.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,

2) produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
3) wydobywanie wegla brunatnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Sprawozdania nastgpujacych Spotek:

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy udziat Grupy
w kapitale na dzien
Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2019 2018
,.Elektrownia Patnow II”’ 62-510 Konin Wytwarzanie i sprzedaz energii 100,00% 100,00%*
Sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45 elektrycznej z bloku 464 MW
PAK Kopalnia Wegla 62-540 Kleczew Wydobycie wegla brunatnego 97,68%* 97,68%*
Brunatnego Konin SA ul. 600-lecia 9
PAK Kopalnia Wegla 62-700 Turek Wydobycie wegla brunatnego 99,35% 99,35%
Brunatnego Adamow SA Warenka 23
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%
,,PAK SERWIS” sp. z 0.0. ul. Przemystowa 158
,,PAK GORNICTWO” 62-510 Konin Ustugi mechaniczne, remontowe, 100,00% 100,00%
sp. z 0.0. ul. Przemystowa 158 montazowe, rekultywacja gruntow,
produkcja i handel wodami mineralnymi
PAK - VOLT SA 00-834 Warszawa Obrot energia elektryczng 100,00% 100,00%
ul. Panska 77/79
,,PAK Infrastruktura” 62-510 Konin Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych 100,00% 100,00%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 w zakresie obiektéw inzynierskich gdzie
indziej niesklasyfikowanych
PAK Adaméw sp. z o.0. 62-510 Konin Kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00% 100,00%
ul. Kazimierska 45
»~Aquakon” sp. z 0.0. 62-610 Sompolno Ustugi mechaniczne, remontowe, 98,92%* 96,2%*
w likwidacji Police montazowe, rekultywacja gruntow,

produkcja i handel wodami mineralnymi

*  Podmioty, gdzie wystepuje czesciowo lub w catosci udziat posredni ZE PAK SA przez inne spotki z Grupy ZE PAK SA.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat w ogodlnej liczbie glosow posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych jest
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
42.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty dokonane na warunkach rynkowych. Wielkos¢ transakceji z podmiotami
znajdujacymi si¢ pod kontrolag podmiotu dominujacego wyniosta:
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Elektrownia Pqtndw II sp. z o.o0.

Zakupy

Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne

Roznice kursowe - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PAK Infrastruktura sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PAK - HOLDCO sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robo6t 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

131 140

72 634 63 633

1743 -

1270 1335

340 428

77 000 90 000

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

7426 3010

12 19

- 46 786

3377 11 847

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

10 655 9921

12772 11 100

21 -

1830 3505

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

1308 1139

1092 1017

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

- 24972

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
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PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA

Zakupy
Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robo6t 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane

Inne naleznos$ci

Inne zobowiazania

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw SA

Zakupy
Sprzedaz

Zakupy inwestycyjne

Pozostate przychody operacyjne

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robo6t i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane

Inne naleznos$ci

Inne zobowiazania

Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z o.0.

Zakupy
Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robo6t 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane

Inne naleznos$ci

Inne zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

319372 345 983

10 344 4000

1476 554

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

34277 12 062

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

148 148

2678 1588

14 162 -

277 -

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

757 267

19 16

5965 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

74 440 76 184

6558 5682

203 20

- 5215

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

1397 1036

5635 7 858

6 005 685
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PAK Gdrnictwo sp. z o.o.

Zakupy
Sprzedaz
Pozostate przychody operacyjne

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robo6t 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PAK - VOLT SA

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robo6t 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PAK Adamow sp. z o.o.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robo6t 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

6773 7 185

3394 2 604

146 -

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

1698 333

1290 1633

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

6 4

220015 291 549

- 4000

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

65 671 36 138

200 200

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

5 6

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
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Aquakon sp. z o.0. w likwidacji

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robo6t i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznos$ci
Inne zobowiazania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

7 -

9 10

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

43. Wykaz spotek, w ktorych Spoétka posiada zaangazowanie w kapitale lub
20% w ogolnej liczbie glosow w organie stanowiacym spotki

Na 31 grudnia 2019 roku

Nazwa podmiotu Siedziba llos¢ Wartos¢ Udzialw  Zysk (strata) Kapitaty

udziatow bilansowa kapitale  netto za rok wlasne

udziatow/akcji wlasnym zakonczony na dzien

ok (%) dnia 31 31 grudnia

grudnia 2019 2019 roku*

roku*

1. Elektrownia Patnow Il sp. z 0.0.  Konin 200 750 500 100,00 (259 233) 916 752

2. PAK KWB Konin SA Kleczew 23 906 202 125 244 97,68 (58 788) 99 535

3. PAK KWB Adaméw SA Turek 11921 833 - 99,35 14112 (50 340)
4. Przedsigbiorstwo Remontowe Konin

PAK SERWIS sp. z 0.0. 189 419 9755 100,00 3137 27518

5. PAK Goérnictwo sp. z 0.0. Konin 141 000 - 100,00 (3 125) 13 625

6. PAK-VOLT SA Warszawa 2950 000 118 500 100,00 3001 28 174

7. PAK Infrastruktura sp. z 0.0. Konin 200 48 885 100,00 1282 61 674

8. PAK Adamoéw sp. z o0.0. Konin 1000 50 100,00 ) 36

9. Aquakon sp. z 0.0. w likwidacji ~ Police 5070 1536 98,92 7 3484

Dane Spotek nie sq ostateczne.

Wartos¢ bilansowa udziatow/akcji wynika z zaangazowania bezposredniego i posredniego w kapitale.

Na 31 grudnia 2018 roku

Nazwa podmiotu Siedziba llos¢ Wartos¢ Udzial w  Zysk (strata) Kapitaty

udziatow bilansowa kapitale  netto za rok wlasne

udziatow/akcji wlasnym zakonczony na dzien

* (%) dnia 31 31 grudnia

grudnia 2018 2018 roku

roku

1. Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. Konin 200 750 500 100,00 (108 530) 1252525

2. PAK KWB Konin SA Kleczew 23 906 202 125 244 97,68 (134 564) 158 403

3. PAK KWB Adaméw SA Turek 11921 833 - 99,35 (120 865) (64 444)
4. Przedsigbiorstwo Remontowe  Konin

PAK SERWIS sp. z 0.0. 189 419 9755 100,00 (802) 24380

5. PAK Goérnictwo sp. z 0.0. Konin 141 000 - 100,00 5369 16 750

6. PAK-VOLT SA Warszawa 2950 000 118 500 100,00 (14 241) 25173
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7. PAK Infrastruktura sp. z 0.0. Konin 200 48 885 100,00 1830 62222
8. PAK Adamoéw sp. z o0.0. Konin 1 000 50 100,00 (&) 41
9. Aquakon sp. z 0.0. w likwidacji Police 5070 1536 96,20 10 3479

*  Wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji wynika z zaangazowania bezposredniego i posredniego w kapitale.

Wszystkie udziaty w spotkach zaleznych zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku
nie byly uprzywilejowane.

Na koniec kazdego okresu Zarzad Spotki ocenia czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢
utrata wartosci udziatow/akcji w jednostkach zaleznych. W ocenie Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku wystapity
przestanki wskazujace na mozliwa utratg wartosci udziatow/ake;ji takie jak:

e  warto$¢ kapitalow wlasnych spotek zaleznych PAK — VOLT SA i PAK KWB Konin SA jest nizsza niz wartosci
akcji,

e w spolkach Elektrownia Patnéw II sp.zo0.0. i PAK KWB Konin SA stwierdzono konieczno$¢ dokonania
odpisow z tytutu utraty warto$ci aktywow wytworczych.

W zwiazku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2019 roku przeprowadzono testy na utrat¢ wartosci udziatow/akcji w
spotkach PAK — VOLT SA, Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. i PAK KWB Konin SA. W wyniku przeprowadzonych
testow nie stwierdzono utraty wartosci udziatow/akc;ji.

44. Informacja na temat spelnienia wymogow art. 44 ustawy Prawo
energetyczne

Artykut 44 ust. 1 ustawy Prawo energetyczne, w celu zapewnienia rownoprawnego traktowania odbiorcow oraz
eliminowania subsydiowania skro$nego, zobowiazuje przedsigbiorstwa energetyczne do prowadzenia ewidencji
ksiggowej w sposob umozliwiajacy odrgbne obliczenie kosztow i przychodow, zyskow i strat dla wykonywanej
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie dostarczania paliw gazowych lub energii, w tym kosztow statych, kosztow
zmiennych i przychodow, odrebnie dla wytwarzania, przesylania, dystrybucji i obrotu paliwami gazowymi lub energia,
magazynowania paliw gazowych i skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, a takze w
odniesieniu do grup odbiorcéw okre§lonych w taryfie, jak i niezwigzanym z dziatalno$ciami wymienionymi wyzej.

W celu spelnienia wyzej wskazanego wymogu Spotka prowadzi ewidencje ksiggowa umozliwiajaca odrebne obliczenie
kosztéw 1 przychodow, zyskow i strat dla poszczegdlnych rodzajow dziatalno$ci wymienionych w art. 44 ust. 1 ustawy
Prawo energetyczne. W zakresie przychodow wyodrgbniono przychody dotyczace sprzedazy energii elektrycznej, energii
cieplnej, praw majatkowych i ustug systemowych. W zakresie kosztow Spotka prowadzi ewidencj¢ zapewniajacg podziat
kosztow na zmienne i state. Koszty zmienne uzaleznione sa od wielko$ci produkcji energii elektrycznej i cieplnej; sa to
koszty zuzycia wegla, biomasy, pomocniczych paliw ptynnych jak mazut czy olej opalowy oraz maczki wapiennej, koszty
zuzycia chemikaliow dla celow technologicznych, oplaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska w zakresie wody,
odpadéw poprodukcyjnych i emisji lotnych zanieczyszczen do powietrza, koszty zakupu uprawnien do emisji CO2. Do
kosztow zaleznych od wielko$ci produkcji zalicza si¢ rowniez koszty zwigzane ze sprzedaza energii: akcyza, oplaty
ustawowe zwigzane z certyfikowaniem i uczestnictwem na otwartych rynkach energii. Pozostate koszty sa kosztami
statymi. Podstawa do rozliczenia kosztow na poszczegoélne dziatalnosci sa klucze podziatowe, w oparciu, o ktore
rozliczane sa koszty rodzajowe na koszt wlasny wytworzenia energii elektrycznej i energii cieplnej oraz pozostata
dzialalnosc¢.

Artykut 44 ust. 2 ustawy Prawo energetyczne, w celu spelnienia wymogow majacych zapewni¢ rownoprawne traktowanie
odbiorcéw oraz wyeliminowanie subsydiowania skrosnego pomigdzy dziatalnosciami, zobowigzuje przedsigbiorstwa
energetyczne w ramach ujawnien w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego do przedstawienia
odpowiednich pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw wykonywanej
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie przesytania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesytania, dystrybucji lub
magazynowania paliw gazowych, obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego
gazu ziemnego, a takze wskazania zasad alokacji aktywow i pasywow oraz kosztow i przychodow do kazdej z tych
dziatalnosci.

Spotka w ramach swojej dzialalnosci nie zidentyfikowata rodzajow dziatalno$ci wymienionych w art. 44 ust. 2 ustawy
Prawo Energetyczne.
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45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wplyw pandemii wywotanej chorobg COVID-19 na dziatalnosé Spotki

W pierwszym kwartale 2020 roku w Polsce i innych krajach Europy nasility si¢ przypadki zachorowan na chorobe
COVID-19, wywotanych wirusem aktywnym wcze$niej w Azji. Spowodowalo to cala game¢ nastgpstw w sferze
spotecznej i ekonomicznej. Wérdd najwazniejszych czynnikow, ktore bezposrednio dotknely Spotke wymieni¢ nalezy
zwigkszong ilo$¢ pracownikow przebywajacych na urlopach, zwolnieniach lekarskich oraz $wiadczacych prace zdalna.
Priorytetem dla Spoiki jest ochrona pracownikéow. Do dziatan podejmowanych w Spolce zaliczaja si¢ migdzy innymi
czasowe ograniczenie wyjazdéw i spotkan stuzbowych, zwickszenie dostgpnosci oraz zakresu stosowania $rodkoéw
czystosci, srodkow do dezynfekcji oraz srodkéw ochronnych, wprowadzenie odpowiednich procedur pracy (np. praca
zmianowa), a takze uwazne monitorowanie kierunkéw podrdzy pracownikow (w tym ich rodzin/innych domownikow)
pod katem krajéw o podwyzszonym poziomie ryzyka. Do kluczowych dziatan nalezy ponadto zaliczy¢é dostosowanie
obowiazujacych procedur do wymagan Ustawy z dnia 2 marca 2020 roku o szczegélnych rozwigzaniach zwigzanych z
zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji
kryzysowych. Jednak duzo wigkszy wplyw na dzialalnos¢ Spotki moga mie¢ posrednie nastgpstwa, ktore
prawdopodobnie odbija si¢ na sytuacji gospodarczej w Polsce i na $wiecie. Skala zmniejszenia dynamiki wzrostu
gospodarczego wplynie z pewno$cia na zapotrzebowanie na energi¢ elektryczng w okresie, gdy bardzo wiele firm
zmniejszylo skal¢ dziatalnos$ci lub zupeknie jej zaprzestatlo. W okresie od poczatku roku do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania produkcja w elektrowniach Spotki spadla o okoto 13% w stosunku do tego samego okresu roku
poprzedniego, stad kluczowe dla Spotki beda kolejne miesiace. Niebagatelne znaczenie ma rowniez obecna sytuacja na
rynkach finansowych i towarowych. Notowany na nich podwyzszony poziom zmienno$ci powoduje, ze bardzo
dynamicznie zmieniaja si¢ relacje cen na poszczegolnych rynkach (m.in. rynku energii elektrycznej i uprawnien do emisji
COz). Spotka stosuje strategie jednoczesnego zabezpieczania cen energii elektrycznej i cen zakupu uprawnien do emisji
dla przysztych okres6w, nie mniej jednak dynamiczne zmiany cen obu instrumentéw moga mie¢ wptyw na ptynnosc¢ oraz
przyszte wyniki finansowe. Podejmowane sg starania by w miar¢ mozliwosci depozyty, zabezpieczajace aktualnie
posiadane pozycje na rynku energii i uprawnien do emisji, zastepowac gwarancjami bankowymi w celu minimalizowania
ich wplywu na ptynnos¢. Dodatkowym czynnikiem, ktory zdynamizowatl wzrost zmienno$ci w pierwszym kwartale 2020
roku byla sytuacja na glownym rynku surowcowym, tj. rynku ropy naftowej. Zmiany cen na gtéwnym rynku surowcowym
maja posredni wpltyw na inne towary powiazane z szeroko rozumiang energetyka np. ceny gazu, energii elektrycznej a
posrednio réwniez uprawnien do emisji COz. Spolka nie jest w stanie precyzyjnie oszacowaé wplywu zwigkszenia
zmiennosci na rynkach towardow energetycznych jednak ryzyko zwigzane z podwyzszona zmiennoscig nalezy bra¢ pod
uwage w procesie przewidywania potencjalnych przysztych wynikow finansowych Spotki i jej kondycji finansowe;.

Zarzad uwaza powyzej opisana sytuacj¢ za zdarzenie niepowodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Zarzad do tej pory nie odnotowatl istotnie
zauwazalnego wplywu zaistnialej sytuacji na sprzedaz lub tancuch dostaw. Jednakze sytuacja w Polsce i na §wiecie wcigz
si¢ zmienia, wigc nie mozna w tej chwili przewidzie¢ potencjalnych skutkow, gdyby sytuacja gospodarcza ulegta
pogorszeniu. Zarzad bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzié¢
wszelkie negatywne skutki dla Spotki. Ewentualny wplyw, jesli wystapi taka konieczno$¢, zostanie uwzgledniony w
wynikach 2020 roku.

Zawarcie umowy dotyczqcej przebudowy kotta w elektrowni Konin

W dniu 27 marca 2020 roku zostata zawarta umowa ze spotka Valmet Technologies dotyczaca realizacji w formule ,,pod
klucz” kontraktu na zaprojektowanie i wykonanie przebudowy kotla K-7 na kociot fluidalny pracujacy w technologii
BFB. Przedmiotem umowy jest przystosowanie istniejacego kotta weglowego K-7, zlokalizowanego na terenie
elektrowni Konin, na kociot fluidalny typu BFB ze stacjonarnym, babelkowym zlozem fluidalnym, wykorzystujacy
biomas¢. Zmodernizowana instalacja o mocy 50 MWe bedzie produkowata energi¢ elektryczng oraz peknita funkcje
rezerwow3 dla dziatajacego juz obecnie bloku biomasowego, zasilajacego w ciepto miasto Konin. Po modernizacji kotta
K-7, w elektrowni Konin dostgpna bgdzie generacja mocy okoto 100 MWe (2x50 MWe) z wykorzystaniem biomasy jako
paliwa podstawowego.

Zgodnie z zawarta umowa, wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy zostalo okreslone na kwote netto
89,8 miliona ztotych, a termin realizacji ustalono na 18 miesi¢cy od daty zawarcia umowy.

Przebudowa kotta K-7 stanowi gléowny element calego projektu polegajacego na dostosowaniu instalacji
wykorzystywanej uprzednio do produkcji energii elektrycznej z wegla brunatnego do spalania biomasy. Szacunkowy
catkowity taczny koszt projektu wynosi okoto 180 milionow zlotych.

Zawarcie umowy o otwarcie linii gwarancji z Bankiem Pekao SA

W dniu 31 marca 2020 roku ZE PAK SA podpisata umowg o otwarcie linii gwarancyjnej w Banku Pekao SA na kwote
50 milionéw zlotych. Linia pozwala na wystawianie gwarancji bankowych w obrocie krajowym i zagranicznym
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zabezpieczajacych nalezyte wykonanie umowy/zaptatg ceny, w tym réwniez zabezpieczajacych transakcje zawierane na
Towarowej Gieldzie Energii. Przyjete zabezpieczenia nie odbiegaja od standardowych przy tego typu umowach.

Konin, dnia 3 kwietnia 2020 roku

PODPISY:

Henryk Sobierajski
Prezes Zarzadu ettt

Zygmunt Artwik
Wiceprezes Zarzadu ettt e e

Pawet Markowski
Wiceprezes Zarzadu ettt

Pawet Lisowski
Wiceprezes Zarzadu ettt

Maciej Nietopiel
Wiceprezes Zarzadu ettt

Aneta Desecka
GIOWNY KSIGZOWY ettt e e
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