PAK - Infrastrukiura Sp. z 0. 0.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2617 ROKU
WRAZ ZF. SPRAWOZDANIEM Z BADANIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Konin, dnia 15-06-2018 roku




Spis tresci

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD .ot 4
1. INFORMACTE OGOLNE .....cotceemeeemeeeemeeeererereesersesssesesssesesssaresssescesses st senses s oo 4

2. ZALOZENIE KONTYNUACTI DZIALALNOSCI GOSPODARCZET .o 4

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWY CHo oot cesseriessssssessssssseesseseemsessess et sssenes 4

4. PRZYIETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCT covuveeeeserseescissnsie e ieesseenseesesnoe 4
4.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finanSOWego ..........oovvcercvcic i 4

4.2, Wartosc niematerialine 1 PTEWIIS ..o e st sr s ee s e e 5

A3, SPOAKE LIWAIE ...crvieeeeieeree it tesmeiset st tes ettt ettt e b1t es ettt s oo ee e esems s ane st 5

4.4, STodlc rwale W DUAOWIE .. oottt 5

4.5, AKEYWa TIDANSOWE L.iiiiiei ettt e st &

4.6, NaleZnosci KrOtKOEITIIIIOWE ....ovvririireeriieier ettt et e s s bs e s e se s e e 6

4.7, Transake]e W WallCie ODCE] i s s s 6

4.8. Srodki pieniczne i ekwiwalenty rodkow pienieznych ... 6

4.9, Rozliczenia MigdZyoKrES0WE . ...ooiiiiiiiiii ittt e e s e s b b sn e e 6

4.10. Kapital POAStAWOWY ... b 6

O O < PO P OO ]

4.12. Odroczony podatek dOChOAOWY .oc.oiiiiiiiiiii e s 7

4,13, Zobowigzania KrotKOTEMINOWE ...cooiii et e e b s a e s 3

4,14, Uznawanie PrzyChodOw ...t et e 8

R & 1 7N O U TSP SOOI 9
- RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT KALKULACYINY ) c.vviviisioeiereeeis e sssess s 13
- ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM oo 14
- RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIAY ..o 16
DODATKOWE INFORMACTE T OBJASNIENTIA ...ttt es st ess et 18
5. INFORMACIE © ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO ., 18

6. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE WNASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM................. 18

7. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM oo 18

8. KOREKTA BEEDU ...oiiiiiiiieiinieseiine vt sres s sttt a0 10010 bt et s s ecer e 18

9. POROWNYWALNOSC DANYCIH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY ..oovvviceeeeeiececseneins 18

10. WARTOSCI NIEMATERIALNE T PRAWNE ..ot bt 19

11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ..o st 21

12, AKTYWA FINANSOWE ..o SO 23

13. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE ......covvivermieermeimmrmmmnesmnsesreseseeeeseesiassccesesessescesenssoesesseesens 23

14. ODPISY AKTUALIZUTACE WARTOSC NALEZNOSCT .....oeoereoneeesreesseessssecsesesssiene s irnmesiosecees 244

15. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE ..o 24

L6, KA PTT ALY ettt ettt et e e be b e stttk e b tsed e b et e as et et ettt e e r e s 24

17, PODZIAL ZY SKIU ..oiiiiiiii oottt sese e et ettt st et ets o3 b s b 4 ab e s e b e st b b as s e s e s e b st asesn st arbes 24



18.
19.
20,
21
22,
23.
24.
25.
26.

27.
28.
29.
30,
31,
32,
33.
34.

3s.

36.

37.

38.

39.

40,

41.

42,

Podzial Zyskil Za TOK PORIZEANT coiir e e e e e n e se e en e e et b eree o es 24
Podzial zysku 22 10K BISZACY .o rieieeeeeee ettt n e 24
REZERWY Lot et r et e s s a8 e et 25
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE L....ovviieetsetessiesns e sesnes e eesseeessess e 25
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE ...coovviiviiiiiiiics s sessessssssssssss e 26
ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU TEDNOSTKL...voveeveeereseenee e 26
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I POZABILANSOWE ..o 26
INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE ..o sssssssnsssas 26
STRUKTURA RZECZOWA 1 TERYTORIALNA SPRZEDAZY ...t ieessssesis s 27
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH .o 27

INFORMACIE O PRZYCHODACH, KOSZTACH 1 WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANE] W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANE] DO ZANIECHANIA W ROKU

INASTEPNYM oo oot eeeee e et et 27
PODATEK DOCHODOWY ..ot e b s 28
KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM ..ot er i 29
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE .....ooioeoeeceeceoes oo eeeeen st s 30
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE ...ooooiioeioeeee oottt seeeaee s sasesasesssesas s oo 30
PRZYCHODY FINANSOWE ... es oo e e eees e e e eem e 30
KOSZTY FINANSOWE .oocooes st eeeseeesssssssnsss e ssssssesssssssss s sssasessseeese et eesenssens s sessssssscssss 31
STRUKTURA SRODKCOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH...31

PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI
NIEKTORYCH POZYCIT ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZINY CH....ovovtivivsersessessassssessasss s ssesessssasssssassssessssassssossesassossssssasesssssasssssssesssasssse et ostesussasssas 31

INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE32

INFORMACIJIE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.......ooviireeeeeeeceeeeeeeenenen 32

INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM 7 ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCHALBO ADMINISTRUJACYCH...cocciiiiis 32

INFORMACIE O POZYCZKACH 1 $WIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH I

NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACY CH ...t e 32
INFORMACIE © WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
FCONSOLIIIACTT ettt ettt st er ek b e st e b e s eb et ne e e e e e e e e e r e st srn et e s 32

INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE] I TRANSAKCIACH Z JEDNOSTKAMI
POWTIAZANYMI ..o es e eees e e e eeeres e ee e e e s ee s et ereeseseesess s esss e 33

WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAIMNIE] 20% UDZIALOW W
KAPITALE LUB W OGOLNE]J LICZBIE GEOSOW W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU3S

INSTRUMENTY FINANSOWE ...t caesn s s s s enassssnnsasn s 35



PAK — Infrastruktura Sp. z 0.0
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WEPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE OGOLNE

Spotka PAK Infrastrultura” sp. z o.0. zostata wtworzona Aktem Notariainym z dnia 11 lipca 20035 roku i
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez [X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Sad Rejonowy Poznant — Nowe Miasto i Wilda pod numerem 0000238397,

Spétce nadano numer statystyczny REGON 300088095, Siedziba Spotki miedei sie pod adresem: 62-510 Konin,
ul, Kazimierska 45.

Czas trwania Spoélki jest niecznaczony.

Przedmiotem dzialalnosci Spoki ,,PAK Infrastruktura” jest prowadzenie dzialalnosci zarzadezej, ustugowej i

handlowej, wykonywanej na wiasny rachunek lub w posrednictwie w szczegdlnoscei polegajacej na:

1)  wznoeszeniu kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czesci, inzynieria ladowa i wodna,

2) wykonywaniu instalacji budowlanych,

3) badaniu i analizach technicznych,

4) obshudze nieruchomosci na wlasny rachunek oraz na zlecenie,

5) sprzedazy hurtowej paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktow pochodnych,

6) wynajmie maszyn 1 urzgdzen,

7) dzialalnosci ustugowe] w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji instrumentéw i przyrzagdow
pomiarowych, kontrolaych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych,

8) doradztwic w zakresie prowadzenia dziatalnosdci gospodarczej 1 zarzadzania,

9) dzialalnosci holdingow.

Olkres objety sprawozdaniem finansowym: od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2017 roku. Zarzad
Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnodci przez Spotke w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziafalnosci. Na udziatach Spétki PAK — INFRASTRUKTURA Sp. z
0.0., a takze na zbiorze rzeczy ruchomych i zbywalnych praw majatkowych oraz na wszystkich obecnych i
przysziych nieruchomodeiach Spétki w roku 2005 ustanowione zostaly zastawy majace na celu zabezpieczenie
splaty kredytu przez Elektrownie Patnéw 1I. W zwiazku z tym, dziatalnoé¢ Spo¥ki jest uzalezmiona od sytuacji
ekonomiczno - finansowej Elektrowni Paméw II oraz spehienia przez nig wymagan okreslonych w umowie
kredytowej. Nie sg nam znpane okolicznodci, ktore wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla
kontynuowania dziatainodci przez Spétke.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH
W reku obrotowym, za ktory sporzadzone sprawozdanie finansowe, Spélka nie polaczyla sie z inng jednostks
gospodarcza, nie nabyla réwniez zorganizowane]j czedci przedsiebiorstwa.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity DZ.1. rok 2017.2342).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzono metoda posrednia.
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4.2, Wartodcl niemateriaine i prawne

Wartodcel niematerialne i prawne s rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosei spowoduja one
wpltyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktdre moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialmych i prawnych nastepuje wedlug cen nabyeia lub kosztu wytworzenia.
Po ujecin poczatkowym wartodci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosziu
wytworzenia pomniejszonych o umerzenie i odpisy z tytuhu trwalej utraty wartodci. Wartodcl niematerialne
iprawne amortyzowane sg metoda liniowg w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Oprogramowanie komputerowe 5 lat

Wartodei niematerialne 1 prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3 500,00 plo amortyzowane sa jednorazowo
w miesiacu oddania do uzytkowania.

Szacunki dotyczace olresu ekonomicznej uzytecznoscl oraz meteda amortyzacjl sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody 1 okres amortyzacji sa zgodne z
przewidywanym rozkladem czasowym korzydci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosel
niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy wartosé bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza
wartodel przewidywanych przysziych korzysci ekonomicznych. Jeéli istnieja przestanki, ktére by na to
wskazywaly, wartos¢ bilansowa alktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3, Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz o
odpisy z tytulu trwalej utraty wartodci. Koszty poniesione po wprowadzeniu é$rodka trwalego do uzytkowania,
jak koszty napraw, przegladdw, oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w
ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszly te spowodowaly zwigkszenie
oczekiwanych przysziych korzysel ekonomicznych z tytudu posiadania danego srodka trwalego ponad korzysei
przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja one wartodé poczatkows érodka trwalego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntow, amortyzowane sa metodg liniowa w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomiczne]j uzytecznosci, ktory ksztaltuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 40 lat
Urzadzenia techniczne 1 maszyny 15 lat

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowe], wyzszej niz 500,00 pln, lecz nie przekraczajacej
3 500,00 pIn odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznodci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacjt sg zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzyéci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaly.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos$é bilansowa wykazanyeh aktywow nie przekracza
wartodci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnigja przestanki, ktére by na to
wskazywaly, warto$é bilansowa aktywdow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Qdpisy z tytuha trwalej utraty
warlodci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Srodki trwale sa inwentaryzowane co 4 lata. Ostatnia inwentaryzacja srodkéw trwatych miata miejsce w 2013
roku.

4.4, Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartodci. Srodki trwale w budowie nie s amortyzowane do momentu zakoficzenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.
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4.5, Aktywa finansowe

Spotka jest w posiadaniu obligacji korporacyjnych PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin 8.A.. Wykupione
alktywa finansowe wyceniane sa na dzien bilansowy w kwocie wymagane] zaplaty (z uwzglednieniem
naliczonych odsetek). Platned¢ odsetek nastepuje w dnin wykupu, a obligacje sa rolowane na nastepns miesiqce.

4.6. Naleznosci krétkoterminowe

Nalezaosel handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszongj ¢ odpisy aktualizujace.
Warto$¢ naleznodei aktualizuje sie uwzgledniajac stopied prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartodé naleznodci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznodci, kidrej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznoécl umorzone, przedawnione lub nieéciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy akinalizujace ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpisow aktualizujacych ich
wartos§¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokodei, zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

4.7, Transakeje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ziote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakeji, a jezeli zastosowanie tego kursu jest niemozliwe, wycena nastepuje
po kursie Srednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzaigcego dzien
Zawarcia transakeji.

Na dziefi bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien éredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych.

4.8. Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku wyceniane s3 wedlug wartosei nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywdw pienigznych pozycja $rodki pieniczne sktada sig ze drodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych oraz lokat o terminie zapadalnosci nie dfuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaly
potraktowane jako dziatalno$é inwestycyjna.

4.9. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczein migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysziych okresdw
sprawozdawezych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztdow dokonywane sa w wysoko$ci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.10.  Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreglonej w umowie Spétki i wpisane] w rejestrze sadowym.

Wyplacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane w ksiegach rachunkowych i w
bilansie jako podziat zysku dokonany w ciagu roku obrotowego.

4.11. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy cbowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypehienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyplywu Srodkéw uosabiajgeych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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4.12.  Qdroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metods zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejiciowych wystgpujacych na dzieni bilansowy miedzy warloscia podatkowa aktywow i zobowiazania ich
wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejdciowych.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatiku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
yjemnych réznic przej$ciowvch i niewykorzystanych sirat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
takiej wysolkosdci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opedatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice 1 straty.

Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzied bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiagniecie dochodu

do opodatkowania wystarczajacege do czgsciowego [ub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tvtulu
odroczonego podatku dochadowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na edroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatikowych, ktére wedhig uchwalonych do dnia bilansowego przepisdéw beda
obowlazywac¢ w okresie, gdy skiadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana,

Aktywa z tytuhui odroczonege podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

Niepewnosé zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatlu dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwiazanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
moglyby mie¢ zastosowanie. Gbowiszujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, kiére powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zardwno pomicdzy organami panstwowymi jak i
organami pafistwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencii, kwoty prezentowane 1 ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w
przysziodci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej,

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowiefi Ogoélne] Klauzuli Zapobiegajace] Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegad¢ powstawaniu i
wylkorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaplaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie cpedatkowania, jako czynno$é dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzyéci podatkowej, sprzeczne] w danych ekolicznodciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiagnieciem korzyéei podatkowej, jezeli sposob dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i} nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczeéniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnodci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagaé znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegolnych
transakcji.

Klanzule GAAR nalezy stosowaé w odniesienin do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakeji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejdcia klauzuli w zycie korzyécei byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustaler i
porozumien, takich jak restrukturyzacia i reorganizacja grupy.




PAK — Infrastruktura Sp. z 0.0
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

4.13. Zobowigzania kriotkoterminowe

Zobowiazania s wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty.

4.14.  Uznawanie przychoddéw

Przychody uznawane sa w takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ckonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw 1 ustug,

Przychody z tytutu odsetek sa rozpeznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej}, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Konin, dniaf15-06-2018 roku
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PAK — Infrastruktara Sp. z s.0.
Sprawozdanie finansows za rok zakeoficzony dnia 31 grodnia 2017 rokm

- BILANS
Aktywa
Na dzier Na dzien
Nota 3! grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
A, Aktywa trwale 59 622 973,66 59 889 023,94
1. Wartosci niematerialne 1 prawne 10 3,08 0,98
i. Kaoszty zakonczonych prac rozwojowych 0.00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0.00 0,00
3. Inne wartosei niematerialne 1 prawne 0,00 0,00
4, Zaliczki na wartodci niematerialne 1 prawne 0,00 0,00
L. Rzeczowe aktywa trwale 11 32 527 643,66 34 888 456,94
1. Srodki trwate 32 521 643,66 34 888 456,94
a) grunty (w tym prawo uZytkowania wieczystego gruntu) 4 220,00 4 220,00
b) budynki, iokale. prawa do lokali i obickty inzynierii ladowej i 13 141 366,32 14372 044,20
wodnej
c) urzadzenia techniczne I maszyny 19376 117,34 20512 192,74
d)  drodki transportu 0,00 ‘ 0,00
) inne §rodki trwale 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00 0,00
MI.  Naleinodci dlugoterminowe 0,00 0,06
I Qd jednostek powiazanych 0,00 0,60
2. Od pozostalych jednostek. w ktorych jednostka posiada 0,00 3,00
zaangazowanie w kapitale
3 Od pozostalych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 12 27 180 000,00 25 609 600,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartodel niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 27 100 000,00 25 000 000,00
a) w jednostkach powigzanych 27 104 009,00 25 000 000,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 25 000 000,00 25 000 006,00
- udzielone pozyczki 2 100 000,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 4,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
- udzialy lub akcje 0,00 6,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
~ udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
~ udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartodciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dhugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Tnne inwestycje dlugoterminowe 0,60 0,40
V.  Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 15 1 330,00 1 467,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatlku dochodowege 1 330,00 1 467,00
2. Tnne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. Alktywa obrotowe 8243 718,21 7 452 967,34
L Zapasy 0,00 0,00
1. Materialy 0,00 0,00
2. Poétprodulty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na destawy i ushugi 0,00 0,00




PAK — Infrastruktura Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finensowe za rok zakonezony doia 31 grudnia 2017 roku

Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2007 31 grudnia 2016
roku roku

IL  Maleznofci krétkoterminowe 13 1778 151,48 187145782

1. Naleznosei od jednostek powigzanych 1708 315,02 1 782 053,52

a) z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie splaty: 1708 315.02 1782 053,52

- do 12 miesigey 1708 315.02 1 782 053,52

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0.06

6] inne 4.00 0,00

2. Naleznosei od pozostalych jednostek, w kidrych jednostka posiada 4,00 0.00

Zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie splaty: 0.00 0.00

- do 12 miesigcy 4,00 0.00

- powyzej 12 miesiccy 4,00 0.00

b) inne 0.00 (.00

3. Naleznosci od pozostalych jednostek 62 836,46 89 404,30

a) Z tytulu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 4,00 0,00

- do 12 miesigcy 6.00 0.00

- powyzej 12 miesigey €.00 1,00

b) Z tytutu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i 62 836,46 89 404,30
zdrowotnych oraz innych tytutdw publicznoprawnych

c) inne 0,00 4,00

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 4,00

I, Inwestycje krotkoterminowe 6323 412,56 5425 400,28

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 6323 412,56 5425 400,20

a) w jednestkach powigzanych 621 317,44 50 054,00

- udziaty lub akcie 6,00 0.00

- inne papiery wartosciowe 12 6 500,00 940 050,00

- udzielone pozyczki 614 817,44 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00

b} w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartodciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c} $rodki pieniezne i inne aktywa pienigine 33 5702 (93,12 5335350,20

- srodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach 828 507,74 5350,20

- inne drodki pieniezne 4 8§73 587,38 5330 000,08

- inne aktywa pienigzne 0,06 0,00

2. Inne inwestygje krdtloterminowe 0,06 0,00

IY. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 149 154,17 156 109,32

C.  Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 8,00

D. Udzialy (akeje) wlasne 0,00 4,80

Aktywa razem 67 806 091,87 67 342 891,28

Konin, dnia 15-06-2018 roku
GLOWNY BKBIEGOWY
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PAK — Infrastruktura Sp. z 0.0.
sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2017 roku

Pasywa
Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
roku roku
A.  Kapital (fundosz) wiasny 63 807 589,85 63 531 523,44
I Kapitat (fundusz) podstawowy 16 60 392 400,60 60 392 460,00
I,  Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: &,00 0,00
- nadwyzka wartodci sprzedagy (wartodel emisyjnej) nad wartoseig 0,00 0,00
nominalng vdziatow (akeji)
fIf. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 3,00 0,00
- z tytuty aktualizacji wartodci godziwej 0,00 0,00
V. Pozostale kapitaly (fundusze} rezerwowe, w tym: 0,00 6,50
- tworzone zgodnie 7 umowsg (statutem) spélki 0,00 6,80
—na udzialy (akcie) wiasne 0,00 4,00
V.  Zysk/(strata) z iat ubieglych 0,00 9,00
Vi, Zysl/ (strata) netto 17 3 505 189,85 3139 123,44
VI, Odpisy z zysku netio w ciggu roku obrotowego (wiellcos¢ njemna) 0,06 0,00
B. Zobowiagzania i rezerwy na zobowiazania 3969 162,02 3 811 367,84
L Rezerwy na zobowigzania 18 2723 199,08 2417 242,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2723 199,00 241724200
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostale rezerwy 0,00 0,08
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 060 0,06
II.  Zobeowigzania dlugeterminowe 0.00 0,00
1. Wabec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytulu emisji dluznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,60
d) Zobowigzania wekslowe 0,00 0,60
e) inne 0,00 0,60
L. Zobowiazania krétkoterminowe 19 1238 903,62 1387 125,84
i Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1018 577,21 1112 820,02
a) z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 1018 577,21 1112 820,02
- do 12 miesiecy 1018 577,21 1112 820,02
- powyzej 12 miesiccy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Zebowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanic w kapitale
a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigey 0,00 0,00
- powyzej 12 miesicey 0.00 0,00
) inne 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 22032581 274 305,82
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytulu emisji dfuznych papierdw wartosciowych 4,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 6,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnodci: 228780 29 520,00
- do 12 miesiecy 2 287,80 29 520,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0.00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen spotecznych i 143 769,00 166 016,00
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
h} Z tytudu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne - 74 269,01 78 775,82
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
-
i
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PAK — Infrastrukiura Sp. z 0.0
Sprawozdanie finansowe za rok zakeficzony dniz 31 grudnia 2017 roky

Nuo dzier
Nota 31 grudnia 2017

Na dzien
37 grudnia 2016

rolu roku
IV, Rozliczenia miedzyekresowe 20 7 600,60 7 040,00
1. Ujemna wartoé¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 7 000,00 7 000,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotlicoterminowe 7 000,00 7 400,00
Pasywa razem 67 866 691,87 67 342 891,28

H

]

f
Konin, dnia 15-06—201%8 roku

GLOWNY KQ;EEG@W

12



PAK — Infrastruktura Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony dnia 31 gradnia 2017 roku

- RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT (WARIANT KALKULACYJINY)

Rok zakoficzony  Rok zako¥iczony
Nota  dnia 3] grudnia  dnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

A.Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, towardw i materiatéw, w tym: 24 16 666 486,00 17 385 886,00
- ot jednostek powiazanych 16 666 486,00 17 385 §86,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produlddw 16 666 486,00 17 385 886,00
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialdw 0.00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktdw, tewardow i materialéw, wtym: Z8 1323138153 14041 92721
- jednostkom powigzanym 13211 381,53 14041 92721
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produldéw 13 211 381,53 14 (041 92721
1. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 0,00 0.00
C. Zyski/ (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 3 455 104,47 3 343 958,79
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,08
E. Koszty sgoinego zarzadu 28 20 920,56 37 671,03
F. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 3434 183,91 3 306 287,76
G. Pozostale przychody operacyjne 1,05 8,00
I. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
1. Aktualizacia wartoscl aktywdw niefinansowych 6,00 0,00
1V. Inne przychody operacyjne 1,05 0,04
H. Pozostate koszty operacyjne 30 13,43 5,82
[. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0.00
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyine 13,43 5,82
1. Zysl/ (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (F+G-H) 3434171,53 3306 281,94
I Przychody finansowe 3 893 869,87 570 744,41
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tynu: 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazewanic w kapitale 0,00 0,00
II. Odsetki, w tvm: 8§93 869.87 570 744,41
- od jednostek powigzanych 847 648,24 524 500,00
HI. Zysk z tytuln rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
1V. Aktualizacja wartodel aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 32 642,55 1 954,91
I. Odsetki, w tym: 1,50 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
I1. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
I11. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 641,05 1 954,91
L. Zysk/ (strata) brutto (I+J-K) 4 327 398,85 3 875 071,44
M. Podatek dochodowy 27 822 209,00 735 948,00
N. Pozostale obowiszkowe zmniejszenia zysku (zwielszenia straty)

O. Zysk/ (strata) netto (L-M—N) 3 505 189,85 3139 123,44

Konin, dnia 15-06~ 20 8 roku
GEOWNY %QEG@'WY
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PAK — Infrastrukiura Sp. 2 0.0.
Sprawozdanls finansowe za rok zakenczony dnia 31 grudnia 2017 voku

- ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Rok zakonczony

Rok zakonczony

MNeota dnia 31 grudnia ania 31 grudnia
2017 roku 2010 roku
L. Kapital (fundusz) wiasny na poczgtel ckresu (BO) 63 531 523,44 63 207 521,02
- zmiany zasad rachunkowosci (.00 0,00
- korekty bledow 0,00 0.00
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek oskresu (BO), po kKorektach 63 531 523,44 63 207 521,02
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1] 60 352 400,00 60 392 400,60
1.1, Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,60
a) zwickszenie (z tytulu) 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 60392 400,00 60 392 400,00
2. Nalezne wpiaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1, Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0.00
a) zwickszenie (z tytuu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wilasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytuhu) 0,00 0,60
- z podziatu zysku (ustawowo) 6.00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0.00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00 0,00
3. Kapital (fundusz) z akivalizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0.00
a) zwigkszenie (z tytuhn) 0,00 0,00
b) zmmiejszenie (z tytulu) 0,60 0,00
3.2, Kapite ? alizacji i
apitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwielszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- doptata zwrotna do kapitatu 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu} 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0.00
7. Kapitat rezerwowy z doplat wspdlnikéw na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zmiany kapitatu rezerwowego z doplat wspéinikdw 0,00 0,04
a} zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
-doplata zwrotna do kapitatu 0,00 0.00
b)zmnieiszenia (z tytulu) 0,00 0,00
- zwrot doplaty do kapitahi 0,00 0,00
7.2 Kapital rezerwowy z doplat wspélnikdw na koniec okresy 0,00 0,00

14



PAK ~ Infrastrukiura Sp. z 0.0,

Sprawozdanie finansowe za rok zaketiczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Nota dria 31 grudnia dnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

8. Zysk/ (strata) z lat ubleghych na poczatck okresu 17 313912344 281512102
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 313912344 2815121,02
8.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 3139123,44 2815121,02
a) zwickszenie (z tytuln) 0,00 0,00
b} zmnigjszenie (z tytutu) -3 13912344 -2 815 121,02
- podzial zysku z lat ubieglych - wyplata dywidendy -3139123.44 -2 815121,02
8.3. Zysk z 1at ubiegtych na koniec okresu 0,08 0,00
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 0,00
8.5, Strata z lat ubieglvch na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwickszenie (z tytuh) 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
8.6, Strata z laf ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
8.7. Zysk/ {strata) z lat ubiegtych na konicc okresu 0.00 0.00
9. Wynik netto 17 3 505 189,85 313912344

a) zysk netto
b) strata netto

¢} odpisy z zysku

11, Kapital (fundusz) wiasny na keniec okresu (BZ)

3505 189,85
0,00

0,00

63 897 589,85

3139 123,44
0,00

0,00

63 531 523,44

111 Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

60 392 400,00

60 392 400,00

Konin, dnia 15-06-2018g’r0ku
1
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PAK — Infrastruktura Sp. z 0.0
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnfa 31 grudnia 2017 roku

- RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Rok zakorczony Rolk zakohczony
Mota  dnia 3] grudnia dnia 31 grudnia
2017 rolu 2016 rokut
A, Przepltywy Srodkdw pienigZnych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk/ (strata} netto 3 505 189,85 3139 123,44
. Korekty razem 1 785 446,41 3600 514,45
1. Amortyzacja 2367 961,98 236681328
2. Zyski/ (straty} z tytulu roznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -847 648,24 -324 500,00
4. Zysk/ (strata) z dziatalnodei inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 305 937,00 337 257,00
6. Zmizana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznoéci 100 306,34 1 869 539,01
S. Zmlalyl‘d stanu zobowigzad krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 34 _148 222.82 452 101,12
1 kredytdw
9. Zmiana stanu rozliczei miedzyokresowych 7 092,15 -16 493,72
10, Inne korekty 0,00 0,00
111, Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci eperacyjnej (IZE) 5290 636,26 6 739 637,89
B.Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialainoe§eci inwestycyjnej
1. Wplywy ’ 1216 386,80 477 890,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
: 0,00 0,00
aktywdw trwaltych
2. Zbycie inwestycii w nieruchomosei oraz wartoscl niematerialne i 0.00 0.00
Prawne : ’
3. Z aktywow finansowych, w tym: 868 400,00 477 890,00
a} w jednostkach powiazanych 868 400,00 477 890,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inweslycyjne 347 980,80 0,00
Ii. Wydatki -3 001 148,70 -2 927 (40,00
1. Nab?/cw warlosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych -1 148,70 2627 040,00
aldywow trwatych
2. Tnwestycje w nieruchomosel oraz wartodci niematerialie 1 prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: -3 060 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych -3 000 000,00 0,00
b} w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie akiywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dingoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 6,00 0,00
IIL Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosdcei inwestycyjnej (1211} -1 784 767,90 -1 549 150,00
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PAK — Infrastrukiura Sp. 2 0.0,

Sprawozdanie Tmansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 rolo

Rachunek przeptywdw pieniginych (metoda podrednia)

Rok zakorczony Rok zakotczony
Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2017 rokut 2016 roku
C. Przeplywy Srodkdw pienieznych z dzialainodel finansowej
L. Wplywy 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania vdzialéw (emisji akci) 1 innych
o g . ] g 0,00 0,00
instrumentdw kapitatowych oraz doplat do kapitalu
2. Kredyty i pozyeeki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 (0,00
Bl Wydatki -3 139 12344 -2 815 121,02
1. Nahyeie udzialow {akeji) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli -3 13912344 -2 8157121,02
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiadcicieli, wydatki z tytulu podziatu
- : 0,00 0.00
zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dhuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosel zobowigzan z tytuhu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0.00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
IL Przeplywy pienigine netfo z dziatalno$ei finansowej (I+11) 3139 123,44 -2 815 121,62
D. Przeplywy pienig¢ine netto razem (AJIHB.ITLLC.II) 366 744,92 2375 366,87
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym 366 744,92 2 375 366,87
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z fytutu réznic kursowych 0.00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 335 350,20 2 959 983,33
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 33 5702 095,12 5335 350,20
- 0 ograniczongj mozliwogei dysponowania
Konin, dnia  15- 06i2018 rok
WHY K#@GO%’
@REZES mmw

KIL ruwmk jedno.sffcr
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PAK — Infrastruktura Sp. z 6.0
Sprawozdanie linansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnis 2017 roku

DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

5. INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UIETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGD

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 15 czerwca 2018 nie wystapity
zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére powinny byé ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

6. INFORMACIE © ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sperzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy to jest do 15 czerwca
2018 roku nie wystapily zdarzenia, ktére powinny byé ujete w sprawozdaniu finansowym roku cbhrotowegg,

7. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKYU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezgcy 1 poprzedni rok obrotowy sporzadzone stosujac identyczne zaréwno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowymni.

8. KOREKTA BLEDU

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bledow, ktore moglyby mieé wplyw na poréwmywalnosé
danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

9.  POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

W biezacym roku Spéfka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci ani korekt bledéw, w zwiazku z czym nie
miala obowigzku =zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych pordwnywalnosé danych
sprawozdania finansowege za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.




PAK — infrastrukiura Sp. z 0.0,

Sprawozdanie finansowe za vok zakoficzony daia 31 grudniz 2017 roku

10. WARTOSCINIEMATERIALNE I PRAWNE

Rok zakenczony dnia 3§ grudnia 2817 reku

Koszty Inne wartoscl Zaliczki na wartodei
zakonczonych prac Wartosé firmy niematerialne niematerialne Razem
rozwojowych i prawne i prawne
Wartoesé poczgikowsa
Saldo otwarcia 0,80 8,00 2 677,65 0,08 2 677,65
Zwiglkszenia, w tym: 0,00 0,00 1 148.70 0.00 [ 148.70
Nabycie 0,00 0,00 1 148,70 00 1 148,70
Inne 0,00 0,00 0,00 ¢,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnigjszenia, w tyny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,08 0,80 3 826,35 0,00 3 826,35
Umorzenie
Saldo otwarcia 0,00 0,00 2 677,65 0,00 2 677,65
Zwwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 1 148,70 0,00 1 148,70
Amortyzacja okresu 0,00 0,00 1 148,70 0,00 1 148,70
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnieiszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 4,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0.00 0,00 0,00 4,00 0,00
Saldo zamknigcia 0,80 0,00 3 826,35 $,00 3 826,35
QOdpisy aktualiznjace
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,0¢ 0,00 0,00
Zwickszenia 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00
Korekta odpisu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé netto 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00
19
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PAK — Infrastrukmura Sp. z ¢.0.
sprawozdanis finansowe za rok zakonczony doia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Hoszty zakoficzonych

Inne wartoéei

Faticzhi na wartoscl

. Wartosé Nrmy niematerialne niemateriaine Razem
prac rogwajowych ] R
Eprawne I prawne

Wartos¢ poczatkows
Salde etwarcia 0,08 LA 2 677,65 04,00 2 677,65
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,60 0,00 4,00 0,00
Nabycie 0,00 0,60 0,00 4,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym 0,00 000 0,00 0,00 0.00
Likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 2 677,65 0,04 2 677,65
Umorzenie
Saldo otwarcia 0,00 0,00 2 677,65 0,06 2 677,05
Zwigkszenia, wtym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,0G 0,00 0.00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Likwidacja 0,06 0,00 0,00 0,00 0.00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 2 677,65 8,00 2 677,65
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 4,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00
Zmnigjszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekia odpisu 0,00 (0,60 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 0,00 0,04 0,00 (3,00 0,00
Wartosé netto 0,00 0,00 0,0¢ 0,08 $,00
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PAK — Infrastruktura Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2017 roku

1. REIECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonezony dnia 31 grudnia 2017 roku

.ﬁ..E_Q wﬁﬂmwﬁ_ﬁ.r _.arw_m _ Cm.mmn.mmz.m Srodid Inme §rodki Grodli trwale h.m:a.NE na
ugythowane obiekty inzymierii techniczne . $redld trwale Razem
! i . K i transportu trvale w budowie . X
wieezyicie ladowe] i wodnej i maszyny w budowie

Wartesé peczatkowa

Saldo otwarcia 4 220,00 28 283 90,00 50 298 793,36 4,060 0,00 0,00 0,00 78 586 103,36
Zwickszeniz, w tyny 0,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00
Nabycie 0,00 6.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00
Inne 0,00 £,00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 $,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0.00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00 6,00
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 4,00 0,00 0,00 (0,00
Inme 0,00 4,00 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Salde zamkniecia 4 220,00 28 283 490,00 50 298 793,36 3,00 0,00 0,00 0,00 78 586 103,36
Umaorzenie

Saldo otwarcia 0,00 13 911 (45,86 29 786 600,62 0,00 0,08 0,00 0,00 43 697 646,42
Zwigkszenia, w tym: 0,00 1230 737,88 1136 075,40 0,00 0,00 0,00 0,00 236681328
Amortyzacja okresu 0,00 1230 737,88 1136 075,40 0,0¢ 0,00 0,00 0,00 2366 81328
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,80 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,60
Inne 0,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,060 15 141 783,68 30 922 676,02 8,00 0,00 0,00 0,00 46 064 459,70
Crdpisy aktovaliznjace

Saldo otwarcia 0,00 0,60 0,00 €,00 0,60 0,04 0,60 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,80 0,00 4,00 0,40 0,00 0,00 0,00
Zmnigjszenia, w tym: 0,00 0,40 0,00 4,00 0,80 0,00 0,60 0,40
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00
Korekta odpisu 0,00 0,80 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé netto 4 220,00 13 141 306,32 19376 117,34 0,00 0,00 0,00 0,00 32 521 643,66
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PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2416 roku

Grunty Budynld, tokale i Urzadzenia Srodki Inne érodki Srodki trwale Zaliezki na
wiythowane obiekty infynierii techniczne . srodki trwale Razem
. - .- , ) fransportu trwale w budowie A

wieczyscie Igdowej i wodnej i maszyny w budowie
Wartod¢ poczathowa )
Saldo otwarcia 4 220,00 28 283 090,00 50298 793,36 0,00 0,00 0,00 0,00 78 586 103,36
Zwigkszenia, w tyn: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (3,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,08 0,00 0,00
fnne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Salde zamkniecia 4 220,08 28 283 (90,80 50 298 793,36 0,00 0,00 0,00 0,00 78 586 103,36
Umorzenie
Saldo otwarcia 0,00 12 680 307,92 28 650 525,22 0,00 0,00 0,00 0,00 41 330 833,14
Zwigkszenia, w tym: 0,080 1230 737,88 1136 073,40 0,00 0,00 0,00 0,00 2366 813,28
Amortyzacja okresu 0,60 ©1230737,38 1 136 075,40 0,60 0,00 0,00 0,00 2366 813,28
Inne 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60
Transfery 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60
Zmnigjszenia, w tym: 0,00 0,00 0,60 0,00 0,60 0,00 0,00 0,60
Likwidacia i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Salde zamkniecia 0,00 13 91% 645,80 29 786 600,62 0,08 0,00 0,00 0,00 43 697 646,42
Odpisy alctualizuiace
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 4,00 0,00 0,00 0,00
Zwrickszenia 0,00 0,00 8,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00
Zmnigjszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,80 0,00
Korekta odpisu 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
YWartosé netto 4232000 14 372 044,20 20 512 192,74 0,00 6,00 0,00 6.00 34 883 456,94
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PAK — Infrastruktura 5p. z 0.0
Sprawozdanie finansowe za rol zakonezony dnia 31 grudnia 2017 roku

12.  AKTYWA FINANSOWE

Zgodnie z Uchwalg nr 48 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw z dnia 21 grudnia 2012 roku Zarzad
podjal decyzje o zakupie obligacji korporacyjnych PAK KWB S.A. na kwote 20 000 000,00 pln. Pierwsza
fransza obligacji zakupiona zostata 28 grudnia 2012 roku na kwote 15 000 000,00 pln. Nastepne obligacje
zakupiono 26 lutege 2013 roku za kwate 4 600 000,00 pin i 05 kwietnia 2013 roku za kwotg 1 000 000,00 pln.
Dzien wykupu dla kazdej transzy okreslany jest na 6 miesiccy. W dniu wykupu obligacie sg rolowane na
lolejne 6 miesigcy. Cdsetld od ebligac)i sa placone co kwartat,

W dniu 28 stycznia 2015 roku Zarzad podjat decyzje o nabyciu obligacji korporacyjnych PAK KWDB Konin S.A.
na kwoig 5 000 000,00 pln. Dzien wykupu dla tej transzy, wg warunkéw emisi, to 12 miesigey. Odsetki
ptacone sg co kwartat,

Na dzien bilansowy zostaly naliczone odsetki od catosci obligacji w kwocie 6 500,00 pln. Platnoséé odsetek
nastapi w dniu wykupu obligacji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zgodnie z decyzja Zarzadu, termin wykupu obligacji zostat
wydtuzony. W zwiazku z tym, aktywa finansowe zwigzane z obligacjami zostaly zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku jako diugoterminowe, z
wyjatkiem naliczonych odsetek, ktére zaprezentowano jako krétkoterminowe z uwagi na fakt, ze ich platnosé
nastapi w pierwotnie planowanym dniu wykupu. Spotka zawarta umowe

Zgodnie z Uchwatami Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspohikéw nr 83 z dnia 18 kwietnia 2017 roku, a takze
ne 84 z dnia 27 kwietnia 2017 rokn, PAK-infrastruktura Sp. z o.0. udzielita dwoch pozyczek Spolce
Energoinwest Serwis Sp. z 0.0. o wartodeiach [ 500 000,00 zlotych kazda. W dniu 10 lipca 2017 roku zgodnie z
zawarta umowa cesji, PAK-Gomictwo Sp. z 0. 0. przejeta prawa i obowiazki wynikajgce z zawartych umow
pozyczek.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego warto$¢ niesplaconego kapitatu wraz z naliczonymi
odsetlkami wynosi 2 714 817,44 zlotych.

13, NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Rok zakonczony Rok zakohezony
dnia 31 grudnia 2017 roku dnia 31 grudnia 2016 roku

NaleznoSci wobec jednostek powiazanych:
1. naleznodci z tytutu dostaw 1 ustug:

a) do 12 miesigcy 1708 315,02 1 782 053,52

b) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
zobowigzania inne 0,00 4,00
Naleznofeci wobec jednostek pozostalych:
1. naleznodei z tytulu dostaw i ushug:

a) do 12 miesigcy 0,00 0,00

b} powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
2.‘na1f:znorsc.1 z tytu}u podatkdw, cel, ubezpieczen i 62 836.46 $9 404,30

innych swiadczen

3. naleznodei inne 0,00 0,60
Nalezna$ci razem B 1771 151,48 1 871 457,82
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14.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Spdtka nie dokonata odpisdw aktualizujgeych wartodd
naleznosel.

15, ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2016 reke

Rok zakonczony
daia 31 grudnia 2017 roku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dechodowego 1330,00 1 467,04
Razem dlugoterminowe 133000 1 467,00
149 154,17 156 109,32

Koszty ubezpieczet majatkowych

149 154,17 156 109,32

Razem krétkoterminowe

16. KAPITALY

Nz dzief 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku kapital podstawowy Spolki wynosit 60 392 400,00
pln i byt podzielony na 200 udzialdw o wartodci nominalnej 301 962,00 pln kazdy.

31 grudnia 2017 rokn

Hos€ udziatéw

Wartos< nominalna

Udziai w kapitale

jednego udzialu podstawowym
Zespot Elekirowni
Patnow — Adaméw - Konin S. A, 200 301 962,00 100%
Razem 200 100%

301 962,00

31 grudnia 2016 roku

Hos¢ udzialow

Wartos¢ nominalna

Udzial w kapitale

jednego udziatu podstawowym
Zespdt Elektrowni
Pamoéw — Adamdw - Konin S.A. 200 301 962,06 100%
Razem 200 301 962,80 100%

17. PODZIAL ZYSKU

Podzial zysku za rok poprzedni

Zgromadzenie Wspolnikow, ktore odbylo si¢ w dniu 21 czerwea 2017 roku podjelo uchwale nr 87/2017 o
przeznaczeniu zysku za rok poprzedni w wartodei 3 139 123 44 zlotych na wyplate dywidendy.

Podzial zysku za rok biezacy

Zysk netto za rok obrotowy 2017 w wartosci 3 505 189,85 2dotych, Zarzad proponuje przeznaczyé w catosci na

wyplate dywidendy.
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18. REZERWY

W okresach sprawozdawcezych objetych sprawezdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie

TEZETW!

Hok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 rokn

Rezerwa z tytulu odroczonego

podatkn dochodowego Pozostale rezerwy Razem
Stan na dzien
1 stycznia 2017 roku 2 417 242 .80 64,00 2417 242,00
Zwiekszenia 305 957,06 0,00 305 957,00
Wykorzystanic 0,00 0,00 4,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 §,00
Stan na dzien
7
31 grudnia 2017 roku, w tym: 2723 199,00 0,00 2723 195,00
Rok zakeficzony dnia 31 grudnia 2016 roku
Rezerwa z tytulu odroczonege P tale rezerw Razem
podatku dechodowego ozastate reserwy
Stan na dzied
5,00
| styeznia 2016 roku 2 059 985,00 0,00 2 059 985,
Zwigkszenia 35725700 0,00 357 257,00
Wykorzystanic 0,00 0,60 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 04,00
Stan na dzied 2 417 242,60 8,00 2 417 242,00

31 grudnia 2036 roku, w tym:

19. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Rok zakofczany
dnia 31 grudnia 2617 reku

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roka

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych:

1. zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug:

a) do 12 miesigcy 161857721 1 112 820,02
b)Y powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
zobowiazania inne 0,00 0,80
Zobowigzania wobec jednostek pozostalych:
1. zobowigzania z tytutu dostaw 1 ushug:
a) do 12 miesigcy 2 287,80 29 520,00
b) powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
2. .zo‘boquz’m]‘az tytlrﬂu podatkéw, cel, ubezpieczen 143 769,00 166 010,00
i innych swiadczen
3. zobowigzania inne 74 269,01 78 775,82
Zobowiazania razem 1238 903,02 1387 125,84
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20, ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Bok zakodczony Rok zakoficzony
dnia 31 grudpia 2817 roku  dnis 31 grudniz 2016 rokeu
1. Ujemna warto$¢ firmy ¢,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) inne rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe 0,00 0,60
b) inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 7 000,00 7000,00
Roziiczenia migdzyokresowe — razem 7 600,00 7 000,00

21, ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Spotka posiadata nastepujace rodzaje zobowigzah zabezpieczonych na jej majatku zwigzanych z zaciagnieciem
przez spotke Elektrownia Patnéw II sp. z o.0. kredytu konsorcjalnego na dokoficzenie budowy bloku
energetycznego 464MW:

1) zastaw rejestrowy na udziatach w kwocie 60 392 400,00 pln,

2) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i zbywalnych praw majatkowych wehodzgcych w skiad
Spotki na kwote 32 521 643,66 pln,

3) hipoteka na wszystkich nieruchomosciach obecnych i przysztych Spotki.

22, ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka nie posiadala istotnych zobowigzan warunkowych, w tym réwniez
udzielonych gwarancji i porgczen, tacznie z wekslowymi, a takze zobowigzan pozabilansowych.

23. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Na dziei 31 grudnia 2017 roku Spotka nie posiadata uméw nieuwzglednionych w bilansie.
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24. STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychoddw ze sprzedazy

Rodzaj dzialainodei

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczeny dnia
31 grudnia 2016 roku

1. Przychedy ze sprzedazy produktaow 16 666 486,00 17 385 886,00
2. Przychody ze sprzedazy materiaiéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedaty, razem 16 666 486,00 17 385 886,80

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy

Obszar dzialalnosci

Rok zakoticzony dnia
31 grudnia 2617 roku

Rok zakefczony dnia
31 grudnia 2016 reku

1. Przychody ze sprzedazy produktow — kraj 16 666 486,00 17 385 886,00

2 Przy_chod.y ze .sprzedazy produktdw — poza 0.00 0.00
granicami kraju

3. Sprzedaz materialow - kraj 0,00 0,00

4. Sprzedaz materiatow — poza granicami kraju 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedaiy, razem 16 666 486,00 17 385 880,80

25.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Spotka nie dokonywala odpiséw aktualizujgeych wartosé srodkow trwatych.

26, INFORMACJE O PRZYCHODACH,

ROKU NASTEPNYM

KOSZTACH 1 WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANES DO ZANIECHANIA W

W roku obrotowym Spoélka nie zaniechala i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju

dziatalnosci.
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27.  PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakoficzony dnia

Rok zakeficzony dnia

31 grudnia 2017 rokku 31 grudnia 2016 reko

Zysk/ (strata) brutto 4 327 398,385 3IBTE 071,44
(-) Przychody. roku biezacego nie zaliczane do dochodu do 25 934,03 91 708,93
opodatkowania
- réznice kursowe — wycena walutowa -308.05 -1 658,93
- naliczone odsetki obligacje KWB -6 500,00 -50 050,00
- naliczone odsetki od lokat bankowych -3 587,38 0,00
- naliczone odsetki od udzielonych pozyczek -14 817.44 0,00
- storno wyceny walut -721,16 0,06
(+) Przychodj)./ raku biezgcego deliczone do dochody do 90 050,00 4424421
opodatkowania
- storno naliczonych odsetek obligacje KWB 90 050,00 43 440,00
- storno naliczonych odsetek od lokat bankowych 0,00 804,21
(+) Koszty roku bchqcegq nie uznawane za koszty uzyskania 1,50 721,16
przychodu
- rdznice kursowe — wycena walut 0,00 721.16
- odsetki budzetowe 1,50 0,00
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w roku .00 0.00
biezgcym ’ ’
~ roznice kursowe — wycena walut 3,00 0,00
{-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu 0.00 0.00
w roku biezgcym ’ ’
(+/-} Inne rézrice -1675122,45 -1 827 493,45
- nadwyzka amortyzacji podatkowe] nad bilansowg -1 675 134,05 -1 827 493,45
-inne 11,60 0,00
Podstawa opodatkewania podatkiem dochodowym 2716 393,87 2 800 834,43
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 516 115,00 380 138,00
Zmi stanu r / akt d

miana stanu rezerwy/ aktywa z tytuhu odroczonego podatku 306 094,00 355 790,00
dochodowego
Podatek dochodowy — razem 822 209,00 735 948,00
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Na rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatlu dochodowego skladaja sie roznice z nastepujacych tytutow:

Bilans Rachunek zyskow i strat/ za rek
zakonczony
37 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016 2017 2016

Rezerwa z tviutu odroczonego podathu dochodowego
Nadwyzka amortyzacii podatkowej nad bilansowa 2718 408,00 2480132,00 318 276,00 347 223,00
Zarachowanc odsetki 4732,00 17 110,00 -12 378,00 8 704,00
Zarachowane réznice kursowe 50,00 0,00 59,00 0,00
Rezerwa z tytulu edroczoneso pedatku dechodowegs 272319900 241724200 305 557,80 355 927,60
Aknywa z tytufu odroczonego podathu dochodowego
Rezerwy z tytutu kosztdw audytu 1 330,00 1 330,00 0.00 0,00
Zarachowane réznice kursowe 0,00 137.00 137.00 137,00
Aktywa z tytulu odroczenego podatku dochodowegs 1330,08 t 467,00 137,00 137,60
Odpis aktualizujacy aktywa z tytulu odroczonego podatkn
dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa z tytulu odroczonego podatkn dochodowego -
netto 1 336,00 1467,00 137,00 137,00
Chrcigzenie z tytulu odroczonego podatku dechodowego - 306 094,80 355 790,00

28. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Amortyzacja 2367 961,98 2366 813,28
Zuzycie materialow { energii 184,08 184,08
Ustugi obee 9998 404,25 10 854 425,01
Podatki i oplaty 559 488,40 560 783,95
Wynagrodzenia 1 000,00 200,00
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadezenia 0,00 0,00
Pozostale koszty rodzajowe 208 308,23 312218,64
Koszty weding rodzaju, razem 13225 346,94 14 094 624,96
Koszty sprzedazy 0,00 0,00
Koszty ogélnego zarzadu -20 920,56 -37 671,03
Zmiana stanu proeduktdw 6 935,15 -15 026,72
Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby 0.00 0.00

jednostki

Koszt wytworzenia sprzedanych produktﬁw

13211 381,53

14 041 927,21
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285, POZOSTALE PRZYCHOBY OPERACYJNE

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Rok zakefczony dnia
31 grudnia 2016 roks

Zysk ze zbycia niefinansowych aldywow trwalych, w tym: 0.00 0,00
Dotacje 0.00 0,00
Alktualizacja wartosei aktywow niefinansowych 0.00 0,00
Inne przychody operacyjne 1,05 0,00
Pozostake przychody operacyine, razem 1,05 0,00

30. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rek zakoficzony dnia
31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony daia
31 grudnia 2016 rokn

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 0,00 0,00
Aktualizacja wartosei aktywow nicfinansowych 0,00 4,00
Inne koszty operacyjne 13,43 5,82
Pozostate koszty operacyjne, razem 13,43 5,82

31. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Rok zakenczony dnia
31 grudnia 2016 rokn

Zyski z tytutu udziahu w innych jednostlach, w tym: 0,00 0,00
zyski z tytuiu udziatu w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
zyski z tytulu udzialu w innych jednostkack 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 893 869,87 370 744,41
odsetki od spdlek powigzanych 847 648,24 524 500,00
- odsetki od obligacji 847 648,24 524 500,00
- inne 0,60 0,00
odsetki od pozostalych kontrahentow w tym: 46 221,63 46 244,41
- odsetki od obligacii 0,00 0,00
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 46 221,63 46 244,11
- odsetki pozostale 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosel inwestycji 0,00 0,00
Inne, w tym: 0,00 0,00
- réznice kursowe 0,00 0,00
- pozostale przychody Lnansowe 0.00 0,00
Przychody finansowe, razem 893 869,87 570 744,41
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32. KOSZTY FINANSOWE

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2017 roku

Rok zakeficzony dnia
31 grudnia 2016 roku

Odsetki, w tym: 1,50 0,00
odsetki dla spdick powigzanych 0,60 0,00
odsetki dla pozostalych kontrahentdw w tym: 0,00 0.00
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 0,00 0,00
- odsetki pozostate 0.00 0,00
Strata ze zbyeia inwestycii 0,00 0,00
Altualizacja wartascel inwestycii 0,00 0,00
Inne w tym: 041,05 195491
-prowizje kredytowe 0,00 0.00
- réznice kursowe 641,05 195491
-kosziy odsetek (rezerwy aktuarialne) 0,00 6,00
Koszty finansowe, razem 642,55 1 954,91

33.  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2017 rokn

Rok zakoiiczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Srodki pienigzne w banku 5702 095,12 5335 358,20
- rachunki biezace 828 507,74 5350,20
- lokaty O/N 4 873 587,38 5330000,00
Srodki pienigine w kasie 0,00 0,80
Inne $rodki pienigzne 0,00 $,00
Srodki pieniezne, razem 5702 095,12 5 335 350,20

34, PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI

NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI
PRZEPLYWOW PIENIEZYCH

7  RACHUNKU

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Rok zakeficzony dnia
31 grudnia 2016 roku

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych -148 222 82 -2479 141,12
- zobowigzania inwestycyjne 0,00 2 027 040,00
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywdw pienigznych -148 222,82 -452 101,12
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35. INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY
LAWODOWE

Spaétka nie zatrudniala pracownikéw na umowe o prace.

36, INFORMACIE © WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODRMIOTY
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Raok zakoticzony dnia Rok zakohczony dnia

Rodzaj uslugi 31 grudnia 2017 roku 31 erudnia 2016 roku

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 7 000,00 7 000,00
inne ustugi poswiadczajgce 0,00 0,00
Ustugi doradztwa pedatkowego 0,00 0,00
Pozostale uslugi 0,00 0,00
Razem, w tym: 7 400,00 7 800,00
- nalezne na dzien bilansowy 7 000,60 7 000,00
~ wyplacone na dzien bilansowy 0,00 0,00

37. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE 7Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSI'(U,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCHALBO ADMINESTRUJACYCH

Wynagrodzenia 0s0b wchodzgeych w sklad organéw zarzadzajacych 1 nadzorujgeych albo administrujacych
Spotlid wyniosty:

Rok zakoficzony dnia Rok zakofczony dnia

Wynagrodzenia 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2816 roku

Zarzad Spotki 1 000,08 200,00
Rada Nadzorcza 0,00 0,00
Wynagrodzenia, razem 1 000,860 208,04

38. INFORMACJE O POZYCZKACH 1 SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH 1
NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zarowno w roku obrotowym koficzacym si¢ dnia 31 grudnia 2017 roku jak i w roku poprzednim, Spétka nie
udzielita osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych badz administrajacych zadnych
pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze.

39. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spotka nie podejmowata wspolnych przedsigwzieé, ktdre nie podlegaja konsolidacji.
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40. INFORMACIE O GRUPIE EAPITALOWES I TRANSAKCIACH ZJEDNOSTKAMI

POWIAZANYMI

a) Grupa kapitalowa

Spotka funkcionuje w ramach grupy kapitelowej Zespaot Elektrowni Pamdw — Adamow - Konin S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w kiorej skiad wchodzi
Spotka jako jednostka zaiezna, sporzadzane jest przez Zespdt Elektrowni PAK S.A. z siedziba w Koninie, ul.

Kazimierska 45.

b) Podmiot dominujacy

Podmiotem dominujacym wobec Spdfki jest Zespdt Elektrowni Patnow — Adamow — Konin S.A.. z siedziba

w Koninle, ul. Kazimierska 43.

Wielkosé transakeji z podmiotem dominujacym wyniosta:

Rek zakonczony dnia

Rok zakenczony dnia

ZEPAKS.A 31 grudnia 2817 roku 31 grudnia 2016 roku

Zakupy 9 686 (6633 10 823 609,09
Sprzedaz 10 581 904,00 11038 630,00
Odsetki - koszty finansowe 0,60 0,00
Odsetki - przychody finansowe 0,00 0,00
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00

31 grudnia 2017 roka

31 grudnia 2016 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ushug 1 084 644,75 1131 462,24
Zobowigzania z tytulu dostaw, robdt { ushug 1018 577,21 1112 820,02
Pozyezki udzielone 0,00 0,00
Pozyczki otrzymane 0,00 0,00
Inne naleznodci 0,00 0,00
Inne zobowigzania 0,00 4,00

¢} Inne podmioty powigzane Grupa PAK

Wielko$¢ transakeji z innymi podmiotami powiazanymi:

Elektrownia Patnow II Sp. 7 0.0.)

Rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2017 rokn

Rok zakohczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Zakupy 0,00 0,60
Sprzedaz 6 084 582,00 6347 236,00
Odsetki - koszty finansowe 0,00 0,00
Odsetki - przychody finansowe 0,00 0,00
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00

31 grudnia 2617 roku

31 grudnia 2016 roku

Naleznodei z tytulu dostaw, robdt i ushug 623 670,27 650 391,28
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ushug 0,40 4,00
Pozyczki udziclone 0,00 0,00
Pozyczki otrzymane 0,60 0,00
Inne naleznosci 0,00 0,00
Inne zobowigzania 0,00 0,00
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Rok zakoficzony dnia

Rok zakenczony dnia

PAK KWEB KEonin 31 grudnia 2087 roku 31 grudnia 2016 roku

Zalupy 0,60 0,40
Sprzedaz 0,60 0,00
Odsetki - koszty finansowe 0,00 0,00
Odsetki - przychody finansowe 368 400,00 524 506,00
Otrzymane dywidendy i udzialty w zyskach 0,00 0,60

31 erudnia 2017 roku

31 grudnia 2016 roku

Naleznosei z tytutu dostaw, robdt i ushug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robdt i ushug
Pozyczki udzielone

Pozycziki otrzymane

Dhugoterminowe aktywa finansowe obligacje
Krotkoterminowe aktywa finansowe obligacje
Inne naleznogci

Inne zobowigzania

0,00

0,00

0,00

0,00

25000 080,00
6 500,00

0,00

0,06

0,00

0,00

0,00

0.0

25 000 000,00
90 050,00
0.00

0,00

Rok zakoficzony dnia

Rok zakonczony dnia

PAK Gorniciwo 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2416 roku

Zakupy 0,00 4,00
Sprzedaz 0,00 0,00
Odsetki - koszty finansowe 0,00 4,00
Odsetki - przychody finansowe 38 248,22 4,00
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 6,00

3% grudnia 2017 roku

31 grudnia 2016 roku

Naleznodci z tytulu dostaw, robdt i ushig
Zobowiazania z tytutu dostaw, robdt i ustug
Pozyczldi udzielone

Pozyezki otrzymane

Dlugoterminowe aktywa finansowe pozyczka
Krétkoterminowe aktywa finansowe pozyczka
Inne naleznoscei

Inne zobowigzania

0,00

0,00

2 850 000,00
0,00

2 100 060,00
614 817,44
0,00

4,00

0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,60

Energoinwest Serwis w likwidacji

Rok zakeficzony dnia
31 grudnia 2017 roku

Rok zakoniczony dnia
31 srudnia 2016 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetid - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

0,00
0,08
0,08
24 550,02
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2016 roku

Naleznodei z tytulu dostaw, robdt i ustug 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 0,00 0,00
Pozyezki udzielone 150 060,00 0,00
Pazyczki otrzymane 0,00 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe pozyczka 0,00 0,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe pozyczka 0,00 0,00
Inne naleznosci 0,00 0,00
Inne zobowigzania 0,00 0,00
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d) Transakeje zawarte na warunkach nierynkowych

Warunki transakcji zawieranych przez Spétke ze stronami powigzanymi w roku zakoficzonym dnia 31 grodnia
2017 roku 1 31 grudnia 2016 roku nie edbiegaly od warunkdw rynkewych.

41, WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIE] 28% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM
PODMIOTU

Spotka nie posiadala udziatéw w kapitale lub w ogélnej liczbie gloséw w organie stanowigcym innych
podmiotow.

4z.  INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzadzania ryzyldem finansewym

Spotka w niewielkim stopniu narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany
stop procentowych 1 kurséw wymiany walut.

Spotka nie posiada pisemnych wytycznych i zalecen w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Ryzyko stopy procentowej

Spolka posiada aktywa finansowe krétkoterminowe w postaci lokat bankowych i obligacii KWBK
utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Ryzyko stopy procentowej od tych lokat i obligacji wlasciwie jest
minimalne.

. Ryzyko walutowe

Spétka w niewielkim stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakeji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania transakcji sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Zardwno w roku 2017 jak i w roku 2016 Spétka nie wykorzystywala instrumentéw pochodnych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wynikajace z niemoznosci wypehienia przez drugg strone warunkoéw okreslonych w
umowach zwigzanych z instrumentami finansowymi Spdtki zasadniczo jest niewielkie z uwagi na fakt, iz
wigkszod¢ transakcji dokonywana jest ze spétkami z Grupy Kapitatowej Zespolu Elektrowni Patnow — Adamow
— Konin S.A.
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Charakterystyka insirumentéw finansowych

31 grudnia 2017 roku

Pokyczki udzielone i naleznodeci wiasne

Pozostale zobowigzania
finansowe

Aktywa finansowe

Naleznodci z tytulu
dostaw i ushug

Zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug

Wartosé¢ instrumentdw finansowych

33 423 412,56

1771 151,48

1018 577,21

[stotne warunki i terminy, ktore moga wplywad
na wielkodé, rozklad w czasie oraz pewnoscé
preysziych przeplywow pienigznych

5702 095,12

sredki  pienigzne  w banku
podlegaja oprocentowaniu,
23006 500,00

Obligacie KWBK podiegajg
oprocentowaniu,

271481744

Pozyczki do PAK Goémictwo
podlegajg oprocentowaniu

lerminy zapiaty
ynikajgee 2 zawartych
mow wynosza 30 dni.

Terminy zaptaty
wynikajgce z zawartych
umdw wynoszg 30 dni.

Wartos¢ wykazanych w bilansic instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej,
jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania
odniesione na kapital (fundusz} z aktualizacji
wyceny w  okresie sprawozdawczym  lub
zaliczone do  przychoddw lub  kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego

Wartos¢ godziwa. instrumentdw finansowych nie rézni sie istotnie od ich

wartoéci ksicgowe]

31 grudnia 2016 roku

Poiyczki ndzielone i naleznosci wlasne

Pozostale zobowigzania
finansowe

. Naleznosci z tytuiu Zobowiazania z tytutu
Aktywa finansowe dostaw { ushug dostaw i ustug
Wartos¢ instrumentdw finansowych 30 425 400,20 1782 053,52 112 828,02

[stotne warunld i terminy, ktore mogag wplywac
na wielkosé, rozklad w czasie oraz pewnodé
przysztych przepltywoéw pienieznych

5335350,20

srodki  pienigzne  w banku
podlegajg oprocentowanitz,
25090 050,00

obligacje KWBK podlegaja
oprocentowaniu

T erminy zaplaty
wynikajgce z zawartych
umdw wynoszg 30 dni.

Terminy zaplaty
wynikajace z zawartych
umow wynosza 30 dni.

Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentdw
finansowych wycenianych w wartoéci godziwej,
jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania
odniesione na kapital (fundusz) z aktualizacji
wyceny w okresic sprawozdawczym  lub
zaliczone do  przychodéw Tub  Kkosziow
finansowych okresu sprawozdawczego

Warto$¢ godziwa mstrumentdw finansowych nie rdzni sig istotnie od ich

wartodci ksicpowej

Konin, dnia 15-06-2$18 roku

i i
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

L. INFORMACJE OGOLNE

Spolka ,,PAK Infrastruktura” Sp. z 0.0. (zwana dalej: ,Spolka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11
lipca 2005 roku i wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy Poznain — Nowe Miasto i Wilda pod numerem 0000238397.
Spolee nadano numer statystyczny REGON 300088095. Siedziba Spélki miesci si¢ pod adresem: 62-510 Konin,
ul. Kazimierska 45.

Crzas trwania Spolki jest nicoznaczony.

Przedmiotem dzialalnosei Spolki ,,PAK Infrastruktura™ jest prowadzenie dzialalnosci zarzadezej, uslugowe;j i

handlowej, wykonywanej na wlasny rachunek lub w posrednictwie w szczegolnosei polegajacej na:

1) wznoszeniu kompletnych obiektow budowlanych lub ich czgsci, inzynieria ladowa i wodna,

2) wykonywaniu instalacji budowlanych,

3) badaniu i analizach technicznych,

4) obsludze nieruchomosci na wlasny rachunek oraz na zlecenie,

5) sprzedazy hurtowej paliw stalych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych,

6) wynajmie maszyn i urzadzen,

7) dzialalnosci uslugowej w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentéw i przyrzadow
pomiarowych, kontrolnych, badawezych, testujacych, nawigacyjnych,

8) doradztwie w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

9) dzialalnosei holdingow.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, zas
dane poréwnawcze obejmuja okres od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 24 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Uchwala 7172015 powolalo Anete
Lato-Zuchowska na Prezesa Zarzadu Spotki. W 2018 roku oraz do dnia sporzadzenia ninigjszego sprawozdania
nie wystapily zadne zmiany w Zarzadzie Spolki.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZIJ

Sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez Spolke w okresie co najmniej 12 miesigey po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2018 roku. Zarzad
Spolki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosei, ktére
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosei kontynuacji dzialalnosei przez Spélke w okresie co najmniej 12
miesiccy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci. Nie sa nam znane okolicznodci, ktore wskazywalyby na
istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania dzialalnosci przez Spélke.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spolka nie polaczyla si¢ z inna jednostka
gospodarcza, nie nabyla rowniez zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.

4 PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1, Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity DZ.U. 2019 1. 351).
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnic z konwencja kosztu historycznego.
Rachunek zyskow i strat Spolka sporzadzila w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeplywaw pienigznych sporzadzono metoda posrednia.
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4.2, Srodki trwale

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz o
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania,
Jak koszty napraw, przegladow, oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w
ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwickszenie
oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja one warto$é poczgtkowa srodka trwalego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntow, amortyzowane sg metodg liniowa w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztaltuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny 15 lat

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, wyzszej niz 500,00 pln, lecz nie przekraczajacej
3 500,00 pln odnoszone sa jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniee kazdego roku obrotowego w celu werytikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z
przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaly.

Na dzien bilansowy Spolka kazdorazowo ocenia, czy wartosé bilansowa wykazanych aklywéw nie przekracza
wartosei przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przeslanki, ktére by na to
wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwalej utraty
warlosci sg ujmowane w pozostalych kosztach operacyjnych,

4.3. Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosei ogdlu Kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci. Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakofczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

4.4, Alitywa finansowe

Spolka jest w posiadaniu obligacji korporacyjnych PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A.. Wykupione
aktywa finansowe wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagane] zaplaty (z uwzglednieniem
naliczonych odsetek). Platnos¢ odsetek nastgpuje w dniu wykupu, a obligacje sa rolowane na nastepne miesiace.
Spolka udzielila pozyczek Spolee Pak Gérnictwo. Na dzien bilansowy udzielone pozyczki prezentowane sg w
kwocie wymaganej zaplaty.

4.5. NaleznoSei krétkoterminowe

Naleznosci handlowe s wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomnicjszonej o odpisy aktualizujace.
Wartos¢ naleznodei aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopiefi prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warlos¢ naleznodci zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych
kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznic od rodzaju naleznodei, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich

wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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4.0. Transakeje w walucie obeej

Transakeje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakeji, a jezeli zastosowanie tego kursu jest niemozliwe, wycena nastepuje
po kursie érednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzient
zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sq przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztow finansowych,

4.7. Srodki pieni¢zne i elowiwalenty $rodkéw pieni¢znych

Srodki pieniezne w banku wyceniane sa wedlug wartoéci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeplywoéw pienieznych pozycja srodki pienigzne sklada sig ze Srodkow pienigznych na
rachunkach bankowych oraz lokat o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesiqee, ktore nie zostaly
potraklowane jako dzialalno$¢ inwestycyjna.

4.8. Rozliczenia mi¢cdzyokresowe

Spolka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sq w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.9. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Spolki i wpisanej w rejestrze sadowym.
Wyplacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane w ksi¢gach rachunkowych i w
bilansie jako podzial zysku dokonany w ciagu roku obrotowego.

4.10. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolee ciazy istnicjacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyplywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.11.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowigzania ich
warlo$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatmich roznic
przejsciowych.

Skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dziei bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czgéciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane

sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda
obowiazywacé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
oddzielnie.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz abceigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mieé¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez nicjasnosci, ktore powoduja roéznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomigdzy organami panstwowymi jak i
organami paistwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnodci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) mogy by¢
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaplacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej
dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w
przyszlosei w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powslawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnyech tworzonych w celu unikniecia zaplaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnod$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagnigcia
korzyéci podatkowej, sprzecznej w danych okelicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.
Zeodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiagnigciem korzyéci podatkowej, jezeli sposdb dzialania byl
sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sig
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dzialania o podobnym dzialaniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przeslanka istnienia sztucznych czynnosei podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymaga¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszezegolnych
transakeji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakeji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakeji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejéciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzyéci byly lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

4.12.  Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajace]j zaplaty.

4.13.  Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spolka uzyska korzysci
ckonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i uslug,

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Konin, dnia lS—OG-i"O]‘) roku
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PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

- BILANS
Aktlywa
Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
- roku roku
A. Aktywa trwale 59 317 528,95 59 622 973,66
I. Wartosci niematerialne i prawne 10 0,00 0,00
L Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0.00 0.00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0.00 0,00
4, Zaliczki na wartodei niematerialne i prawne 0,00 0,00
11, Rzeczowe aktywa trwale 11 30 215 528,95 32 521 643,60
I Srodki trwale 30215 528,95 32521 643,66
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczyslego gruntu) 4 220,00 4 220,00
b) budynki. lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i 11910 568,44 13 141 306,32
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 18 300 740,51 19376 117,34
d) srodKi transportu 0,00 0,00
¢) inne srodki trwale 0,00 0,00
2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwale w budowic 0.00 0.00
1. NaleznoS$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0.00 0,00
2 Od pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostalyeh jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 12 29 099 974,00 27 100 000,00
L Nieruchomoscei 0.00 0.00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0.00 0,00
3 Diugoterminowe aktywa finansowe 29 099 974,00 27 100 000,00
a) w jednostkach powiazanych 29 (099 974,00 27 100 000,00
- udzialy lub akeje 0.00 0,00
- inne papiery wartosciowe 25000 000.00 25 000 000,00
- udzielone pozyczki 4 099 974.00 2 100 000,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00
b) w pozostalych jednostkach, w ktarych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
- udzialy lub akcje 0.00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0.00
- inne dlugoterminowe aktywa tinansowe 0.00 0.00
¢) w pozostalych jednostkach 0.00 0.00
- udzialy lub akeje 0,00 0.00
- inne papiery warlosciowe 0,00 0.00
- udzielone pozyezki 0.00 0.00
- inne dlugoterminowe aktywa linansowe 0.00 0.00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0.00
Vi Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 15 2 026,00 1 330,00
12 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 026,00 1 330,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe T 144 777,52 8243 718,21
I. Zapasy 0,00 0,00
l. Materialy 0,00 0,00
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0.00 0,00
4. Towary 0.00 0,00
3 Zaliczki na dostawy i uslugi 0.00 0.00
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PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Na dzien

Na dzien

sporzqdil
\

\— ,

Kivrownik jednostki

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
roku roku
II.  Nalezno$ci krdtkoterminowe 13 1 815 530,84 1771 151,48
I, Naleznosei od jednostek powigzanych 1 601 650,65 1 708 315,02
a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty: 1 601 650,65 1 708 315.02
- do 12 miesigey 1 601 650,65 1 708 315,02
- powyzej 12 miesigey 0,00 0.00
b) inne 0,00 0,00
2, Naleznodei od pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada 0,00 0.00
raangazowanie w kapitale
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigey 0,00 0.00
- powyzej 12 miesigey 0.00 0.00
b) inne 0,00 0.00
3 Naleznosei od pozostalych jednostek 213 880,19 62 836,46
a) 7 tytulu dostaw i uslug. o okresie splaty: 959.40 0.00
- do 12 miesigey 959.40 0,00
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b) 7 tytulu podatkaw, dotacji, cel. ubezpieczen spolecznych i 212 920,79 62 836,46
zdrowotnych oraz innych tytutédw publicznoprawnych
¢) inne 0,00 0,00
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
[II.  Inwestycje krétkoterminowe 5167 995,48 6323 412,56
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5167 995,48 6323 412,56
a) w jednostkach powigzanych 1 641 635,41 621 31744
- udzialy lub akeje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 12 209 500,00 6 500,00
- udziclone pozyczki 143213541 614 817.44
- inne krotkoterminowe aktywa linansowe 0,00 0.00
b) w pozostalych jednostkach 0.00 0.00
- udzialy lub akcje 0.00 0.00
- inne papicry wartosciowe 0.00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00
¢) $radki pienigzne i inne aktywa pienigzne 33 3526 360,07 5702 095,12
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 4 507.29 828 507,74
- inne $rodki pieni¢zne 3521 852,78 4 873 587.38
- inne aklywa pienigzne 0.00 0.00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 15 161 251,20 149 154,17
[ S Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
'D.  Udzialy (akeje) wlasne 0,00 0,00
Aktywa razem 66 462 306,47 67 866 691,87
Konin, dnia 18-06-2019 roku
GEOWNY KSIEGOWY
; 1\ iy, ; ,
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PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Pasywa B
Na d=zien Na dzien
Nota 31 grudnia 20018 31 grudnia 2017
o roku roke
A, Kapital (fundusz) wlasny 62222 123,77 63 897 589,85
E Kapital (fundusz) podstawowy 16 60 392 400,00 60 392 400,00
Il.  Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 0,00 0,00
- nadwyzKa warlosci sprzedazy (wartosei emisyjnej) nad wartodeig 0.00 0,00
nominalng udziatow (akeji)
HI.  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- 7 tytulu aktualizacji wartoscei godziwej 0.00 0,00
IV.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spolki 0,00 0,00
na udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
V.  ZysK/ (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VI.  Zysl/ (strata) netto 17 1 829 723,77 3 505 189,85
VIL.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wiellko§¢ ujemna) 0,00 0,00
B.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4 240 182,70 3969 102,02
L. Rezerwy na zobowigzania 18 2902 185,00 2723 199,00
18 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2902 185.00 2723 199.00
2 Rezerwa na swiadczenia emervtalne i podobne 0.00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0.00
3 Pozostale rezerwy 0,00 0.00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krdtkoterminowe 0.00 0.00
Il.  Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0,00
2 Wobec pozostalych jednostek. w ktoryeh jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3 Waobec pozostalych jednostek 0.00 0.00
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) 7 tytulu emisji dluznych papieréow wartosciowych 0,00 0,00
C) inne zobowigzania tfinansowe 0.00 0.00
d) Zobowigzania wekslowe 0.00 0,00
c) inne 0,00 0.00
III.  Zobowigzania krotkoterminowe 19 1327 497,70 1238 903,02
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1 13962276 1018 577,21
a) 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosei: 1 13962276 1018 577.21
- do 12 miesigcy 1 139 622.76 1018 577.21
- powyzej 12 miesigey 0.00 0.00
b) inne 0,00 0.00
2, Zobowigzania wobee pozostalych jednostek, w ktoryeh jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
a) Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosei: 0.00 0.00
- do 12 miesigey 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigey 0,00 0.00
b) inne 0.00 0.00
3. Zobowigzania wobee pozostalych jednostek 187 874,94 22032581
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytulu emisji dluznych papierdw wartosciowych 0.00 0.00
c) inne zobowigzania linansowe 0,00 0.00
d) 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoscei: 0.00 2 287,80
- do 12 miesigey 0,00 2 287.80
- powyzej 12 miesigey 0.00 0.00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i uslugi 0,00 0,00
) zobowigzania wekslowe 0,00 0.00
2) 7 tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i 107 084,00 143 769,00
zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych
h) Z Wytulu wynagrodzen 0,00 0.00
i) inne 80 790,94 74 269,01




PAK — Infrastruktura Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2018 roku

4. Fundusze specjalne

0.00

0.00

Ner d=ien

Na dzien

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
7 roku roku
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 20 10 500,00 7000,00
1. Ujemma wartos¢ lirmy 0.00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 500,00 7 000.00
- dlugoterminowe 0.00 0,00
- krotkoterminowe 10 500,00 7 000,00
Pasywa razem 66 462 306,47 67 866 691,87
Konin. dnia 18-06-2019 roku
GEOWNY KSIEGOWY
- "
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PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

- RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT KALKULACY.JNY)

Rok zakonczony

Rok zakonezony

Nota  dnia 31 grudnia — dnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku
A.Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialdw, w tym: 24 15 625 860,00 16 666 486,00
- od jednostek powigzanych 15 625 860,00 16 666 486,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 15 625 860.00 16 666 486.00
[I. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialdw, w tym: 28 14 334 369,88 13211 381,53
- jednostkom powiazanym 14 334 369.88 13211 381,53
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 14 334 369.88 13211 381,53
1. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0.00
C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 1291 490,12 3 455 104,47
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzgdu 28 58 070,61 20 920,56
. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1233 419,51 3434 183,91
G. Pozostale przychody operacyjne 0,19 1,05
1. Zysk 7 tytutu rozehodu nictinansowych aktywow trwalych 0,00 0.00
1. Dotacje 0,00 0,00
[11. Aktualizacja wartosei aktywow niclinansowych 0.00 0.00
IV, Inne przychody operacyine 0,19 1.05
H. Pozostale koszty operacyjne 30 3,63 13,43
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwalych 0.00 0,00
11. Aktualizacja wartosei aktywow niefinansowych 0,00 0.00
I11. Inne koszly operacyjne 3.63 13,43
1. Zysk/ (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 1233 416,07 3434 171,53
J. Przychody finansowe 31 1027 350,62 893 869,87
[. Dywidendy i udzialy w zyskach. w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanic w kapitale 0.00 0.00
b) od jednostck pozostalych, w tym: 0.00 0,00
- w ktoryeh jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0.00
I, Odsctki, w tym: 1027 350,62 893 869.87
- od jednostek powigzanych 1 001 271.60 847 648,24
I11. Zysk 2 tytutu rozchodu aktywaow finansowych, w tym: 0.00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci aktywaw finansowych 0,00 0.00
V. Inne 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 32 1 847,92 642,55
1. Odsetki, w tym: 0.00 1,50
- dla jednostek powigzanych 0.00 0.00
I1. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
I11. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0.00 0,00
V. Inne 1 847,92 641,05
L. Zysk/ (strata) brutto (I+J-K) 2 258 918,77 4 327 398,85
M. Podatek dochodowy 27 429 195,00 822 209,00

N. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

0. Zyslk/ (strata) netto (L-M-N)

1829 723,77

3 505 189,85

Konin, dnia 18-06-2019 roku
GEOWNY KSIEGOWY
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PAK — Infrastruktura Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

- ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Rok zakenezony

Rok zakonezony

I. Kapital (Fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany zasad rachunkowosci
- korckty bledow

I. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

I.1. Zmiany kapitalu ([unduszu) podstawowego
a) zwickszenic (z tytulu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

1.2, Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (£ tytulu)
b) zmnicjszenie (z tytulu)

2.2, Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytulu)
b) zmniejszenie (z tytulu)

3.2, Kapital (tundusz) z aktualizacji wyceny na konice okresu

4.1. Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytulu)
b) zmnicjszenic (z tytulu)

Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku

63 897 589,85 63 531 523,44

0,00 0,00

0,00 0,00

La. Kapital (fundusz) wlasny na poeczgtek okresu (BO), po korektach 63 897 589,85 63 531 523,44
16 60 392 400,00 60 392 400,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0.00

60 392 400,00 60 392 400,00

0,00 0.00

0,00 0.00

0,00 0,00

0,00 0.00

0,00 0.00

3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0.00 0.00
0,00 0,00

0.00 0.00

0.00 0,00

0.00 0.00

4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0.00 0.00
0,00 0,00

0.00 0.00

0.00 0,00

; - - 0,00 1,00

4.2. Pozoslale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0.
17 3505 189.85 313912344

A

Zysk/ (strata) z lat ubicglych na poczgtek okresu

5.1. Zysk z lat ubicglych na poczgtek okresu

5.2. Zysk 7 lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmnigjszenie (7 tytulu)

- podzial zysku z lat ubieglych - wyplata dywidendy

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniee okresu

5.4. Strata 7 lat ubieglych na poczatek okresu

5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytulu)

b) zmmiejszenie (z tytulu)

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

5.7. Zysk/ (strata) z lat ubieghych na koniec okresu

3505 189.85
3505 189,85
0,00
-3 505 189,85
-3 505 189,85
0,00
0.00
0.00
0,00
0,00
0,00

0,00

3139 123,44
3139 123.44
0.00
3139 123.44
23139 123,44
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0.00




PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Nota

Rok zakonczony
dnia 31 grucdnia
2018 roku

Rok zakoncezony
dniict 31 grudiia

2017 roku

6. Wynik netto
a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy 7 zysku

11. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

1 829 723,77
1 829 723,77
0.00

0.00

62222 123,77

3 505 189.85
3505 189.85
0,00

0.00

63 897 589,85

HI, Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokryeia straty) wi 392:400,00

60 392 400,00

Konin, dnia 18-06-2019 roku

GLOWNY l&‘*\’iF}(}OWY
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Joanna f#
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PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

- RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Rok zakonezony
Nota dnia 31 grudnia
2018 roku

Rok zakonezony
dnia 31 grudiia
2017 roku

AL Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosei operacyjnej
L. Zysk/ (strata) netto

I Korekty razem

1. Amortyzacja

. Zyski/ (straty) z tytulu réznic kursowych

. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

. ZysK/ (strata) z dzialalnosei inwestyeyjnej

. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

W B e b

o2

i Kredytow

9. Zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych

10. Inne korekty

1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnodci operacyjnej (1£11)
B.Przeplywy érodkow pieni¢znych z dzialalnoscei inwestyeyjnej
L. Wplywy

I. Zbycie wartogei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aklywow trwalych

2. Zbycie inwestycji w nicruchomosei oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywow linansowyceh, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonyceh pozyezek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestyeyjne

1. Wydatki

1. Nabycie wartosei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nicruchomosci oraz wartosei niematerialne i prawne
3. Na aktywa linansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycic aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki dhugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

IIL Przeplywy picni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (1+11)

- Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowyceh, z wyjatkiem pozyczek

1 829 723,77
1 582 251,40
236961471
0.00

-1 001 271.60
0,00

178 986,00
0,00

-44 379,36

88 594.68

-9 293,03
0.00
341197517

1 980 979,63
0,00

0,00

399 750,00
599 750,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 381 229,63
-4 063 500,00

-63 500,00

0,00
-4 000 000,00
-4 000 000,00
0.00
0.00
0.00
0.00
-2 082 520,37

3 505 189,85
I 785 446,41
236796198
0.00

-847 648,24
0.00

305 957,00
0.00

100 306.34

-148 222,82

7092,15
0,00
5290 636,26

1216 380,80
0,00

0,00

868 400,00
868 400,00
0,00

0.00

0,00

0.00

0,00

0.00

347 980,80
-3 001 148,70

-1 148,70

0.00
-3 000 000,00
-3 000 000,00
0.00
0.00
0.00
0.00
-1 784 767,90

Lo
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Rachunck przeplywow pienigznyeh (metoda posrednia)

Rok zakonczony

Rok zakoiezony

Ssparzgdzit

Kierowamik jednostki

Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
) 2018 roku 2007 roku
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci linansowej
L Wplywy 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akeji) i innych i
: : : ra 0,00 0,00
instrumentow kapitalowych oraz doplat do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0.00
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych 0.00 0,00
4. Inne wplywy linansowe 0,00 0,00
1. Wydatki -3 505 189,85 -3 139 123,44
I. Nabycie udzialow (akeji) wlasnych 0.00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whadcicieli -3 505 189,85 -3 139 123,44
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu 0.00 0.00
zysku
4, Splaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dluznych papierow wartosciowych 0,00 0.00
6. 7 tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzai 7 tytulu umaow leasingu finansowego 0,00 0.00
8. Odsetki 0.00 0.00
9. Inne wydatki linansowe 0.00 0.00
111, Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosei finansowej (1+11) -3 505 189,85 -3 139 123,44
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A THEB.ATIEC.T) -2 175 735,05 366 744,92
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym -2 175 735,05 366 744,92
- zimiana stanu rodkdw pienigznych z tytutu roznic kursowych 0,00 0.00
I. Srodki pieniezne na poczgtek okresu 5702 095,12 5 335 350,20
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 33 3 526 360,07 5702 095,12
- 0 ograniczonej mozliwosei dysponowania 0.00 0.00
Konin, dnid 18-06-2019 roku
GEOWNY RBIEGOWY
[\
[mu‘nnr_:\ Fic P A %
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

L. INFORMACJIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystapily zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENTACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym, a do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystgpily
zdarzenia, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zaréwno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4, KOREKTA BLEDU

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bledaw, ktore moglyby mie¢ wplyw na poréwnywalnosé
danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

W biezgcym roku Spolka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci ani korekt bledow, w zwigzku z czym nie
miala  obowigzku zaprezentowania informacji liczbowych  zapewniajacych  poréwnywalno$é  danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.
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0. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

- Budynki, lokale i ;
Grunty uzytkowane i Urzydzenia

obiekty inzynierii Razem

wicczyScie . . techniczne i maszyny
i Ipdowej i wodnej T

Wartoéé poczatkowa

Saldo otwarcia 4 220,00 28 283 090,00 50 298 793,36 78 586 103,36
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0.00 63 500,00 63 500,00
Nabycie 0,00 0.00 63 500.00 63 500,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0.00 0,00 0.00 0.00
Zmniejszenia, w tym: 0.00 0.00 0.00 0.00
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0.00
Inne 0.00 0,00 0,00 0.00
Saldo zamkniceia 4 220,00 28 283 090,00 50 362 293,36 78 649 603,30
Umorzenie

Saldo otwarcia 0,00 15 141 783,68 30922 676,02 46 064 459,70
Zwickszenia, w tym: 0,00 1 230 737.88 I 138 876,83 236961471
Amortyzacja okresu 0.00 1 230 737.88 1 138 876.83 2369614.71
Inne 0.00 0.00 0.00 0.00
Transtery 0.00 0,00 0.00 0.00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0.00 0.00 0.00
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0.00 0.00 0.00
Inne 0.00 0,00 0.00 ) 0,00
Saldo zamknigcia 0,00 16 372 521,56 32 061 552,85 48 434 074,41
Qdpisy aktualizujace

Saldo otwarcia 0,00 0.00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0.00 0.00 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0.00 0,00
Korekta odpisu ) 0,00 - 0.00 0,00 ] 0,00
Saldo zamKknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00

Warto$¢ netto 4 220,00 L1910 568,44 18 300 740,51 30 215 528,95
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

. . Budynki, lokale i . .
Grunty uzytkowane Urzydzenia

obiekty inzynierii Razem

wieczyScie = ”
ladowej i wodnej

techniczne i maszyny

Warto$é poczatkowa

Saldo otwarcia 4 220,00 28 283 090,00 50 298 793,36 78 586 103,36
Zwickszenia, w tym: 0.00 0,00 0,00 0.00
Nabycie 0.00 0,00 0.00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0.00 0,00 0,00
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0.00 0,00
Saldo zamknigcia 4220,00 28 283 090,00 50 298 793,36 78 586 103,36
Umorzenie
Saldo olwarcia 0,00 13911 045,80 29 786 600,62 43 697 646,42
Zwickszenia, w tym: 0.00 1230 737.88 1 136 075,40 2 366 813.28
Amortyzacja okresu 0.00 123073788 1 136 075,40 2366 813,28
Inne 0.00 0.00 0,00 0.00
Transfery 0,00 0,00 0.00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0.00 0.00 0.00 0.00
Likwidacja i sprzedaz 0.00 0,00 0.00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
_Saldo zamkniecia 0,00 15 141 783,68 30922 676,02 46 064 459,70
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0.00 0.00 0.00 0.00
Zmniejszenia. w tym: 0.00 (.00 0.00 0.00
Wykorzystanie 0,00 0.00 0.00 0,00
Korekta odpisu 0,00 0.00 0,00 ) 0,00
_Saldo zamknigcia 0,00 D00 0,00 - 0,00
Warto$¢ netto 4 220,00 13 141 306,32 19376 117,34 32 521 643,66

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Spolka nie uzytkowala $rodkow trwalych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym umow leasingu. Naklady inwestycyjne dokonane w
biezgcym roku obrotowym wyniosly 63 500 zlotych (w tym na ochrong $rodowiska w kwocie: 0,00 zlotych).
Planowane zakupy na niefinansowe aktywa trwale na rok 2019 wynosza 0,00 zlotych (w tym na ochrong
srodowiska w kwocie: 0,00 zlotych)..

7. AKTYWA FINANSOWE

Zgodnie z Uchwala nr 48 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 21 grudnia 2012 roku Zarzad
podjal decyzje o zakupie obligacji korporacyjnych PAK KWB S.A. na kwotg¢ 20 000 000,00 pln. Pierwsza
transza obligacji zakupiona zostala 28 grudnia 2012 roku na kwote 15 000 000,00 pln. Nastgpne obligacje
zakupiono 26 lutego 2013 roku za kwote 4 000 000,00 pln i 05 kwietnia 2013 roku za kwote 1 000 000,00 pIn.
Dzien wykupu dla kazdej transzy okreslany jest na 6 miesiecy. W dniu wykupu obligacje sa rolowane na
kolejne 6 miesigcy. Odsetki od obligacji sa placone co kwartal. W dniu 28 stycznia 2015 roku Zarzad padjal
decyzje o nabyciu obligacji korporacyjnych PAK KWB Konin S.A. na kwotg 5 000 000,00 pln. Dzien wykupu
dla tej transzy, wg warunkdow emisji, to 12 miesigey. Odsetki placone sg co kwartal.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, zgodnie z decyzja Zarzadu, termin wykupu obligacji zostal
wydluzony do dnia 31 grudnia 2019 roku.
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Zgodnie z Uchwatami Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow nr 83 z dnia 18 kwietnia 2017 roku, a takze
nr 84 z dnia 27 kwietnia 2017 roku, PAK-Infrastruktura Sp. z o.0. udzielila dwoch pozyczek Spolce

Energoinwest Serwis Sp. z 0.0. o wartoéciach | 500 000,00 zlotych kazda. W dniu 10 lipca 2017 roku zgodnie z

zawarta umowa cesji, PAK-Gornictwo Sp. z 0. o. przejela prawa i obowigzki wynikajace z zawartych umow
pozyczek. Zgodnie z Uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow nr 91 z dnia 4 grudnia 2017 roku,
PAK-Infrastruktura Sp. z o.0. udzielila kolejnej pozyczki Spolce PAK-Gornictwo Sp. z 0.0. o wartosci

4 000 000,00 zlotych, ktora wyplacona zostala w dniu 05-02-2018 roku. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania

finansowego wartos¢ niesplaconego kapitalu wraz z naliczonymi odsetkami wynosi 5 532 109,41 zlotych (w tym

czese dlugoterminowa w wysokosei 4 099 974,00 zlotych).

Ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2018 roku wraz z dodatkowymi

informacjami o warunkach ich udzielenia:

Wartos¢ pozyczek 1 500 000,00 1 500 000,00

19-04-2017
Wibor M+ marza 1.66%
w okresach miesi¢eznych
31 marzec 2022 roku

27-04-2017
Wibor 1M+ marza 1.66%
w okresach miesigeznych

31 marzee 2022 roku

Data umowy
Oprocentowanie
Zasady splaty
Oslaleczny tlermin splaty

4 000 000,00

10-01-2018
Wibor IM+ marza 2,04%
w okresach miesi¢eznych
31 marzee 2023 roku

Spolka na dzien bilansowy posiada rowniez nastepujace aktywa finansowe:

20 000 000,00
29 grudnia 2017 roku
Wibor 3N+ marza 1,5%
na koniec kwartatu
31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ obligacji 5000 000,00
Dzien emisji

Oprocentowanie
Platnos¢ odsetek

Dzien wykupu

na konice kwartaltu

29 grudnia 2017 roku
Wibor 3M+ marza 1.5%

31 grudnia 2019 roku

Ponizej zostaly zaprezentowane tabele ruchow posiadanych przez Spolke instrumentow finansowych w trakcie

2018 roku wraz z danymi poréwnawczymi z 2017 roku:

Rok zakonezony dnia 31 grudnia 2018 roku

Inne papiery warto$ciowe Udziclone poyczki

Razem

Wartosé brutto

Stan na dzien | stycznia 2018 roku 25006 500,00 2714 817,44

27721 317,44

4 198 521.60
1 381 229.63

Zwigkszenia
Zmniejszenia

209 500,00
6 500,00

4 408 021,60
1387 729,63

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 25209 500,00 5532 109,41

Wycena do warto$ci godziwej

30 741 609,41

Stan na dziei | stycznia 2018 roku 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ netto

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku w tym: 25006 500,00 2714 817,44

27721 31744

dlugoterminowe

krdtkoterminowe

25 000 000,00
6 500,00

2 100 000.00
614 81744

27 100 000,00
621 31744

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku w tym:

dlugoterminowe

krotkoterminowe

25209 500,00

5532 109,41

30 741 609,41

25 000 000,00
209 500,00

4 099 974.00
1432 135,41

29 099 974,00
1 641 635,41

18
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Inne papiery warto$ciowe Udzielone pozyczki Razem
Warto$é brutto
Stan na dzien [ styeznia 2017 roku 25 090 050,00 0,00 25 090 050,00
Zwigkszenia 6 500,00 3062 798.26 3069 298,26
_ Zmnicjszenia 90 050,00 347 980,82 438 030,82

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Wycena do wartosci godziwej

25006 500,00

2714 817,44

27721 31744

Stan na dzien I stycznia 2017 roku 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wyceny 0.00 0,00 0,00
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku w tym: 25 090 050,00 7 0,00 25090 050,00
dlugoterminowe 25 000 000,00 000 25 000 000,00
krotkoterminowe 90 050,00 0,00 90 050,00

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku “;1;“:

25 006 500,00

2714 817,44

27721 317,44

dlugoterminowe

krotkoterminowe

25 000 000.00
6 500,00

2 100 000.00
614 81744

27 100 0000,00
621 317,44

W roku obrotowym konczacym sig dnia 3lgrudnia 2018 roku, a takze w roku poprzednim Spoélka nie
dokonywala odpisow aktualizujacych wartosé aktywow finansowych.

8.  NALLEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku

Nalezno$ci wobec jednostek powigzanych:

1. naleznodei z tytulu dostaw i uslug:
a) do 12 miesigcy

1 601 650,65

1 708 315,02

by  powyzcj 12 miesigey 0,00 0.00
2. naleznoscei inne 0.00 0.00
Naleznosci wobec jednostek pozostalych: -
L. naleznosci z tytuhu dostaw i ustug:
a)  do 12 miesigey 959.40 0.00
b)  powyzej 12 miesicey 0,00 0.00
2._nulc2m3:§c.i z l_\‘lu’lu podatkéw, cel, ubezpieczen i 21292079 62 836.16
innych swiadezen
3. naleznosei inne 0,00 0,00

Naleznos$ci razem

1 815 530,84

1771 151,48

9.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Spotka nie dokonala odpiséw aktualizujgcych wartosé

naleznosci z tytulu dostaw i ustug, z tytulu udzielonych pozyczek i pozostalych naleznosei.
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10.  ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Rok zn!(m’icmn_;.' Rok zakonezony
dnia 31 grudnia 2018 roku dnia 31 grudnia 2017 roku

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2026.00 1 330,00
Razem {ll!lgOt(‘l'l!lf!l(T‘.'.'C 2 026,00 —” 1 330,00
Koszty ubezpieczen majatkowych 161 251.20 149 154,17
Razem krétkoterminowe 161 25[,20_ __7 149 154,17

11. KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku kapital podstawowy Spélki wynosil 60 392 400,00
zlotych i byl podzielony na 200 udzialow o wartosci nominalnej 301 962,00 pin kazdy.

31 grudnia 2018 roku

e o Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale
lo$¢ udzialow . X
) jednego udzialu podstawowym
Zespol Elektrowni
Patnow — Adamow - Konin S.A. 200 301 962,00 100%
Razem ] 200 301 962,00 100%
31 grudnia 2017 roku
‘o - Warto$é nominalna Udzial w kapitale
Ioé¢ udzialow . .
- jednego udzialu podstawowym
Zespol Elektrowni
Patnow — Adamow - Konin S.A. 200 301 962,00 100%
Razem 200 301 962,00 100%

12.  PODZIAL ZYSKU

Podzial zysku za rok poprzedni

Zgromadzenie Wspolnikow, ktore odbylo sie w dniu 20 czerwca 2018 roku podjelo uchwale nr 94/2018 o
g p ¥ ¢ podje :

przeznaczeniu zysku za rok poprzedni w wartosci 3 505 189,85 zlotych na wyplate dywidendy.

Podzial zysku za rok biezgcy

Zysk netto za rok obrotowy 2018 w wartosci | 829 723,77 zlotych, Zarzad proponuje przeznaczy¢ w calosci na
wyplate dywidendy.

13,  REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapily nast¢pujace zmiany w stanie
rezerw:

20
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostale rezerwy

Razem

Stan na dzien

[ stycznia 2018 roku 2723 199,00 0,00 ) 2723 199,0L
Zwigkszenia 178 986.00 0,00 178 986,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 2902 185,00 0,00 2,902 185,00

31 grudnia 2018 roku, w tym:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostale rezerwy

Razem

Stan na dzien

42,00 i ,00
I stycznia 2017 roku 2 417 242,00 0,00 2417242 U[li
Zwigkszenia 305 957.00 0,00 305 957,00
Wykorzystanie 0,00 0.00 0,00
Rozwigzanie 0.00 0,00 0,00
St cale) 0,00 2723 199,00

2723 199,00
31 grudnia 2017 roku, w tym: j '

14. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Rok zakenezony
dnia 31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych:

1. zobowiazania z tytulu dostaw i ustug:
a)  do 12 miesigey

I 13962276

1 018 577.21

b)  powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
zobowigzania inne 0,00 0,00
Zobowigzania wobec jednostek pozostalych:

1. zobowigzania z tytulu dostaw i ustug:
a) do 12 miesigey 0.00 2287.80
0.00 0.00

b) powyzej 12 miesigey

2. zobowigzania z tytulu podatkdow, cel. ubezpieczen
i innych $wiadezen

3. zobowigzania inne

107 084,00

80 790,94

143 769.00

74 269,01

Zobowigzania razem

1 327 497,70

1238903,02
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15, ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rok zakonczony Rok zakonczony
_dnia 31 grudnia 2018 roku  dnia 31 grudnia 2017 roku

1. Ujemna wartos¢ tirmy 0.00 0.00

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

a)  inne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe 0.00 0,00
b) inne rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 10 500,00 7 000,00
Rozliczenia migdzyokresowe — razem 10 500,00 7000,00

16.  ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Spolka posiadala nastgpujgce rodzaje zobowiazan zabezpieczonych na jej majatku zwigzanych z zaciagnicciem
przez spolke Elektrownia Pamow Il sp. z o.0. kredytu konsorcjalnego na dokonczenie budowy bloku
energetycznego 464 MW:
1) zastaw rejestrowy na udzialach w kwocie 60 392 400,00 pln,
2)  zastaw rejestrowy na zbiorze rzeezy ruchomych i zbywalnych praw majatkowych wehodzacych w sklad
Spolki na kwote 30 215 528,95 pln,
3) hipoteka na wszystkich nieruchomosciach obecnych i przyszlych Spotki.

23 kwietnia 2019 r. miala miejsce ostateczna splata kredytu zaciggnietego przez spotke Elektrownia Patnow 11 w

kwocie 16 749 839,84 EUR (kapital) Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania trwaja prace zwiazane ze
zniesieniem ustanowionych zabezpieczen.

17.  ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spolka nie posiadala zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych
gwarancji i porgezen, lacznie z wekslowymi, a takze zobowigzan pozabilansowych.

18, INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Na dziei 31 grudnia 2018 roku Spolka nie posiadata umow nieuwzglednionych w bilansie.




PAK - Infrastruktura Sp. z o.0.
Sprawozdanie linansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

19.  STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy

Rodzaj dzialalnosci

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2017 roku

. Przychody ze sprzedazy produktow 15625 860,00 16 666 486,00
2. Przychody ze sprzedazy materialow 0.00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy, razem 15 625 860,00 16 666 486,00

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy

Obszar dzialalnodci

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonezony dnia
31 grudnia 2017 voku

1. Przychody ze sprzedazy produkiow — kraj 13 625 860,00 16 666 486.00

3 I’l‘z.\-‘.clmtl.)’ e .splzeduz_\- produktow - poza 0.00 0.00
grantcami kl'ﬂ_lll

3. Sprzedaz materialow - kraj 0.00 0.00

4. Sprzedaz materialow — poza granicami kraju 0.00 0.00

Przychody netto ze sprzedazy, razem 15 625 860,00 16 666 486,00

20.  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Spolka nie dokonywala odpisdéw aktualizujacych wartos¢ srodkow trwalych.,

2. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH 1 WYNIKACH DZIALALNOSCI

ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W

ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spoélka nie zaniechala i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju

dzialalnosci.
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PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.
Sprawozdanie tinansowe za rok zakonczony dnia 3| grudnia 2018 roku

Na rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego skladaja sie roznice z nastgpujacych tytulow:

Bilans

31 grudnia

2018

31 grudnia
2017

Raclmnek zvskow i strat/ za rok

zakonezony

31 girudnia
2018

31 grudnia
2017

Rezerwa z tvtilu odroczonego podatku dochodowego

Nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowa

2 855 920.00

2718 408.00

137 512,00

318 276,00

Zarachowane odsetki 46 265,00 4 732,00 41 474,00 -12 378,00

Zarachowane roznice kursowe 0.00 59,00 0,00 59,00

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2902 185,00 2723 199,00 178 986,00 305 957,00

Aktywa z tytulu odroczonego podathu dochodowego

Rezerwy z tytulu kosztow audytu 1 995,00 1 330,00 -665.00 0,00
 Zarachowane réznice kursowe - 31,00 0,00 -31.00 137,00

Aktywa z (ytulu odroczonego podatku dochodowego 2 026,00 1 330,00 -696,00 137,00

Odpis aktualizujgey aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 0.00 0,00 0,00 0.00

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego -

netto 2 026,00 1 330,00 -696,00 137,00

Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 900 159,00 2 721 869,00 178 290,00 306 094,00

23, KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
- B Rok zakoiiczony dnin Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 voku
Amorlyzacja 2369 614,71 2367961.98

Zuzycic materialow i energii

Uslugi obee

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadezenia w Lym:
- ubezpieczenia emerytalne

Pozostale koszty rodzajowe

138,006

11 149 273,96
559 408.40

100.00
0.00
0,00

322 502,39

184.08

9 998 404.25

559 488.40
1 000.00
0,00

0,00

298 308,23

Koszty wedlug rodzaju, razem 14 401 037,52 13225 346,94
Koszly sprzedazy 0,00 0,00
Koszly ogdlnego zarzgdu -58 070,61 -20920,56
Zmiana stanu produktow -8 597.03 6955,15
.ixoszl \l.“_:'l\\*m'zcmu swiadezen na wlasne potrzeby 0.00 0.00
jednostki - -

IKoszt wytworzenia sprzedanych produktéw 14 334 369,88 13211 381,53




PAK — Infrastruktura Sp. z 0.0.

Sprawozdanie linansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

24, POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY.INE

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywaw trwalych, w tym: 0.00
Dotacje 0,00
Aktualizacja wartoscei aktywow niefinansowych 0.00
Inne przychody operacyine 0.19
Pozostale przychody operacyjne, razem 0,19

0.00
0.00
0.00
1.05

1,05

25, POZOSTALE KOSZTY OPERACY.NE

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zinlrtrt;ﬁ?zony dnia
31 grudnia 2017 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych, w tym: 0,00 0,00
Aktualizacja wartosdei aktywow niefinansowych 0.00 0,00
Inne koszty operacyjne 3.63 13.43
Pozostale koszly operacyjne, razem 3,63 13,43

26.  PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Zyski z tytulu udzialu w innych jednostkach, w tym:

- zyski z tytulu udziatu w jednostkach powigzanych

- zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach

Odsetki, w tym:

odsetki od spolek powigzanych, w tym:

- zrealizowane odsetki od obligacji

- zrealizowane odsetki od udzielonych pozyczek

- niezrealizowane odsetki od obligacji - termin platnosei do 3 m-cy
- niezrealizowane odsetki od pozyczek — termin platnosei do 3 m-cy

odsetki od pozostalych kontrahentow w tym:
- zrealizowane odsetki bankowe

- zrealizowane odsetki pozostate

Zysk ze zbycia inwestycji

Alktualizacja wartoSci inwestycji

Inne, w tym:

- roznice kursowe

- pozostale przychody tfinansowe

0,00

0.00

0,00

1 027 350,62
1001 271,60
599 750.00
166 378,19
203 000,00
32 14341

26 079,02
26 079,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0.00

0,00

893 869,87
847 648,24
778 350,00
47 980,80
6 500,00
14 817,44

46 221,63
46 221,63
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Przychody finansowe, razem

1027 350,62

893 869,87




PAK - Infrastruktura Sp. z o0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

27, KOSZTY FINANSOWE

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakoiniezony dnia
31 grudnia 2017 roku

Odsetki, w tym:
odsetki dla spolek powigzanych

odsetki dla pozostalych kontrahentdw w tym:

- odsetki budzetowe

- odsetki bankowe

- odsetki pozostate

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartodei inwestycji

[nne w tym:

-prowizje kredytowe

- roznice kursowe

-koszty odsclck (rezerwy akluarialne)

I{oszty finansowe, razem

0,00 1,50
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0.00
0,00 1.50
0.00 0,00
0,00 0.00
1 847,92 641,05
0.00 0.00
1 847,92 641,05
0,00 0,00
1 847,92 042,55

28.  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2017 roku

Srodki pieni¢zne w banku
- rachunki biczgce

- rachunki na rachunku VAT
- lokaty O/N

Srodki pieni¢zne w kasie
Inne $rodki pieniezne

3 526 360,07
450729
0.00
352185278

0,00
0,00

5702 095,12
828 507.74
0.00

4 873 587.38

0,00
0,00

SrodKki pieni¢zne, razem

3 526 360,07

51702 095,12

29.  INFORMACIE O PRZECIETNYM

ZAWODOWE

Spolka nie zatrudniala pracownikow na umowe o prace.

30. INFORMACIE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO

UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

REWIDENTA

ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

LUB PODMIOTU

Rodzaj uslugi

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 30 000,00 7 000.00
Inne uslugi poswiadezajgee 0,00 0.00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostale uslugi - 0,00 0,00
Razem, w tym: 30 000,00 7 000,00
- nalezne na dzien bilansowy 10 500.00 7 000,00
- wyplacone na dzien bilansowy 19 500,00 0,00




PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

3. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM 7 ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCHALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia osob wehodzaeych w sklad oreanow zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych
Spolki wyniosly:

Rok zakonczony dnia Rok zakofiezony dnia

vnagrodzenis
Wynagrodzenia 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Zarzad Spolki 100,00 1 000,00
Rada Nadzorcza - 0,000 0.00
Wynagrodzenia, razem 100,00 1 000,00

32.  INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zarowno w roku obrotowym konczgeym sie dnia 31 grudnia 2018 roku jak i w roku poprzednim, Spoétka nie
udzielila osobom wechodzacym w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych badz administrujacych zadnych
pozyczek i $wiadezen o podobnym charakterze.

33.  INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spolka nie podejmowala wspolnych przedsigwzigc, ktdre nie podlegaja konsolidacji.

34, INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ 1 TRANSAKCJACH ZJEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

a) Grupa kapitalowa

Spolka funkcjonuje w ramach grupy kapitalowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym
szczeblu grupy kapitalowej, w ktorej sklad wchodzi Spolka jako jednostka zalezna, sporzadzane jest przez
Zespol Elektrowni PAK S.A. z siedziba w Koninie, ul. Kazimierska 45. Konsolidacja na najwyzszym poziomie
sporzadzana jest przez ELEKTRIM S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Panska 77/79.

b) Podmiot dominujgey

Podmiotem dominujacym wobec Spolki jest Zespol Elektrowni Patnow — Adamoéw — Konin S.A.. z siedzibg
w Koninie, ul. Kazimierska 45.

Wielkosé transakeji z podmiotem dominujacym wyniosla:
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Infrastruktura Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

ZE PAK S.A

’ ’ 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Zakupy 11 100317,22 9986 066,33
Sprzedaz. 9921 180,00 10 581 904,00

Odsetki - kosztly finansowe

Odsetki - przychody linansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

0.00
0,00
0.00

0.00
0.00
0,00

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Naleznosci z tytubu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytulu dostaw, rohot i uslug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

1 01692095
1139 622,76
0.00
0,00
0.00
0,00

1 084 644,75
1018577.21
0,00
0.00
0.00
0,00

~ Elektrownia Pginéw 11 Sp. z o.0.

¢) Inne podmioty powigzane Grupa PAK

Wielkos¢ transakeji z innymi podmiotami powiazanymi:

Ruk-znlu.n'lczeny dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - koszty [inansowe

Qdsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

0.00
5 704 680.00
0,00
0,00
0,00

0,00
6 084 582.00
0.00
0,00
0,00

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robdt i uslug
Zobowigzania z tytulu dostaw. robot i uslug

Pozyczki udzielone
Pozyezki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

584 729,70
0.00
0,00
0.00
0,00
0,00

623 670,27
0.00
0,00
0,00
0,00
0.00

PAK KIWB Konin S.A.

Rok zakonezony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakenczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - koszty linansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

0.00
0.00
0,00
807 000,00
0,00

0,00
0,00
0,00
868 400,00
0,00

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Naleznoscei z tytulu dostaw, robot i uslug
Zobowigzania z tytulu dostaw. robot i uslug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymanc

Dlugoterminowe aktywa finansowe obligacje

Krotkoterminowe aktywa finansowe obligacje

Inne naleznosei
Inne zobowigzania

0,00

0,00

0,00

0,00

25 000 000,00
209 500,00
0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0.0

25000 000,00
6 500,00

0,00

0,00




PAK — Infrastruktura Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

PAK Gdruictwo Sp. z o0.0.

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rolk zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

0,00
0.00
0.00
198 521,60
0.00

0,00
0.00
0.00
38 248.22
0.00

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robdt i uslug
Zobowiazania z tytulu dostaw, robaot i uslug
Dlugoterminowe aktywa tinansowe pozyczka
Krdotkoterminowe aktywa linansowe pozyczka
Inne naleznosci

Inne zobowigzania

0.00
0,00
4099 974,00
1432 135,41
0,00
0,00

0,00

0,00

2 100 000,00
614 817,44
0.00

0,00

Energoinwest Serwis Sp. z o.0. w likwidacji

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

0,00
0,00
0,00
0.00
0.00

0.00
0.00
0,00
24 550,02
0.00

31 grudnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Naleznosei 7 tytulu dostaw, robdt i uslug
Zobowiagzania z tytulu dostaw, robot i uslug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Dlugoterminowe aktywa tinansowe pozyczka
Krotkoterminowe aktywa finansowe pozyezka
Inne naleznosci

Inne zobowigzania

0.00
0,00
0,00
0.00
0.00
0.00
0,00
0.00

0,00
0,00
150 000,00
0.00
0,00
0.00
0,00
0.00

d) Transakeje zawarte na warunkach nierynkowyeh

Warunki transakeji zawieranych przez Spélke ze stronami powigzanymi w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie odbiegaly od warunkéw rynkowych.

3

o

WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW

W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM

PODMIOTU

Spotka nie posiadala udzialow w kapitale lub w ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym innych

podmiotow.
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36, INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fi nansowym

Spolka w niewielkim stopniu narazona Jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany
stop procentowych i kursow wymiany walut.,

Spolka nie posiada pisemnych wytycznych i zalecen w zakresie zavzadzania ryzykiem finansowym.

Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$é za ustanowienie i nadzor nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Spolke, w tym
identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spolka jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitow i kontroli, jak
tez monitorowanic ryzyka i stopnia dopasowania do limitow. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem
podlegajg regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkow rynkowych i zmian w dzialalnogci
Spolki.

Ryzyko stopy procentowej

Spolka posiada aktywa finansowe krotkoterminowe w postaci lokat bankowych, udzielonych pozyczek, a takze
obligacji PAK KWB Konin S.A. utrzymywanych do terminu wymagalnoscei. Ryzyko stopy procentowej od lokat
i obligacji, a takze udzielonych pozyczek jest minimalne.

Ryzyko walutowe
Spolka w niewielkim stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania transakcji sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Zaréwno w roku 2018 jak i w roku 2017 Spolka nie wykorzystywala instrumentéw pochodnych.,

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spélke w sytuacii, kiedy klient lub strona

instrumentu finansowego nie spelia obowigzkow wynikajacych z umowy:.

Zarzad stosuje polityke kredytows, zeodnie z ktdrs ckspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
1 4 YKe Y L 28 ¥l i

biezgco.

Znaczna cz¢s¢ sprzedazy Spolki za biezacy rok obrotowy zostala zrealizowana glownie dla dwaoch podmiotow w

ramach transakcji ze spolkami z Grupy Kapitalowej Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.AL, w

zwigzku z czym istnieje koncentracja ryzyka kredytowego zwigzana ze stabilnoscig funkcjonowania tych

podmiotow. Zarzad na biezaco monitoruje poziom naleznosci celem ograniczenia ryzyka. Warto$¢ bilansowa

kazdego aktywa finansowego, przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Ryzyko plynnosei

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spelnieniu przez Spotke obowiazkdw zwiazanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pienigznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie plynnoscia przez Spélke polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym
stopniu, Spélka posiadala plynnos¢ wystarczajgea do regulowania wymagalnych zobowigzan, zardwno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszezalne straty lub podwazenie reputacji Spolki.
W tym celu Spotka na biezaco monitoruje przeplywy pienigzne oraz wykonuje prognozy plynnosci i zapewnia
Srodki pienigzne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkdw operacyjnych i biezacych oraz
dlugoterminowych zobowiazan inwestycyjnych, utrzymujac odpowiednie $rodki na lokatach bankowych w
strukturze czasowej dopasowanej do struktury zobowigzan, przy zachowaniu bufordw elastycznosei,
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Charakterysiyka instramentéw finansowych

31 grudnia 2018 roku

Pozyezki udzielone i naleznodei wlasne

Pozostale zohowigzania
finansowe

Aktywa [inansowe

Naleznosei z tytulu dostaw
i uslug

Zobowigzania z tytulu
dostaw i uslug

Wartoéé instrumentéw finansowych

34 267 969,48

1 601 650,65

1 139 622,76

Istotne warunki i terminy, ktore moga wplywac
na wiclkose, rozklad w czasic oraz pewnosé
przyszlych przeplywow pienigznych

3526 360,07

Srodki pienigzne  w banku
podlegajg oprocentowaniu,

25 209 500,00
obligacje KWBK
oprocentowaniu
5532 109.41
Pozyczki do PAK Gornictwo
podlegajy oprocentowaniu

podlegajq

lerminy zaplaty
vynikajace z zawartych
moéw wynoszg 30 dni.

Terminy zaplaty
wynikajace z zawartych
umow wynoszg 30 dni.

Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w wartosei godziwej,
jak rawniez odpowiednio skutki przeszacowania
odniesione na kapital (fundusz) z aktualizaciji
wyceny W okresie  sprawozdawezym lub
saliczone  do  praychodow  lub  Kosztéw
finansowych okresu sprawozdawezego

Wartod¢ godziwa instrumentow finansowych nie roézni sig istotnie od ich

wartosei ksiggowej

31 grudnia 2017 roku

Pozyezki udzielone i naleznosei wlasne

Pozostale zohowigzania
finansowe

Aktywa finansowe

Naleznodci z tytutu dostaw
i uslug

Zobowigzania 7 tytulu
dostaw i uslug

Wartos¢ instrumentow finansowych

33423 412,56

L 708 315,02

1018577,21

Istotne warunki i terminy. klore mogag wplywac
na wielko$¢, rozklad w crasic oraz pewnosc
przyszlych przeplywaw pienigznych

5702 095,12

srodki  pienigzne  w banku
podlegaja oprocentowaniu,

25 006 500,00
Obligacje KWBK
oprocentowaniu,
2714 817,44
Pozyczki do PAK Gornictwo
podlegajg oprocentowaniu

podlegajq

[Terminy zaplaly
vynikajace 7 zawarlych
imow wynosza 30 dni.

Terminy zaplaty
wynikajace z zawartych
umow wynosza 30 dni.

Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wyeenianych w wartosei godziwej.
jak rawniez odpowicdnio skutki przeszacowania
odniesione na kapital (fundusz) 7 aktualizacji
wyceny w okresie  sprawozdawezym lub
zaliczone  do  przychodow  lub  Koszlow
finansowych okresu sprawozdawczego

Warlog¢ godziwa instrumentow finansowyeh nie rozni sig istotnie od ich

wartodcei ksiggowej

Konin, dnia 18-0642019 roku

GLOWNY KBIEGOWY

sporzzi

Kivrov ik jednostki
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka ,,PAK Infrastruktura” Sp. z 0.0. (zwana dalej: ,,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11
lipca 2005 roku i wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy Poznafh — Nowe Miasto i Wilda pod numerem 0000238397.
Spoétce nadano numer statystyczny REGON 300088095. Siedziba Spétki miesci sie pod adresem: 62-510 Konin,
ul. Kazimierska 45.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki ,,PAK Infrastruktura” jest prowadzenie dzialalno$ci zarzadczej, ustugowej i

handlowej, wykonywanej na wlasny rachunek lub w posrednictwie w szczego6lnosci polegajacej na:

1) wznoszeniu kompletnych obiektow budowlanych lub ich czeSci, inzynieria ladowa i wodna,

2) wykonywaniu instalacji budowlanych,

3) badaniu i analizach technicznych,

4) obstudze nieruchomosci na wlasny rachunek oraz na zlecenie,

5) sprzedazy hurtowej paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktow pochodnych,

6) wynajmie maszyn i urzadzen,

7) dziatalno$ci ustugowej w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentdw i  przyrzadow
pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych,

8) doradztwie w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania,

9) dziatalnos$ci holdingow.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, za$
dane poréwnawcze obejmujg okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 24 listopada 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow Uchwala 71/2015 powotato Anete
Lato-Zuchowska na Prezesa Zarzadu Spotki. W dniu 25 maja 2020 roku Prezes Zarzadu Aneta Lato-Zuchowska
ztozyla rezygnacje z pelnienia funkcji czlonka zarzagdu. W dniu 29 czerwca 2020 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow Uchwalg nr 104 powotato Grzegorza Insiaka na Prezesa Zarzadu.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2019 roku. Zarzad
Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12
miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci. Nie sa nam znane okolicznosci, ktore wskazywatyby na
istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyla sie z inng jednostka
gospodarcza, nie nabyta rowniez zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

4, PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

4.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity DZ.U. 2019 r. 351).
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.
Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeptywdw pienig¢znych sporzadzono metoda posrednia.
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4.2. Srodki trwale

Srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz o
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania,
jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w
ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwickszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkowsa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdw, amortyzowane sz metodg liniowa w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 40 lat

Urzadzenia techniczne i maszyny 15 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, wyzszej niz 500,00 ztotych, lecz nie przekraczajacej
3 500,00 ztotych odnoszone sa jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
warto$ci przewidywanych przyszltych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktéore by na to
wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartos$ci s3 ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3. Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysoko$ci ogohu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci. Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakoficzenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

4.4, Aktywa finansowe

Spotka jest w posiadaniu obligacji korporacyjnych PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin S.A.. Wykupione
aktywa finansowe wyceniane s3 na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaplaty (z uwzglgdnieniem
naliczonych odsetek). Ptatno$¢ odsetek nastepuje w dniu wykupu, a obligacje sg rolowane na nastepne miesigce.
Spotka udzielita pozyczek Spotce Pak Gornictwo. Na dzien bilansowy udzielone pozyczki prezentowane sg w
kwocie wymaganej zapftaty.

4.5. NaleznoS$ci krotkoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Wartos$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych Iub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
warto$¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieéciagalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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4.6. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu jest niemozliwe, wycena nastgpuje
po kursie $rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego dzien
zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw lub kosztow finansowych.

4.7. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku wyceniane s3 wedtug warto$ci nominalne;.

Wykazana w rachunku przepltywow pienieznych pozycja $rodki pienigzne sktada si¢ ze srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych oraz lokat o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty
potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

4.8. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokos$ci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

4.9. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jest uyjmowany w wysokos$ci okreslonej w umowie Spolki i wpisanej w rejestrze sadowym.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sag wykazywane w ksi¢gach rachunkowych i w
bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.

4.10. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.11.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdéznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywoéw i1 zobowigzania ich
warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roéznic przej$ciowych.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w
takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzystaé ww. rdznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowiazywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiagzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
oddzielnie.
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Niepewnos$¢ zwiazana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zar6wno pomiedzy organami panstwowymi jak i
organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé
przedmiotem kontroli organéw, ktore uprawnione sg do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej
dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglgdnienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowe;j.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie si¢
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dzialania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych,
mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagaé znacznie wickszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegolnych
transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

4.12.  Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty.

4.13.  Uznawanie przychodow

Przychody uznawane s3 w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i ustug.

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Konin, dnia 30-06-2020 roku




PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

- BILANS
Aktywa
Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
A.  Aktywa trwale 30546 957,43 59 317 528,95
l. Warto$ci niematerialne i prawne 10 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il.  Rzeczowe aktywa trwale 11 27 844 980,43 30 215 528,95
1. Srodki trwate 27 844 980,43 30 215 528,95
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4 220,00 4 220,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowe;j i 10 679 830,56 11 910 568,44
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 17 160 929,87 18 300 740,51
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
I11.  Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 12 2699 982,00 29 099 974,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 699 982,00 29 099 974,00
a) w jednostkach powigzanych 2699 982,00 29099 974,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 25 000 000,00
- udzielone pozyczki 2 699 982,00 4099 974,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) W pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4, Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 15 1 995,00 2 026,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 995,00 2 026,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B.  Aktywa obrotowe 35474 492,86 7144 777,52
l. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ushugi 0,00 0,00




PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

1. Naleznosci krétkoterminowe 13 1939 780,86 1815530,84

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1692 573,48 1601 650,65

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 1692 573,48 1601 650,65

- do 12 miesigcy 1692 573,48 1 601 650,65

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Naleznos$ci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

- do 12 miesigcy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 247 207,38 213 880,19

a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 959,40

- do 12 miesigcy 0,00 959,40

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b) Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 247 207,38 212 920,79
zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych

c) inne 0,00 0,00

d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00

I11.  Inwestycje krotkoterminowe 33533 595,55 5167 995,48

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 33533 595,55 5167 995,48

a) w jednostkach powigzanych 26 428 907,26 1641 635,41

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 12 0,00 209 500,00

- udzielone pozyczki 26 428 907,26 1432 135,41

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 33 7104 688,29 3526 360,07

- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 7104 688,29 4 507,29

- inne $rodki pieni¢zne 0,00 3521 852,78

- inne aktywa pieni¢zne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

1V. Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 15 1116,45 161 251,20

C.  Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00

D.  Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00

Aktywa razem 66 021 450,29 66 462 306,47

Konin, dnia 30-06-2020 roku
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Pasywa
Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia2019 31 grudnia 2018
roku roku
A.  Kapital (fundusz) wlasny 61 674 398,23 62 222 123,77
. Kapital (fundusz) podstawowy 16 60 392 400,00 60 392 400,00
1. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 0,00 0,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscia 0,00 0,00
nominalng udziatow (akcji)
I11.  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
— na udziaty (akcje) wlasne 0,00 0,00
V.  ZysK/ (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VI.  Zysk/ (strata) netto 17 1281 998,23 1829 723,77
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B.  Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 4 347 052,06 4240 182,70
l. Rezerwy na zobowiazania 18 2893 782,00 2 902 185,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2893 782,00 2902 185,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytulu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
I11.  Zobowiazania krétkoterminowe 19 1442 770,06 1327 497,70
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1307 995,96 1139622,76
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoSci: 1307 995,96 1139622,76
- do 12 miesigcy 1307 995,96 1139 622,76
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
a) Z tytuhu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 134 774,10 187 874,94
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytulu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14 026,10 0,00
- do 12 miesiecy 14 026,10 0,00
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
9) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i 120 748,00 107 084,00
zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 0,00 80 790,94

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00




PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Na dzien Na dzien

Nota 31 grudnia2018 31 grudnia 2017
roku roku

IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 20 10 500,00 10 500,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 500,00 10 500,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 10 500,00 10 500,00
66 021 450,29 66 462 306,47

Pasywa razem

Konin, dnia 30-06-2020 roku
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

- RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

Rok zakonczony  Rok zakoriczony
Nota dnia 31 grudnia  dnia 31 grudnia
2019 roku 2018 roku

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w tym: 24 16 512 910,00 15 625 860,00
- od jednostek powigzanych 16 512 910,00 15 625 860,00
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 512 910,00 15 625 860,00
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w tym: 28 15 877 606,85 14 334 369,88
- jednostkom powigzanym 15 877 606,85 14 334 369,88
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15 877 606,85 14 334 369,88
II. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow 0,00 0,00
C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 635 303,15 1291 490,12
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogélnego zarzadu 28 76 385,47 58 070,61
F. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 558 917,68 1233419,51
G. Pozostale przychody operacyjne 5,67 0,19
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
I1. Dotacje 0,00 0,00
III. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 5,67 0,19
H. Pozostale koszty operacyjne 30 0,00 3,63
I. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
I11. Inne koszty operacyjne 0,00 3,63
1. Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 558 923,35 1233 416,07
J. Przychody finansowe 31 1023 966,58 1027 350,62
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 1 023 966,58 1027 350,62
- od jednostek powigzanych 968 966,66 1001 271,60
1. Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 32 150,70 1 847,92
I. Odsetki, w tym: 115,00 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
II1. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 35,70 1 847,92
L. Zysk/ (strata) brutto (1+J-K) 1582 739,23 2 258 918,77
M. Podatek dochodowy 27 300 741,00 429 195,00
N. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

O. Zysk/ (strata) netto (L-M-N) 1281 998,23 1829 723,77

Konin, dnia 30-06-2020 roku
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PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

- ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2019 roku 2018 roku

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 62 222 123,77 63 897 589,85
- zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
I.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 62 222 123,77 63 897 589,85
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 16 60 392 400,00 60 392 400,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 60 392 400,00 60 392 400,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00 0,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostatle kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 17 1829 723,77 3505 189,85
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1829 723,77 3505 189,85
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 1829 723,77 3505 189,85
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) -1 829 723,77 -3 505 189,85
- podziat zysku z lat ubiegtych - wyptata dywidendy -1 829 723,77 -3 505 189,85
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7. Zysk/ (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2019 roku 2018 roku

6. Wynik netto 17 1281 998,23 1829 723,77
a) zysk netto 1281 998,23 1829 723,77
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
I1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ ) 61674 398,23 62 222 123.77
I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzgle¢dnieniu proponowanego 60 392 400,00 60 392 400,00

podzialu zysku (pokrycia straty)

Konin, dnia 30-06-2020 roku

12



PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

- RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Nota  dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2019 roku 2018 roku
A. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
l. Zysk/ (strata) netto 1281 998,23 1829 723,77
I1. Korekty razem 1 544 366,95 1582 251,40
1. Amortyzacja 2 370 548,52 2369 614,71
2. Zyski/ (straty) z tytutu r6znic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -968 966,66 -1 001 271,60
4. Zysk/ (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -8 403,00 178 986,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu nalezno$ci -124 250,02 -44 379,36
?3. Zmlaryla stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 115 272,36 88 594,68
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 160 165,75 -9 293,03
10. Inne korekty 0,00 0,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+II) 2 826 365,18 3411 975,17
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 2581 686,81 1980979,63
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
, 0,00 0,00
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 581 686,81 1980 979,63
a) w jednostkach powigzanych 2581 686,81 1980 979,63
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
11. Wydatki 0,00 -4 063 500,00
1. Nab}/c1e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 -63500,00
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 -4 000 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 -4 000 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (IIT) 2 581 686,81 -2 082 520,37
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Rachunek przeplywéw pienieznych (metoda posrednia)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2019 roku 2018 roku
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
. . . . 0,00 0,00
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
I1. Wydatki -1829 723,77 -3 505 189,85
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli -1829 723,77 -3 505 189,85
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu
0,00 0,00
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I£II) -1829 723,77 -3 505 189,85
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.I11+C.III) 3578 328,22 -2175735,05
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym 3578 328,22 -2175735,05
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3526 360,07 5702 095,12
G. Srodki pieni¢ine na koniec okresu (F£D), w tym 33 7 104 688,29 3526 360,07
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Konin, dnia 30-06-2020 roku
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystapily zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym, a do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystapity
zdarzenia, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

Wplyw pandemii wywolanej choroba COVID-19 na dzialalno$¢ Spolki.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomos$ci z Chin dotyczace koronawirusa. W pierwszych
miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na calym $wiecie, a jego negatywny wplyw nabral dynamiki.
Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok
2019. Chociaz w chwili zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, do
tej pory kierownictwo jednostki nie odnotowato dlugofalowego, znacznego wpltywu na sprzedaz lub tancuch
dostaw jednostki, jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkow, ktéore moga wpltywaé na sprawozdanie
roku 2020. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé potencjalny wplyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujgc identyczne zaréwno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. KOREKTA BLEDU

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bledow, ktore mogltyby mie¢ wptyw na poréwnywalnosé
danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z DANYMI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

W biezacym roku Spotka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci ani korekt btedow, w zwiagzku z czym nie
miata obowiazku zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Budynki, lokale i

Grunty uzytk . .
Y uzytkowane obiekty inzynierii

Urzadzenia

Razem

wieczyScie ladowej i wodnej techniczne i maszyny

Warto$¢é poczatkowa

Saldo otwarcia 4 220,00 28 283 090,00 50 362 293,36 78 649 603,36
Zwickszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 4 220,00 28 283 090,00 50 362 293,36 78 649 603,36
Umorzenie

Saldo otwarcia 0,00 16 372 521,56 32 061 552,85 48 434 074,41
Zwickszenia, w tym: 0,00 1230 737,88 1139 810,64 2 370 548,52
Amortyzacja okresu 0,00 1230737,88 1139 810,64 2 370 548,52
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 17 603 259,44 33201 363,49 50 804 622,93
Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwickszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekta odpisu 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto 4 220,00 10 679 830,56 17 160 929,87 27 844 980,43
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Budynki, lokale i

Grunty uzytkowane . .
y uzythow obiekty inzynierii

Urzadzenia

Razem

wieczyScie ladowej i wodnej techniczne i maszyny

Wartosé poczatkowa

Saldo otwarcia 4 220,00 28283 090,00 50 298 793,36 78 586 103,36
Zwickszenia, w tym: 0,00 0,00 63 500,00 63 500,00
Nabycie 0,00 0,00 63 500,00 63 500,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 4 220,00 28 283 090,00 50 362 293,36 78 649 603,36
Umorzenie

Saldo otwarcia 0,00 15141 783,68 30922 676,02 46 064 459,70
Zwigkszenia, w tym: 0,00 1230737,88 1138876,83 2369 614,71
Amortyzacja okresu 0,00 1230737,88 1138876,83 2369 614,71
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja i sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamknigcia 0,00 16 372 521,56 32 061 552,85 48 434 074,41
Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekta odpisu 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto 4 220,00 11 910 568,44 18 300 740,51 30 215 528,95

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie uzytkowala $rodkow trwatych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym umow leasingu. Naklady inwestycyjne dokonane w
biezacym roku obrotowym wyniosty 0,00 ztotych (w tym na ochrong $rodowiska w kwocie: 0,00 ztotych).
Planowane zakupy na niefinansowe aktywa trwate na rok 2020 wynosza 0,00 ztotych (w tym na ochrong

srodowiska w kwocie: 0,00 ztotych).
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7.  AKTYWA FINANSOWE

Zgodnie z Uchwalag nr 48 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 21 grudnia 2012 roku Zarzad
podjat decyzj¢ 0 zakupie obligacji korporacyjnych PAK KWB S.A. na kwote 20 000 000,00 ztotych. Pierwsza
transza obligacji zakupiona zostata 28 grudnia 2012 roku na kwote 15 000 000,00 ztotych. Nastepne obligacje
zakupiono 26 lutego 2013 roku za kwote 4 000 000,00 ztotych i 05 kwietnia 2013 roku za kwote 1 000 000,00
pIn. Dzien wykupu dla kazdej transzy okre$lany jest na 6 miesiecy. W dniu wykupu obligacje sg rolowane na
kolejne 6 miesiecy. Odsetki od obligacji sa placone co kwartal. W dniu 28 stycznia 2015 roku Zarzad podjat
decyzje o nabyciu obligacji korporacyjnych PAK KWB Konin S.A. na kwote 5 000 000,00 ztotych. Dzien
wykupu dla tej transzy, wg warunkow emisji, to 12 miesigcy.

Warto$¢ obligacji 20 000 000,00 5000 000,00

Dzien emisji
Oprocentowanie
Platno$¢ odsetek
Dzien wykupu

29 grudnia 2017 roku
Wibor 3M+ marza 1,5%

na koniec kwartatu

31 grudnia 2019 roku

29 grudnia 2017 roku
Wibor 3M+ marza 1,5%
na koniec kwartatu
31 grudnia 2019 roku

Zgodnie z Uchwata nr 102 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow z dnia 19 grudnia 2019 roku Spoétka
udzielita na rzecz PAK KWB Konin pozyczki w kwocie 25 000 000,00 ztotych, zabezpieczonej wekslem
wlasnym in blanco wystawionym przez PAK KWB Konin. Pozyczka zostata przeznaczona przez KWB Konin
na wykupienie od Spotki Infrastruktura obligacji serii KWBK191231B o wartosci 20 000 000,00 ztotych oraz
obligacji serii KWBK191231C o warto$ci 5 000 000,00 ztotych, ktorych termin wykupu od Spoétki przez KWB
Konin przypadat na 31 grudnia 2019 roku.

Rozliczenie zobowigzania Spétki z tytutu udzielenia (wyptaty) pozyczki na rzecz PAK KWB Konin oraz
zobowigzania KWB Konin z tytutu wykupu obligacji od Spotki nastapitlo w dniu 30 grudnia 2019 roku poprzez
konwersje zadtuzenia KWB Konin wobec Spoétki, w ten sposob, ze zobowigzanie KWB Konin z tytutu wykupu
obligacji zostato zastapione zobowigzaniem KWB Konin z tytutu sptaty pozyczki.

Zgodnie z Uchwatami Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw nr 83 z dnia 18 kwietnia 2017 roku, a takze
nr 84 z dnia 27 kwietnia 2017 roku, PAK-Infrastruktura Sp. z o.0. udzielita dwoch pozyczek Spotce
Energoinwest Serwis Sp. z 0.0. 0 wartosciach 1 500 000,00 ztotych kazda. W dniu 10 lipca 2017 roku zgodnie z
zawartg umowa cesji, PAK-Gornictwo Sp. z o. o. przejeta prawa i obowiazki wynikajace z zawartych umow
pozyczek. Zgodnie z Uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw nr 91 z dnia 4 grudnia 2017 roku,
PAK-Infrastruktura Sp. z o.0. udzielita kolejnej pozyczki Spotce PAK-Goérnictwo Sp. z 0.0. 0 Wartosci
4000 000,00 ztotych, ktora wyptacona zostata w dniu 05-02-2018 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego warto$¢ niesptaconego kapitatu wraz z naliczonymi odsetkami wynosi 4 123 820,77 ztotych (w tym
czes¢ dlugoterminowa w wysokosci 2 699 982,00 ztotych).

Ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku wraz z dodatkowymi
informacjami o warunkach ich udzielenia:

Warto$¢ pozyczek 1 500 000,00 1 500 000,00 4 000 000,00 25000 000,00
Data umowy 19-04-2017 27-04-2017 10-01-2018 20-12-2019
Wibor 1M Wibor 1M Wibor 1M Wibor 3M

Oprocentowanie

Zasady splaty

Termin splaty

+ marza 1,66%

w okresach
miesi¢cznych

31 marzec 2022 r.

+ marza 1,66%

w okresach
miesi¢cznych

31 marzec 2022 r.

+ marza 2,04%

w okresach
miesiecznych

31 marzec 2023 r.

+ marza 2,00%

w okresach
kwartalnych

18 grudzien 2020 r.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Ponizej zostaly zaprezentowane tabele ruchow posiadanych przez Spotke instrumentéw finansowych w trakcie
2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi z 2018 roku:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Inne papiery warto§ciowe Udzielone pozyczki Razem
Wartos¢ brutto
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 25 209 500,00 5532 109,41 30 741 609,41
Zwigkszenia 0,00 25 168 466,66 25 168 466,66
Zmniejszenia 25 209 500,00 1571 686,81 26 781 186,81
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku 0,00 29128 889,26 29 128 889,26
Wycena do wartosci godziwej
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku w tym: 25 209 500,00 5532 109,41 30 741 609,41
dlugoterminowe 25000 000,00 4099 974,00 29 099 974,00
krotkoterminowe 209 500,00 143213541 1641 635,41
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku w tym: 0,00 29 128 889,26 29 128 889,26
dlugoterminowe 0,00 2699 982,00 2 699 982,00
krotkoterminowe 0,00 26 428 907,26 26 428 907,26
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Inne papiery wartosciowe Udzielone pozyczki Razem
Wartos¢ brutto
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 25 006 500,00 2714 817,44 27721 317,44
Zwigkszenia 209 500,00 4198 521,60 4 408 021,60
Zmniejszenia 6 500,00 1381 229,63 1387 729,63
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 25 209 500,00 5532 109,41 30 741 609,41
Wycena do wartosci godziwej
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku w tym: 25 006 500,00 2714 817,44 27721 317,44
dhugoterminowe 25000 000,00 2100 000,00 27 100 000,00
krotkoterminowe 6 500,00 614 817,44 621 317,44
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku w tym: 25 209 500,00 5532 109,41 30 741 609,41
dlugoterminowe 25000 000,00 4099 974,00 29 099 974,00
krotkoterminowe 209 500,00 1432 135,41 1641 635,41
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W roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31grudnia 2019 roku, a takze w roku poprzednim Spoétka nie
dokonywata odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych.

8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku

Nalezno$ci wobec jednostek powiazanych:

1. nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug:

a) do 12 miesigcy 1692 573,48 1 601 650,65
b) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
2. naleznoSci inne 0,00 0,00
Nalezno$ci wobec jednostek pozostalych:
1. naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
a) do 12 miesigcy 0,00 959,40
b) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
2..naleznorsc.1 z tytu,1u podatkéw, cel, ubezpieczen i 247 207,38 212 920,79
innych $wiadczen
3. nalezno$ci inne 0,00 0,00
NaleznoS$ci razem 1939 780,86 1815 530,84

9. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci z tytulu dostaw i ustug, z tytutu udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci.

10. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 995,00 2 026,00
Razem dlugoterminowe 1 995,00 2 026,00
Koszty ubezpieczen majatkowych 111645 161 251,20
Razem krotkoterminowe 1116,45 161 251,20
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PAK — Infrastruktura Sp. z o.0.

11. KAPITALY

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 60 392 400,00

ztotych i1 byt podzielony na 200 udziatéw o wartosci nominalnej 301 962,00 ztotych kazdy.

31 grudnia 2019 roku

. I Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale
Hos¢ udzialow . .
jednego udzialu podstawowym
Zespot Elektrowni
Patnow — Adamow - Konin S.A. 200 301 962,00 100%
Razem 200 301 962,00 100%
31 grudnia 2018 roku
L x ., Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale
Ilo$¢ udzialow . .
jednego udzialu podstawowym
Zespot Elektrowni
Patnéw — Adaméw - Konin S.A. 200 301 962,00 100%
Razem 200 301 962,00 100%

12. PODZIAL ZYSKU

Podzial zysku za rok poprzedni

Zgromadzenie Wspolnikow, ktore odbyto si¢ w dniu 28 czerwca 2019 roku podjeto uchwate nr 100/2019 o
przeznaczeniu zysku za rok poprzedni w wartosci 1 829 723,77 ztotych na wyptate dywidendy.

Podzial zysku za rok biezacy

Zysk netto za rok obrotowy 2019 w wartosci 1 281 998,23 ztotych, Zarzad proponuje przeznaczy¢ w catosci na

wyplate dywidendy.

13. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapily nastgpujace zmiany w stanie

rezerw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Rezerwa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego Pozostale rezerwy Razem
Stan na dzien
1 stycznia 2019 roku 2902 185,00 0,00 2902 185,00
Zwickszenia 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie 8 403,00 0,00 8 403,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien 2893 782,00 0,00 2 893 782,00

31 grudnia 2019 roku, w tym:
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego Pozostale rezerwy Razem

Stan na dzien

1 stycznia 2018 roku 2723 199,00 0,00 2723 199,00
Zwigkszenia 178 986,00 0,00 178 986,00
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00
Stan na dzien

31 grudnia 2018 roku, w tym: 2902 185,00 0,00 2902 185,00

14. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rok zakonczony Rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2019 roku

dnia 31 grudnia 2018 roku

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych:

1. zobowigzania z tytutu dostaw i ushug:

a) do 12 miesigcy 1307 995,96 1139 622,76

b) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Zobowigzania inne 0,00 0,00
Zobowiazania wobec jednostek pozostalych:
1. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

a) do 12 miesigcy 14 026,10 0,00

b) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
2. _zo.boww,z%ml.a z tytlrlhl podatkow, cel, ubezpieczen 120 748,00 107 084,00

i innych $wiadczen
3. zobowigzania inne 0,00 80 790,94
Zobowiazania razem 1 442 770,06 1327 497,70
15. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
Rok zakonczony Rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku  dnia 31 grudnia 2018 roku

1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

a) inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe dtugoterminowe 0,00 0,00

b) inne rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 10 500,00 10 500,00
Rozliczenia mi¢dzyokresowe — razem 10 500,00 10 500,00
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16. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Spotka posiadata nastepujace rodzaje zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku zwigzanych z zaciagnigciem
przez spotke Elektrownia Patnow II sp. z o.0. kredytu konsorcjalnego na dokonczenie budowy bloku
energetycznego 464MW:

1) =zastaw rejestrowy na udziatach w kwocie 60 392 400,00 ztotych,

2) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i zbywalnych praw majatkowych wchodzacych w sktad
Spotki na kwotg 30 215 528,95 zlotych,

3) hipoteka na wszystkich nieruchomosciach obecnych i przysztych Spotki.

23 kwietnia 2019 r. miata miejsce ostateczna splata kredytu zaciagnictego przez spotke Elektrownia Patnoéw 11 w
kwocie 16 749 839,84 EUR (kapital). Zabezpieczenia ustanowione na majatku zostaty zniesione.

17. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie posiadata zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych
gwarancji i porgczen, tacznie z wekslowymi, a takze zobowigzan pozabilansowych.

18. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka nie posiadata umow nieuwzglgdnionych w bilansie.

19. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy

Rodzai dzialalnosci Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
1 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
1. Przychody ze sprzedazy produktow 16 512 910,00 15 625 860,00
2. Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy, razem 16 512 910,00 15 625 860,00
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Struktura terytorialna przychodoéw ze sprzedazy

Obszar dzialalnosci Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
1. Przychody ze sprzedazy produktéw — kraj 16 512 910,00 15 625 860,00
2 Przy_chod_y ze _sprzedazy produktow — poza 0,00 0,00

granicami kraju

3. Sprzedaz materiatow - kraj 0,00 0,00
4.  Sprzedaz materiatow — poza granicami kraju 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy, razem 16 512 910,00 15 625 860,00

20. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkdw trwatych.

21. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W
ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spoétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania Zadnego rodzaju
dziatalnosci.
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22. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

Zyski Dzialalno$¢  Razem Rok zakoiiczony dnia Zyski Dzialalnos¢ Razem Rok zakonczony dnia

kapitalowe pozostala 31 grudnia 2019 roku kapitalowe pozostala 31 grudnia 2018 roku
Zysk/ (strata) brutto 796 153,92 786 585,31 1582 739,23 800 630,82 1458 287,95 2 258 918,77
() Przychody roku biezacego nie zaliczane do 000  -29080,60 -29.080,60 | - 209 500,00 -33.996,19 -243 496,19
dochodu do opodatkowania
- naliczone odsetki obligacje KWB - - 0,00 -209 500,00 - -209 500,00
- naliczone odsetki od lokat bankowych - - 0,00 - -1852,78 -1852,78
- naliczone odsetki od udzielonych poZyczek - -28 915,26 -28 915,26 - -32 143,41 -32 143,41
- storno wyceny walut - -165,34 -165,34 - - 0,00
(*+) Przychody roku biezacego doliczone do dochody 209 500,00 3214341 241 643,41 6 500,00 18 404,82 24 904,82
do opodatkowania
- storno naliczonych odsetek obligacje KWB 2 250,00 - 2 250,00 6 500,00 - 6 500,00
- storno naliczonych odsetek od lokat bankowych - - 0,00 - 3 587,38 3 587,38
- zaplacone odsetki od obligacji KWB 207 250,00 - 207 250,00 - - 0,00
- zaplacone odsetki od udzielonych pozyczek - 32 143,41 3214341 - 14 817,44 14 817,44
(&) Kosz-ty roku biezacego nie uznawane za koszty 0,00 196778 1967,78 0,00 47339 473.39
uzyskania przychodu
- réznice kursowe —wycena walut - 1852,78 1852,78 - 473,39 473,39
- odsetki budzetowe - 115,00 115,00 - - 0,00
(+) Przychod){ roku popr.zefinlego podlegajace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
opodatkowaniu w roku biezacym
) Koszt.y roku poprzedniego u'zr]ane za koszty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
uzyskania przychodu w roku biezacym
(+/-) Inne réznice - -170 359,48 -170 359,48 0,00 -720 246,89 -720 246,89
- nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowq - -170 359,48 -170 359,48 - - 723 746,89 -723 746,89
- Zmiana stanu rezerw - - 0,00 - 3 500,00 3 500,00
- inne - - 0,00 - - 0,00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1005 653,93 621 256,42 1626 910,34 597 630,82 722 923,08 1 320 553,90
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 191 074,00 118 039,00 309 113,00 113 550,00 137 355,00 250 905,00
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego -8372,00 178 290,00
podatku dochodowego
Podatek dochodowy — razem 191 074,00 118 039,00 300 741,00 113 550,00 137 355,00 429 195,00
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Na rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadaja si¢ roznice z nastepujacych tytutow:

Bilans Rachunek zyskow i strat/ za rok
zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2019 2018 2019 2018
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowa 2888 288,00 2855920,00 32 368,00 137 512,00
Zarachowane odsetki 5 494,00 46 265,00 -40 771,00 41 474,00
Zarachowane r6znice kursowe 0,00 59,00 0,00 0,00
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2893782,00 2902 185,00 -8 403,00 178 986,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu kosztéw audytu 1 995,00 1 995,00 0,00 -665,00
Zarachowane réznice kursowe 0,00 31,00 31,00 -31,00
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 995,00 2 026,00 31,00 -696,00
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego -
netto 1 995,00 2 026,00 31,00 -696,00
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2891 787,00 2900 159,00 8 372,00 178 290,00
23.  KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Amortyzacja 2 370 548,52 2369 614,71
Zuzycie materialow i energii 0,00 138,06
Ustugi obce 12 841 939,88 11 149 273,96
Podatki i optaty 559 908,40 559 408,40
Wynagrodzenia 0,00 100,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 0,00 0,00
- ubezpieczenia emerytalne 0,00 0,00
Pozostate koszty rodzajowe 21 460,77 322 502,39
Koszty wedlug rodzaju, razem 15 793 857,57 14 401 037,52
Koszty sprzedazy 0,00 0,00
Koszty ogoélnego zarzadu -76 385,47 -58 070,61
Zmiana stanu produktow 160 134,75 -8 597,03
Koszt W}_/tworzema $wiadczen na wlasne potrzeby 0,00 0,00
jednostki
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15 877 606,85 14 334 369,88
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24,  POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 5,67 0,19
Pozostale przychody operacyjne, razem 5,67 0,19

25.  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 0,00 3,63
Pozostale koszty operacyjne, razem 0,00 3,63

26. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Zyski z tytulu udzialu w innych jednostkach, w tym: 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zyski z tytutu udzialu w innych jednostkach 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 1 023 966,58 1027 350,62
odsetki od spétek powigzanych, w tym: 968 966,66 1001 271,60
- zrealizowane odsetki od obligacji 802 750,00 599 750,00
- zrealizowane odsetki od udzielonych pozyczek 139 551,40 166 378,19
- niezrealizowane odsetki od obligacji -2 250,00 203 000,00
- niezrealizowane odsetki od pozyczek 28 915,26 3214341
odsetki od pozostalych kontrahentéw w tym: 54 999,92 26 079,02
- zrealizowane odsetki bankowe 54 999,92 26 079,02
- zrealizowane odsetki pozostate 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
Inne, w tym: 0,00 0,00
- rOznice kursowe 0,00 0,00
- pozostale przychody finansowe 0,00 0,00
Przychody finansowe, razem 1 023 966,58 1027 350,62
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27.  KOSZTY FINANSOWE

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Odsetki, w tym: 115,00 0,00
odsetki dla spotek powigzanych 0,00 0,00
odsetki dla pozostatych kontrahentow w tym: 115,00 0,00
- odsetki budzetowe 115,00 0,00
- odsetki bankowe 0,00 0,00
- odsetki pozostate 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne w tym: 35,70 1847,92
-prowizje kredytowe 0,00 0,00
- r6znice kursowe 35,70 1847,92
-koszty odsetek (rezerwy aktuarialne) 0,00 0,00
Koszty finansowe, razem 150,70 1847,92

28. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Srodki pieniezne w banku 7 104 688,29 3526 360,07
- rachunki biezace 7 104 688,29 4 507,29
- rachunki na rachunku VAT 0,00 0,00
- lokaty O/N 0,00 3521 852,78
Srodki pieni¢zne w kasie 0,00 0,00
Inne $rodki pieni¢zne 0,00 0,00
Srodki pieni¢zne, razem 7 104 688,29 3526 360,07
29. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE

Spotka nie zatrudniata pracownikow na umowe o praceg.

30. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA

UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

LUB PODMIOTU

Rok zakonczony dnia

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 30 000,00 30 000,00
Inne ushugi poswiadczajace 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem, w tym: 30 000,00 30 000,00
- nalezne na dzien bilansowy 10 500,00 10 500,00
- wyplacone na dzien bilansowy 19 500,00 19 500,00
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31.  INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, EACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCHALBO ADMINISTRUJACYCH

Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych
Spotki wyniosty:

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

Wynagrodzenia 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Zarzad Spotki 0,00 100,00
Rada Nadzorcza 0,00 0,00
Wynagrodzenia, razem 0,00 100,00

32.  INFORMACJE O POZYCZKACH I SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRUJACYCH

Zarébwno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2019 roku jak i w roku poprzednim, Spotka nie
udzielita osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych badz administrujacych zadnych
pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

33. INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spotka nie podejmowata wspolnych przedsigwzieé, ktore nie podlegaja konsolidacji.

34. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ 1 TRANSAKCJACH ZJEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

a) Grupa kapitalowa

Spotka funkcjonuje w ramach grupy kapitalowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym
szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Spoétka jako jednostka zalezna, sporzadzane jest przez
Zespot Elektrowni PAK S.A. z siedzibg w Koninie, ul. Kazimierska 45. Konsolidacja na najwyzszym poziomie
sporzadzana jest przez ELEKTRIM S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Panska 77/79.

b) Podmiot dominujacy

Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest Zespot Elektrowni Patnéw — Adamow — Konin S.A.. z siedzibg
w Koninie, ul. Kazimierska 45.

Wielkos$¢ transakcji z podmiotem dominujagcym wyniosta:
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Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

ZE PAKS.A 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Zakupy 12 793 619,58 11100 317,22
Sprzedaz 10 655 120,00 9921 180,00
Odsetki - koszty finansowe 0,00 0,00
Odsetki - przychody finansowe 0,00 0,00
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00

31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

1092 150,21
1307 995,96
0,00
0,00
0,00
0,00

1016 920,95
1139622,76
0,00
0,00
0,00
0,00

¢) Inne podmioty powiazane Grupa PAK

Wielkos¢ transakeji z innymi podmiotami powigzanymi:

Elektrownia Pgtnéw 11 Sp. 7 0.0.

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

0,00
5857 790,00
0,00
0,00
0,00

0,00
5704 680,00
0,00
0,00
0,00

31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ushug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

600 423,27
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

584 729,70
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

PAK Gornictwo Sp. 2 0.0.

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

0,00
0,00
0,00
163 398,17
0,00

0,00
0,00
0,00
198 521,60
0,00

31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

Dhugoterminowe aktywa finansowe pozyczka
Kroétkoterminowe aktywa finansowe pozyczka

Inne nalezno$ci
Inne zobowigzania

0,00
0,00
2699 982,00
1399 992,00
0,00
0,00

0,00
0,00
4099 974,00
1432 135,41
0,00
0,00
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PAK KWB Konin S.A.

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku

Zakupy 0,00 0,00
Sprzedaz 0,00 0,00
Odsetki - koszty finansowe 0,00 0,00
Odsetki - przychody finansowe_ obligacje 800 500,00 807 000,00
Odsetki — przychody finansowe udzielone pozyczki 5 068,49 0,00
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00

31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 0,00 0,00
Pozyczki udzielone 0,00 0,00
Pozyczki otrzymane 0,00 0,0
Dlugoterminowe aktywa finansowe:

- inne papiery wartosciowe _ obligacje 0,00 25 000 000,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00
Kroétkoterminowe aktywa finansowe:

- inne papiery warto$ciowe _ obligacje 0,00 209 500,00

- udzielone pozyczki 25005 068,49 0,00
Inne nalezno$ci 0,00 0,00
Inne zobowigzania 0,00 0,00

d) Transakcje zawarte na warunkach nierynkowych

Warunki transakcji zawieranych przez Spotke ze stronami powigzanymi w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie odbiegaty od warunkow rynkowych.

35. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM
PODMIOTU

Spotka nie posiadata udziatdéw w kapitale lub w ogdlnej liczbie glosdow w organie stanowigcym innych
podmiotow.

36.  INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Spotka w niewielkim stopniu narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany
stop procentowych i kursow wymiany walut.

Spotka nie posiada pisemnych wytycznych i zalecen w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Spotke, w tym
identyfikacje i analize ryzyk, na ktore Spotka jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitow i kontroli, jak
tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do limitdw. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem
podlegaja regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkow rynkowych i zmian w dziatalno$ci
Spoiki.

Ryzyko stopy procentowej

Spolka posiada aktywa finansowe krotkoterminowe w postaci lokat bankowych, udzielonych pozyczek, a takze
obligacji PAK KWB Konin S.A. utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Ryzyko stopy procentowej od lokat
i obligacji, a takze udzielonych pozyczek jest minimalne.
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Ryzyko walutowe

Spotka w niewielkim stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania transakcji sprzedazy lub zakupoéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Zarébwno w roku 2019 jak i w roku 2018 Spoétka nie wykorzystywata instrumentéw pochodnych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient lub strona
instrumentu finansowego nie spelnia obowiazkéw wynikajacych z umowy.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezaco.

Znaczna cze¢$¢ sprzedazy Spolki za biezacy rok obrotowy zostala zrealizowana gtéwnie dla dwdch podmiotow w
ramach transakcji ze spotkami z Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A., w
zwigzku z czym istnieje koncentracja ryzyka kredytowego zwigzana ze stabilnoscig funkcjonowania tych
podmiotéw. Zarzad na biezgco monitoruje poziom naleznosci celem ograniczenia ryzyka. Warto$é bilansowa
kazdego aktywa finansowego, przedstawia maksymalng ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudno$ci w spetnieniu przez Spotke obowiazkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sg w drodze wydania srodkow pieni¢znych Iub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynno$cia przez Spotke polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym
stopniu, Spotka posiadata ptynno$¢ wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zar6wno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.
W tym celu Spétka na biezaco monitoruje przeptywy pieni¢zne oraz wykonuje prognozy ptynnosci i zapewnia
srodki pieni¢zne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezacych oraz
dlugoterminowych zobowiagzan inwestycyjnych, utrzymujac odpowiednie $rodki na lokatach bankowych w
strukturze czasowej dopasowanej do struktury zobowigzan, przy zachowaniu buforéw elastycznosci.

Charakterystyka instrumentow finansowych

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne finansowe

Pozostale zobowiazania

31 grudnia 2019 roku Aktywa finansowe Naleznos'c_i z tytutu dostaw Zobowiqzapia z tytulu
i ushug dostaw i ustug

Wartos¢ instrumentow finansowych 36 233 577,55 1692 573,48 1322 022,06

7 104 688,29

srodki  pieniezne  w banku [Terminy zaptaty | Terminy zaptaty
Istotne warunki i terminy, ktore moga wptywaé | podlegaja oprocentowaniu, wynikajace z zawartych | wynikajace z zawartych
na wielko$¢, rozktad w czasie oraz pewnos¢ | 29 128 889,26 uméw wynosza 30 dni. uméw wynosza 30 dni.
przysztych przeptywow pieni¢znych Pozyczki do KWB Konin i

PAK Gorictwo podlegaja

oprocentowaniu

Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j,
jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny w okresie sprawozdawczym lub
zaliczone do przychodow lub  kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych nie rézni si¢ istotnie od ich

wartosci ksiegowej
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31 grudnia 2018 roku

PozyczKi udzielone i nalezno$ci wlasne

Pozostale zobowiazania
finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw

Zobowigzania z tytutu

Aktywa finansowe i ushug dostaw i ustug

Warto$¢ instrumentow finansowych 34 267 969,48 1 601 650,65 1139622,76

3526 360,07

srodki  pienigzne  w banku [Terminy zaplaty | Terminy zaplaty

podlegaja oprocentowaniu, wynikajace z zawartych | wynikajace z zawartych
Istotne warunki i terminy, ktore moga wptywaé | 25 209 500,00 umow wynosza 30 dni. uméw wynosza 30 dni.
na wielkos¢, rozklad w czasie oraz pewnos¢ | obligacie KWBK podlegaja
przysztych przeptywow pieni¢znych oprocentowaniu

5532 109,41

Pozyczki do PAK Gérnictwo
podlegaja oprocentowaniu

Warto§¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej,
jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny w okresie sprawozdawczym lub
zaliczone do przychodow lub  kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego

Warto$¢ godziwa instrumentoéw finansowych nie r6zni si¢ istotnie od ich

wartosci ksiggowej

Konin, dnia 30-06-2020 roku

Signed by /
Podpisano przez:

Joanna Fic

Date/ Data:
2020-06-30 12:44
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