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BILANS
Aktywa

Nota Na dzien 31 grudnia Na dzien 31 grudnia

2021 roku 2020 roku

A. Aktywa trwale 842 868 1 497 850

I.  WartoS$ci niematerialne i prawne 6 1917 5944

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -

2. Warto$¢ firmy - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1917 5944

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - -

1. Rzeczowe aktywa trwale 7 660 059 1328 583

1. Srodki trwate 450 232 1236 329

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1685 1695

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 107 942 362 697

C) urzadzenia techniczne i maszyny 339 815 869 948

d) $rodki transportu 147 1069

e) inne srodki trwate 643 920

2. Srodki trwate w budowie 187 291 65 303

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 22 536 26 951

I11. Naleznos$ci dlugoterminowe - -
1. Od jednostek powiazanych - -

2. 0Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale - -

3. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje dlugoterminowe 8.1 176 354 157 707
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 176 354 157 707
a) w jednostkach powigzanych 170527 157 555

— udzialy lub akcje 161 850 155 755

— inne papiery warto§ciowe - -

— udzielone pozyczki 6 147 1300

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 2530 500

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale - -

udziaty lub akcje - -
inne papiery warto$ciowe - -

udzielone pozyczki - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - -
€) w pozostatych jednostkach 5827 152
— udziaty lub akcje 152 152
— inne papiery warto§ciowe - -

udzielone pozyczki - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 5675 -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - -

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 4 538 5616

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4538 5616

B. Aktywa obrotowe 1858904 953 859
l. Zapasy 23 57 225 71 865

1. Materialy 23 852 49175

2. Potprodukty i produkty w toku - -
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3. Produkty gotowe
4, Towary
5. Zaliczki na dostawy
1. NaleznoS$ci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
— do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesigcy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sagdowej
I11. Inwestycje krétkoterminowe
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto§ciowe
— udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto§ciowe
— udzielone pozyczki
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne
— $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
— inne $rodki pieni¢gzne
— inne aktywa pieni¢zne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
1V. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wlasne

Aktywa razem

Konin, dnia 28 kwietnia 2022 roku

N

33373 22 690

9 1 356 364 378 705
40.2 28 226 18 582
28171 18 580

28171 18 580

55 2

1328138 360 123

171531 43 813

171531 43 813

11585 30305

1145022 286 005

8.2 445 020 502 636
445 020 502 636

33075 46 419

33075 39419

- 7000

- 6 550

- 6 550

33 411 945 449 667
411 945 449 667

10 295 653
2701772 2451709
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Pasywa

A. Kapital wlasny

V.
VI
VIL.

Kapital (fundusz) podstawowy

Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad

warto$cig nominalng udziatow (akcji)

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
— z tytuhu aktualizacji wartosci godziwej
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

— na udzialy (akcje) wlasne
Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
— dlugoterminowa
— krotkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
— dlugoterminowe
— krotkoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
C) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
Zobowiazania krotkoterminowe
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

— do 12 miesigcy

Nota

5 1&

=
[e}

N
o
N

Na dzien 31 grudnia  Na dzien 31 grudnia

2021 roku 2020 roku
864 837 1277 167
101 647 101 647

1665 340 1658 391
380 030 380 030
110122 227 466

3472 3472

(713 809) (531 395)

(301 935) (182 414)

1836 935 1174542

1371098 994 741

10618 235935
23138 24 302
9715 10713

13 423 13 589
1337 342 734 504
95 520 85 764

1241822 648 740
107 378 2 648
107 378 2 648
107 030 -

- 449

348 2199
356 335 175 443
19 099 11583
15 826 10 784
15 826 10784
3273 799
332480 159 013
13 249 -
4057 294
58 662 46 438
58 662 46 438
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— powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
— dhlugoterminowe
— krotkoterminowe

Pasywa razem

Konin, dnia 28 kwietnia 2022 roku

163 040 39 547
4 468 5334

89 004 67 400
4756 4 847
2124 1710
2124 1710
271 317
1853 1393
2701772 2451709
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Nota Rok zakoriczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i materialow,
w tym: 20 2246 878 1 846 683
— od jednostek powiazanych 40.2 122 331 90 092
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 2013759 1674435
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 233119 172 248
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 2112 566 1822 441
— jednostkom powigzanym 130 945 65 681
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 1813084 1675706
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 299 482 146 735
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 134 312 24 242
D. Koszty sprzedazy 26 2357 1670
E. Koszty ogolnego zarzadu 26 51 955 47 401
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 80 000 (24 829)
G. Pozostate przychody operacyjne 27 19 440 69 297
l.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 13372 2553
Il. Dotacje 46 6919
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 6 022 59 825
H. Pozostate koszty operacyjne 28 621 463 159 013
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 617 847 151 108
I11. Inne koszty operacyjne 3616 7905
. Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej (F+G—H) (522 023) (114 545)
J.  Przychody finansowe 29 7601 9171
. Dywidendy i udziatly w zyskach, w tym: 46 3195
a) od jednostek powigzanych, w tym: - 3137
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - 3137
b) od jednostek pozostalych, w tym: 46 58
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
1. Odsetki, w tym: 1132 2397
— od jednostek powigzanych 983 802
11, Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -
— w jednostkach powigzanych - -
V. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 5676 -
V. Inne 747 3579
K. Koszty finansowe 30 12 821 150 441
. Odsetki, w tym: 863 980
— dla jednostek powigzanych 75 -
1. Strata z tytulu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym - -
— w jednostkach powigzanych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 7184 148 441
V. Inne 4774 1020
L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) (527 243) (255 815)
M. Podatek dochodowy 25 (225 308) (73 401)
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
O. Zysk (strata) netto (L—M-N) (301 935) (182 414)

Konin, dnia 28 kwietnia 2022 roku




ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w tysiqcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

Nota Rok zakoniczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

roku roku
A. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto (301 935) (182 414)
Il. Korekty razem 283033 421 838
1. Amortyzacja 26 110713 93 358
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych (509) 470
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (405) (2992)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 34 572 478 292 322
5. Zmiana stanu rezerw 34 1018973 607 548
6. Zmiana stanu zapasow 14 639 8 208
7. Zmiana stanu naleznos$ci 34 (933531) (70 853)
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 34 201 636 25718
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych 1759 2145
10. Inne korekty 34 (702 720) (534 086)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+1I) (18 902) 239 424
B. Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I.  Wplywy 51 566 5271
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 38018 -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 34 13 548 5271
a) w jednostkach powigzanych 13502 5213
b) w pozostatych jednostkach 46 58
— zbycie aktywow finansowych - -
— dywidendy i udziaty w zyskach 46 58
— splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
— odsetki - -
— inne wpltywy z aktywoéw finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
Il.  Wydatki 190 264 123 155
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 34 170922 55 445
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 19 342 67710
a) w jednostkach powigzanych 34 19 342 67 710
b) w pozostatych jednostkach - -
— nabycie aktywow finansowych - -
— udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) (138 698) (117 884)
C. Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 135279 -

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -
2. Kredyty i pozyczki 135279 -
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - -
Il. Wydatki 15910 1099
1. Nabycie akcji wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu
zysku -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 15 000 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutlu innych zobowiazan finansowych - -

o




ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w tysiqcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (cd)

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 297 123

8. Odsetki 613 976

9. Inne wydatki finansowe - -

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-11) 119 369 (1099)

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI+B.IT11=C.III) (38 231) 120 441
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych, w tym (37722) 119971
— zmiana stanu $rodkow pienie¢znych z tytutu réznic kursowych 509 (470)

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 33 450 137 329 696
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 33 411 906 450 137
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 684 9181

Konin, dnia 28 kwietnia 2022 roku
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ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w tysiqcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nota Rok zakoriczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

roku roku
. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1277 167 1459 581
— zmiany zasad rachunkowosci - -
— korekty btedow - -
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1277167 1459 581
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 101 647 101 647
1.1. Zmiany kapitalu podstawowego - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 11 101 647 101 647
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 1658 391 1658 391
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 6 949 -
a) zwigkszenie 6 949 -
— emisji akcji - -
— zpodziatu zysku - -
— likwidacja $rodkoéw trwatych 6 949 -
b) zmniejszenie - -
— pokrycia straty - -
2.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 1 665 340 1658 391
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 227 466 227 466
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie 117 344 -
— likwidacja srodkéw trwatych 6 949 -
— odpis aktualizujgcy $rodki trwate 7 110 395 -
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 110122 227 466
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3472 3472
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - -
a) zwickszenie - -
b) zmniejszenie - -
— pokrycia straty - -
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 3472 3472
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (531 395) (531 395)
5.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu - -
— zmiany zasad rachunkowosci - -
— korekty btedow - -
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwiekszenie - -
— podziatu zysku z lat ubiegtych - -
b) zmniejszenie - -
— podziatu zysku na kapitat zapasowy - -
— wyplaty dywidendy - -
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (531 395) (531 395)
— zmiany zasad rachunkowosci - -
— korekty btedow - -
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach (531 395) (531 395)
a) zwigkszenie 13.1 (182 414) -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 131 (182 414) -

b) zmniejszenie - -
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ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w tysiqcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (cd)

— pokrycie straty kapitatem zapasowym i rezerwowym - -

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (713 809) (531 395)

5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (713 809) (531 395)

6. Wynik netto (301 935) (182 414)

a) zysk netto - -

b) strata netto 13.1 (301 935) (182 414)

¢) odpisy z zysku - -

Il. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 864 837 1277 167
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku

(pokrycia straty) 864 837 1277 167

Konin, dnia 28 kwietnia 2022 roku
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ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w tysiqcach ztotych)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne o Spodltce

Zespot Elektrowni Patnoéw — Adamow — Konin Spotka Akcyjna (,,ZE PAK SA”, ,.Spétka™) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spétki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZE PAK SA w dniu 28 czerwca 2021 r. podjeto Uchwale w sprawie zmiany firmy
Spotki z dniem 1 pazdziernika 2021 roku z dotychczasowej: Zesp6t Elektrowni Patnow - Adamow - Konin Spoétka
Akcyjna na aktualng ZE PAK Spotka Akeyjna.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000021374 nadanym
w dniu 21 czerwca 2001 roku.

Spotka dziata pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz symbolem REGON:
310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej ZE PAK SA.
Wedlug statutu przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.11.2),
2) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody (PKD 35.30.Z).

2. Sklad Zarzadu

Rok obrotowy 2021 Zarzad Spoétki rozpoczat w nastepujacych sktadzie:
1) Piotr Wozny — Prezes Zarzadu,
2) Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
3) Andrzej Janiszowski — Wiceprezes Zarzadu,
4) Maciej Nietopiel — Wiceprezes Zarzadu.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki w dniu 2 marca 2021 roku Rada Nadzorcza powolata Panig Katarzyne
Sobierajska w sktad Zarzadu Spotki, powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Uchwala o powotaniu weszla w zycie
z chwilg podjecia.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Spoiki przedstawia si¢ nastgpujaco:
1) Piotr Wozny — Prezes Zarzadu,
2) Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
3) Andrzej Janiszowski — Wiceprezes Zarzadu,
4) Maciej Nietopiel — Wiceprezes Zarzadu,
5) Katarzyna Sobierajska — Wiceprezes Zarzadu.

3. Wskazanie i objasnienie réznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi porownywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSR

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej, ktora ma obowiazek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie ze Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j zatwierdzonymi przez UE
(,,MSSF”). Spotka nie sporzadzata i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

Ponizej prezentowane sg gldwne potencjalne roznice miedzy MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na dzien 31 grudnia
2021 roku a Ustawg o rachunkowosci (,,UOR”) przy zatozeniu zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i
przyjecia danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA.
Dniem przej$cia na MSSF Grupy ZE PAK SA jest dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, gtowne réznice pomigdzy zasadami rachunkowo$ci
przyjetymi dla zalaczonego sprawozdania, a MSSF, przy zatozeniu, ze dniem przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia
2009 roku, dotyczytyby w szczegdlnosci nastgpujacych obszarow:
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ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w tysiqcach ztotych)

Rzeczowy Majatek Trwaly
a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzief zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny $rodkow trwatych do
warto$ci godziwej i uzna¢ ich warto$¢ godziwg za zaktadany koszt na te date. Spotka ustalita zaktadany koszt wybranych
rzeczowych aktywow trwalych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku,
czyli zatozony dzien przejscia na stosowanie MSSF.

b) Wydzielenie komponentow remontowych

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przewiduja wyodrgbnienie w ramach $rodkéw trwatych
komponentow o ile ich okres uzytkowania ro6zni si¢ od okresu uzytkowania danego $rodka trwatego. Komponenty sa
amortyzowane w okresie swojej uzytecznosci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent stanowig remonty lub przeglady
okresowe. W zwiazku z tym Spotka wydzielita komponenty wartos$ci planowanych do poniesienia kosztow remontow
oraz amortyzacji komponentéw w okresie pozostatym do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu. Ujecie tej
korekty spowodowato takze koniecznos$¢ naliczenia podatku odroczonego.

c) Wycena gruntow i prawa wieczystego uzytkowania

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntow podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne ujmowane sa w
rachunku zyskow i strat w ci¢zar kosztu wlasnego sprzedazy.

Zgodnie z MSSF 16, prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw Spoétka kwalifikuje jako aktywo z tytutu prawa do
uzytkowania, a drugostronnie jako zobowigzanie z tytulu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowiazek dokonywania
optat leasingowych. Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji.

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewnetrznego

Zgodnie z UOR, Spotka ujeta w warto$ci srodkow trwalych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celow MSSF, Spoétka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych roznic kursowych od zobowigzan
zaciagnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych réznic kursowych do wartosci w jakiej
stanowig one korekte kosztow odsetek.

Ponadto Spotka dokonataby takze kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego od zobowigzan 0 charakterze
ogo6lnym wykorzystywanych dla finansowania §rodkéw trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spoétka skapitalizowataby koszty finansowania
zewngtrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktdre powstalyby, gdyby zobowigzania zostaly
zaciaggnigte w walucie funkcjonalnej, tj. PLN.

e) Czesci zamienne

Zapasy uznane za czgsci do strategicznych remontdw i awarii maszyn i urzgdzen ujmowane sg w pozycji rzeczowe aktywa
trwate. Glownymi kryteriami ujecia materialow w pozycji rzeczowe aktywa trwate sg:

e  kluczowy element dla utrzymania ciagtosci produkc;ji, ktorych zakup jest utrudniony ze wzgledu na dtugi proces
oczekiwania zwigzany ze skomplikowanym procesem wytworzenia,

e clement bedacy zespotem lub podzespotem maszyny lub urzadzenia, ktérego zostanie wykorzystany w procesie
produkcji przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e czeSci zamienne moga by¢ wykorzystane wylacznie do prawidtowego dziatania poszczegdlnych pozycji
rzeczowych aktywow trwatych.

Strategiczne cz¢éci zamienne sg amortyzowane do momentu przewidywanego okresu ich wykorzystania.

Opisane powyzej obszary r6znic pomiedzy UOR a MSSF zostaty zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedtug MSSF i nie zawierajg potencjalnych korekt MSSF w
odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaty wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych zasad
rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wciaz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwiazku z tym istnieje mozliwos¢, ze standardy,
wedtug ktorych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace zawiera¢ dane za
lata poprzednie beda si¢ roznity od standardow zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty objasniajacej opisujacej
ro6znice pomigdzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w tysiqcach ztotych)

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale oraz rachunek przeptywoéw pienigeznych, a takze dane
poréwnawcze i noty objasniajace moze przedstawiaé pelny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikow jej
dzialalnosci i przeptywow pienieznych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowo$ci i MSSF moze si¢ roznic.
Roznice w prezentacji nie beda miaty wptywu na kapitat wlasny i wynik netto Spotki.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania

finansowego wedhug polskich zasad rachunkowosci i MSSF mogg r6zni¢ si¢ w istotnym stopniu.

Zestawienie réznic na dzien 31 grudnia 2021 roku:

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ bilansowa

Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 660 059 639 408 (20 651)
Kapitat wlasny 864 837 838 393 (26 444)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10 618 10 609 9

Zestawienie roznic na dzien 31 grudnia 2020 roku:

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ bilansowa

Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwatly 1328 583 1253017 (75 566)
Kapitat wlasny 1277 167 1112 150 (165 017)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 235935 288 498 52563

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

31 grudnia 2021 rok

31 grudnia 2020 rok

Zysk netto UOR (301 935) (182 414)
Korekta rzeczowego majatku trwalego 117 021 (12 227)
Korekta MSR 19 — Zyski (straty) aktuarialne (454) 641
Korekta MSSF 9 — Utrata wartosci aktywow - -
Korekta MSSF 16 — Leasing (790) (790)
Korekta czgsci zamiennych 4377 (1 650)
Wycena pozyczek 17 679 1768
Koszty finansowania zewnetrznego (504) 51

31 grudnia 2021 rok

31 grudnia 2020 rok

Kapitat UOR 864 837 1277 167
Korekta rzeczowego majatku trwatego 32479 (106 093)
Korekta MSR 9 — Utrata warto$ci aktywow (42) (41)
Korekta MSSF 16 — Leasing (37 330) (37 330)
Korekta czgsci zamiennych (4377) (4 378)
Wycena pozyczek EPII (17 679) (17 679)
Koszty finansowania zewngtrznego EPII 504 504

4. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Majac w szczego6lnosci na uwadze podwyzszone standardy sprawozdawczosci jednostek
zainteresowania publicznego oraz ochrong interesariuszy, Zarzad ZE PAK SA (,,Zarzad”) zwraca uwage, ze:

1. W 2021 roku Spétka poniosta strate netto w wysokosci 301 935 tysiecy zlotych. Na wysoko$¢ straty wplyw w
wysokosci 617 847 tysigcy zlotych miaty odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow trwatych, zapasow i naleznosci.
Odpisy miaty charakter niegotdéwkowy. Natomiast wynik na poziomie EBITDA w 2021 roku wyniost
166 494 tysiace ztotych. Na wysokos¢ zdarzen jednorazowych w postaci odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow
i zapasow wplyw miala zmiana bazowego scenariusza w zakresie skrocenia przewidywanego okresu eksploatacji
aktywow wydobywczych oraz dzialalnosci weglowych aktywow wytworczych. Dotychczasowy scenariusz zaktadat
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eksploatacj¢ blokow weglowych 1,2 i 5 w elektrowni Patnéw do 2024 roku, natomiast blok o mocy 474 MW (dawna
Elektrownia Patnéw II) miat funkcjonowac nie dtuzej niz do 2030 roku. Obecnie jako bazowy przyjeto scenariusz
pracy wszystkich blokéw weglowych Spotki do konca 2024 roku, czyli do czasu, gdy aktywom tym przyshuguje
wsparcie w postaci mechanizmu rynku mocy. Spotka postrzega obecng sytuacje rynkowa w zakresie ksztalttowania
si¢ relacji cen energii i uprawnien do emisji CO> jako wysoce zmienng i ryzykowng, dynamika tych zmian w ostatnim
roku przybrala jeszcze na sile. Weglowa dziatalno$¢ wydobywceza i wytworcza po 2024 roku begdzie musiata si¢
wigza¢ z podjgciem szeregu inwestycji m.in. umozliwiajacych dalsza eksploatacj¢ odkrywki Tomistawice oraz
dostosowujacych blok 474 MW do wymogow srodowiskowych. Spotka widzi mozliwo$¢ poniesienia takich
inwestycji i wydluzenia pracy aktywow weglowych po 2024 roku jednak zdecydowanie uzaleznia podjgcie takich
dziatan od wprowadzenia mechanizmu wsparcia po 2024 roku, ktory zmniejszatby ryzyko dzialalnosci
przewidzianych do wygaszenia aktywow wytworczych Spotki. Z uwagi na fakt, iz obecnie taki mechanizm nie
istnieje, po 2024 roku Spotka kierujac si¢ zasada racjonalnosci oczekiwan skrocita oczekiwany okres eksploatacji
weglowych aktywow wydobywcezych i wytworczych. Jednocze$nie Spotka nie wyklucza zmiany oczekiwanego
okresu eksploatacji aktywoéw weglowych w przypadku ustanowienia mechanizmu wsparcia po 2024 roku w
satysfakcjonujacym ksztalcie.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku aktywa obrotowe i warto$¢ nabytych uprawnien do emisji CO, przewyzszaja 0
245 471 tysigcy zlotych warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych i rezerw krotkoterminowych, w tym kredytow
bankowych i rezerw zwigzanych z uprawnieniami do emisji CO,,. W trakcie roku sytuacja plynnosciowa
sukcesywnie ulegata poprawie i na koniec roku odnotowano nadwyzke aktywow obrotowych i wartosci nabytych
uprawnien do emisji CO2 nad zobowigzaniami krotkoterminowymi i rezerwami krotkoterminowych w kwocie
127 212 tysiecy ztotych od odnotowanej na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Zarzad dokonat szczegotowej analizy prognoz przepltywow pienieznych i potwierdza, ze analiza przeplywow pieni¢znych
wskazuje na mozliwo$¢ generowania wystarczajacych, pozytywnych przeplywdéw pienieznych co najmniej w okresie
kolejnych 12 miesigcy od daty niniejszego sprawozdania finansowego.

5. Polaczenie spdtek handlowych

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyla si¢ z zadna inng jednostka
gospodarcza, nie nabyta rowniez zorganizowanej cz¢sci przedsigbiorstwa.

6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Spotka dziata w oparciu o nastgpujace akty prawne:

1.

2.

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. z 2021 roku poz. 217 z pdézniejszymi
zmianami — dalej ,,UOR”, ,,Ustawa”),

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 2021 roku poz. 2427 z
pozniejszymi zmianami),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2021 roku poz. 2140) z
pozniejszymi zmianami;,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uzyskania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2018 roku
poz. 757 z pdzniejszymi zmianami),

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie dla
emitentdow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz.U. z 2020 roku poz. 2000).

Spoétka wprowadzita do stosowania w zakresie metod wyceny aktywow i pasywoOw nastepujace zarzadzenia:

1.

2.

Zarzadzenie nr 35/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki
rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego,

Zarzadzenie nr 34/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie Zaktadowego
Planu Kont dla ZE PAK SA.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktora zostata zmodyfikowana
w przypadku:

—  wartosci niematerialnych i prawnych,
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—  $rodkow trwatych,

— inwestycji w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych,

— innych inwestycji krotkoterminowych (z wylaczeniem $rodkoéw pienigznych i aktywow finansowych),
—  instrumentéw finansowych.

Spotka stosuje nastgpujace metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego:

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje si¢ w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe lub modernizacje. Po ujeciu poczatkowym warto§é srodkdéw trwalych pomniejszana jest o
umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odregbnych przepisdéw. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapital z
aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwalego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladoéw, oplaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze
jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytulu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwickszajg one warto§¢
poczatkowa Srodka trwatego.

Srodki trwale, z wyjatkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci lub przez krotszy z dwoch okresow: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania,
ktory ksztaltuje si¢ nastepujaco:

e  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 2 do 27 lat,
e urzadzenia techniczne i maszyny od 2 do 27 lat,

e  S$rodki transportu od 2 do 10 lat,

e inne $rodki trwate od 2 do 27 lat.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korzys$ci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spoéika kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza warto$ci
przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaly, wartos¢
bilansowa aktywow jest obnizana do wartosci odzyskiwalnej. Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci sg ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci dotyczace srodkow trwatych, ktorych wycena zostata zaktualizowana na podstawie
odrgbnych przepiséw, zmniejszaja odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny rdznice spowodowane aktualizacja
wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow
operacyjnych.

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
ramach $rodkow trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych lub
warto$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w
wartos$ci tych aktywow, je§li zobowigzania te zostaly zaciagnicte w tym celu. Pozostale koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Trwata utrata wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate warto$ci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy mi¢dzy warto$cia mozliwa
do odzyskania i warto$cia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za
biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatow
z przeszacowania a nastgpnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.
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Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wplyw
do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedhug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedhug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci ksztattuje si¢ nastgpujaco:

e licencje — oprogramowanie - 2 lata,
e pozostale licencje -5 lat,
e  pozostale warto$ci niematerialne i prawne - 5 lat.

Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej nizszej niz 3 500 ztotych amortyzowane sa jednorazowo w
miesigcu oddania do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korzys$ci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza warto$ci
przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktore by na to wskazywaly, wartos¢
bilansowa aktywow jest obnizana do wartosci odzyskiwalnej. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sa ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Spotke na potrzeby wilasne wykazuje si¢ jako wartosci
niematerialne i prawne. Prawa te wyceniane sa w wartosci ceny nabycia na potrzeby umorzenia.

Naleznosci dtugoterminowe
Do naleznosci dlugoterminowych zalicza si¢ mi¢dzy innymi:

e naleznosci z tytutu wptacanych kaucji (np. w ramach uméow najmu),
e naleznosci od jednostek, z ktorymi zawarto ugod¢ bankowa lub uktad.

Naleznosci diugoterminowe, podobnie jak inne naleznos$ci, wycenia si¢ zgodnie z art. 28 UoR i w ciagu roku, czyli na
dzien nabycia lub powstania - wedlug wartosci nominalnej oraz na dzien bilansowy — w kwocie wymaganej zaplaty, z
zachowaniem ostroznos$ci, pomniejszonej o dokonane w uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujace.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe to zasoby majatkowe kontrolowane przez jednostke, ktore spowodujg w przysztosci wptyw
do jednostki korzysci ekonomicznych. Inwestycje moga mie¢ charakter aktywow niefinansowych i wystepuja wtedy jako:

e nieruchomosci,
e wartoSci niematerialne i prawne,

Iub charakter aktywow finansowych i wystepuja wtedy jako:

udzialy i akcje,

inne papiery wartosciowe (dtugoterminowe bony, obligacje skarbowe itp.),

udzielone pozyczki dtugoterminowe,

inne dlugoterminowe aktywa (weksle, czeki, lokaty, bony komercyjne, doptaty do kapitatu).

Na dzien bilansowy inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartos$ci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy, w jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspoétzaleznych oraz w
jednostkach stowarzyszonych, sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe (z wylqczeniem srodkéw pienieznych i instrumentéw finansowych)

Inwestycje krotkoterminowe z wytaczeniem srodkow pienigznych i instrumentéw finansowych wycenia si¢ wedlug ceny
(wartosci) rynkowej, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslonej
wartosci godziwej.

18



ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w tysiqcach ztotych)

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedlig cen (warto$ci) rynkowych
zalicza si¢ odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci poczatkowej tych
instrumentoéw finansowych. Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksiag rachunkowych pod data zawarcia transakcji.

Po poczqtkowym ujeciu aktywa finansowe sq zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujqcy
sposéb:

Kategoria Sposéb wyceny
1. Aktywa finansowe utrzymywane do Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
terminu wymagalno$ci zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2. Pozyczkiudzielone i naleznosci wlasne ~ Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w kwocie
wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone do Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane
obrotu w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy Wedtug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat do momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia si¢ jej
wartosci. W tym momencie taczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji wyceny jest
odnoszony na rachunek zyskow i strat

Warto§¢ godziwa instrumentdéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowe;j,
warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu badz na podstawie
przewidywanych przeptywow pienigeznych.

Trwata utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate warto$ci sktadnika

badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢

sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoséci, w kwocie rownej réznicy migdzy wartoscia
mozliwa do odzyskania i wartoscig bilansowa. Odpisy aktualizujace wartos$¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela
podobnych sktadnikéw aktywow finansowych ustala sie:

o w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — jako réznicg miedzy
wartos$cig tych aktywow wynikajaca z ksiagg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa do odzyskania kwota. Kwote
mozliwg do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac
przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikow aktywow finansowych,

o w przypadku aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej — jako réznicg mi¢dzy ceng nabycia sktadnika
aktywow i jego wartos$cia godziwg ustalong na dzien wyceny z tym, ze przez warto$¢ godziwg dtuznych instrumentow
finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez
jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych. Strat¢ skumulowana do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do
kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze¢§¢ bezposrednio zaliczona do
kosztow finansowych,

e w przypadku pozostatych aktywow finansowych — jako réznicg migdzy wartoscia sktadnika aktywow wynikajaca z
ksigg rachunkowych i biezacg wartoscig przysztych przeplywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

Leasing

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
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aktywach jako $rodek trwaly i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej
minimalnych oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Oplaty leasingowe sg dzielone migdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposo6b umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do
splaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla wiasnych
srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przej$cia prawa wilasnosci przedmiotu umowy, woéwczas
srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu. Optaty leasingowe z tytulu umow, ktoére nie spehniaja
warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres
trwania leasingu.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny majg charakter leasingu finansowego, to ta cze¢$¢ kwoty przychodéw ze sprzedazy, ktora
przekracza warto$¢ wykazywang w bilansie, jest odraczana w czasie i rozliczana w okresie obowigzywania umowy
leasingowe;j. Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny maja charakter leasingu operacyjnego i jezeli transakcja zostala zawarta w
cenach odpowiadajacych wartosci godziwej, jakiekolwiek zyski i straty z tego tytulu rozpoznawane sa w rachunku
zyskow i strat. Jezeli cena sprzedazy jest nizsza od warto$ci godziwej, zyski i straty z tego tytutu rozpoznawane sg w
rachunku zyskow i start, z wyjatkiem sytuacji, gdy strate kompensujg przyszte oplaty leasingowe nizsze od cen
rynkowych. W takiej sytuacji strata podlega odroczeniu w czasie i rozliczeniu proporcjonalnie do optat leasingowych
przez okres przewidywanego uzytkowania sktadnika aktywow. Jezeli cena sprzedazy przewyzsza wartos¢ godziwa, to
kwota przekraczajgca warto$¢ godziwa jest odraczana w czasie i rozliczana w przychody przez okres przewidywanego
uzytkowania sktadnika aktywow.

Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Wartos¢
nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy. Naleznosci umorzone,
przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto§¢. Naleznosci umorzone,
przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w
niepetnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) i ceny sprzedazy netto.
Poszczegdlne sktadniki zapaséw wycenia si¢ metoda ,,$redniej wazone;j”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug i
podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Spotka dokonuje odpisow aktualizacyjnych posiadanych zapasow. Na czgéci zamienne o wartosci powyzej 100 tysiecy
ztotych, ktore nie rotujg powyzej 3 lat sg tworzone odpisy w 100% wartosci. Odpisy aktualizacyjne zapasow zwigkszaja
pozostate koszty operacyjne.

W Spétce obowigzuje procedura ciaglej inwentaryzacji standw zapaséw materiatow remontowych i eksploatacyjnych.
Stan zapasoéw paliwa produkcyjnego jest weryfikowany co miesigc, ostatnia inwentaryzacja paliwa produkcyjnego miata
miejsce wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Swiadectwa pochodzenia energii otrzymane nieodptatnie z tytuhu produkcji energii w zrédtach odnawialnych, gazowych
i kogeneracji prezentowane sa jako towary i wykazywane wedtug warto$ci godziwej na koniec miesigca, w ktorym zostaty
wyprodukowane. Na dzien bilansowy Spotka wycenia te zapasy wedlug kosztu (tj. wartosci poczatkowej) nie wyzej niz
cena sprzedazy netto dokonujac analizy wartosci zapasow pod katem utraty ich warto$ci. Ewentualny odpis z tytutu utraty
wartosci prezentowany jest w koszcie wlasnym sprzedazy.

Sktadniki majqtku wytworzone we wtasnym zakresie

Koszt wytworzenia majatku we wilasnym zakresie obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem oraz uzasadniong cz¢$¢ kosztow posrednio zwigzanych z ich wytworzeniem.

Koszty bezposrednie obejmuja:

e  warto$¢ zuzytych materialow bezposrednich,
e place bezposrednie,

e zuzycie narzedzi specjalistycznych,
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e inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakim znajduje si¢ w dniu
wyceny.

Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne
posrednie koszty produkcji, ktore odpowiadaja poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkeyjnych to przecigtna, zgodna z oczekiwaniami w
typowych warunkach, wielkos¢ produkcji za dang liczbe okresow, przy uwzglednieniu planowych remontow.

Do kosztow wytworzenia, po ktorych wycenia si¢ aktywa, nie zalicza si¢ kosztow ogolnych zarzadu, kosztow sprzedazy,
pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych. Przeniesienie kosztow wytworzenia do sktadnikow
majatku ZE PAK SA nastgpuje najpozniej na dzien sporzadzenia bilansu.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych

Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach bankowych
potwierdza si¢ w oparciu o bankowy druk potwierdzenia sald. Wykazana w rachunku przeptywow pieni¢znych pozycja
srodki pieni¢zne sktada si¢ z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 3 miesiace,
ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna.

Kapitaly wlasne

W Spétce wystepuja nastepujace kapitaly, ktore w bilansie wykazuje si¢ wedlug wartos$ci nominalnej, a mianowicie:
Kapitat akcyjny,

Kapital zapasowy,

Kapitat z aktualizacji wyceny,

Pozostate kapitaty rezerwowe.

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wysokoSci zgodnej ze statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, z
przeniesienia z Funduszu Zatogi oraz z przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyplywu $rodkow, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na koszty likwidacji majatku ujmuje si¢ w wysokosci prognozowanych kosztow likwidacji w wartosci biezacej
tych kosztow. Rezerwy te sa ujmowane drugostronnie jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow i rozliczane w czasie
przez pozostaty okres eksploatacji urzadzen przeznaczonych do likwidacji. W przypadku urzadzen wytaczonych z ruchu
rezerwy na koszty ich likwidacji tworzone sg w ci¢zar pozostatych kosztow operacyjnych. W pozycji rezerw Spotka
ujmuje tez rezerwe na przyszte koszty rekultywacji terenu, na ktorym Spotka sktaduje odpady.

Rezerwy na urlopy, odprawy emerytalne i odprawy poSmiertne

Pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopéw wypoczynkowych okreslonych przepisami Kodeksu Pracy. Spotka
tworzy rezerwy na koszt niewykorzystanych urlopéw, do ktorych prawo pracownicy nabyli do dnia bilansowego.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagrodzenia, pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych w momencie
przechodzenia na emeryturg oraz do odpraw po$miertnych. Rezerwa na odprawy, ktore bedg wyptacone w przysztosci,
tworzona jest na podstawie niezaleznych obliczen aktuarialnych.

Rezerwa na koszty rekultywacji sktadowisk popiotéw

Obowigzek do rekultywacji terenu sktadowisk popioldw powstaje w momencie rozpoczecia ich eksploatacji. Rezerwa
tworzona jest w oparciu o raporty niezaleznych ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu Spoiki.
Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda date
sprawozdawczg weryfikowana jest wielko$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zatozeniami w zakresie stopy dyskontowe;j i
inflacji. Dodatkowo Spotka rozpoznaje aktywo na sktadowisko popiotow, ktore jest rozliczane metoda liniowa w okresie
eksploatacji. W kolejnych okresach aktywo to jest amortyzowane metoda liniowa przez szacunkowy okres eksploatacji
danego sktadowiska popiotéw. Jednocze$nie w kolejnych okresach Grupa ujmuje wzrost rezerwy wynikajacy z efektu
odwijania dyskonta w korespondencji z kosztami finansowymi. Wykorzystanie rezerwy jest rozliczane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w korespondencji z kosztami operacyjnymi. Pozniejsze ewentualne zmiany szacunku kosztow
rekultywacji koryguja warto$¢ aktywa i rezerwy.
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Rezerwa na uprawnienia do emisji CO;

Rezerwe na zobowigzania zwigzane z deficytem praw do emisji CO2 Spodtka tworzy w okresie, w ktorym rzeczywista
emisja przekracza przydzielone prawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikoéw w koszcie
wlasnym sprzedazy. W dacie umorzenia uprawnien nastepuje wyksiggowanie uprawnien do emisji zakwalifikowanych
jako inne wartoéci niematerialne i prawne w korespondencji z rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji CO,, Wartosé
umorzenia jest korygowana o zrealizowane roznice kursowe na dzien zakupu uprawnien.

Rezerwa tworzona jest w wysokosci:

e w czgsci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci posiadanych uprawnien, tzn.
zakupionych po wartosci bilansowej, otrzymanych w warto$ci zerowej,

e w czeSci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci wycenionych na dzien bilansowy
wedlug $redniego kursu NBP zawartych transakcji forward na zakup COo.

Rezerwa na zwrot uprawnien do emisji CO2

Rezerwe na zwrot uprawnien do emisji CO; Spotka tworzy w momencie uprawdopodobnienia si¢ zobowigzania.
W zwiazku z zawieszeniem inwestycji zgtoszonych do KPI oszacowali$my potencjalne ryzyko zwrotu w/w uprawnien.
Kwota jest przeliczona wg kursu euro na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Rezerwa jest tworzona w cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych.

Rezerwa na likwidacje sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego

Rezerwa na likwidacj¢ sktadnikow rzeczowego majatku trwatego tworzona jest w wysokosci wynikajacej z otrzymanych
ofert dotyczacych likwidacji sktadnikéw aktywow trwatych. Spotka dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy na kazdy
dzien bilansowy. Warto$¢ rezerwy z tytulu likwidacji sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego jest dyskontowana na
kazdy dzien bilansowy.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz zloty polski sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP z dnia bilansowego. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami,
kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujqce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
EUR 4,5994 4,6148
ushD 4,0600 3,7584

Réznice kursowe

Roznice kursowe dotyczace rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zaplacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia towardéw, a takze ceny nabycia
Iub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéw trwalych w budowie albo warto$ci niematerialnych i prawnych. W
rachunku zyskow i strat roznice kursowe sag wykazywane po ich skompensowaniu.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug kosztu stanowigcego wartos¢
otrzymanych $rodkow pieni¢znych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu / pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty
bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania przeznaczone do
obrotu sag wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwej sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Fundusze specjalne

W Spotce wystepuja nastepujace fundusze specjalne:
e Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,
e Fundusz Zatogi.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych (tekst jednolity Dz.U. z 2021 roku
poz. 2445 z podzniejszymi zmianami) stanowi, ze Zakltadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy co najmniej 50 pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje
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okresowych odpisow w kwocie uzgodnionej ze Zwigzkami Zawodowymi. Zgodnie z podpisanym ze Zwigzkami
Zawodowymi porozumieniem Spotka administruje Migdzyzakladowym Funduszem Swiadczen Socjalnych Spotki i
spotek zaleznych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajace
zwrotowi wydatki z Funduszu. Spoétka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa Funduszu.

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozyczki otrzymane na finansowanie inwestycji proekologicznych, a nastgpnie umorzone poprzez przyznanie dotacji,
wykazuje si¢ jako inne rozliczenia migdzyokresowe przychodow i rozlicza w rachunku wynikéw w kolejnych okresach,
proporcjonalnie do amortyzacji srodkow trwatych zakupionych badz wytworzonych w ramach finansowanych inwestycji.

Spotka dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztow majacych na celu przypisanie do danego okresu kosztow
dotyczacych tego okresu. Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sg koszty dotyczace okreséw pdzniejszych
niz okres, w ktérym je poniesiono m.in. koszty ubezpieczenia, prenumeraty, dyskonto weksli.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja takze cze§¢ oszacowanych kosztow przyszlej rekultywacji
uzytkowanych przez Spotke sktadowisk popiotu. Koszty te uyymowane sg w wartosci zdyskontowanej i dotycza naktadow,
jakie Spotka bedzie musiata ponies¢ do catkowitego wypehienia sktadowiska popiotu.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow zawierajg ponadto pozostata do rozliczenia warto$¢ rezerwy utworzonej na
likwidacje majatku Spotki.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe obejmujg wartos¢ $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych
zrddtach energii, w skojarzeniu z energia cieplng, w kogeneracji z uzyciem gazu ziemnego oraz §wiadectw wynikajacych
z efektywnosci energetycznej, ktore jednostka zobowiazana jest umorzy¢ w zwigzku z dostarczeniem energii elektrycznej
odbiorcom finalnym. Rezerwe z tytulu obowigzku przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii
wytworzonej w odnawialnych zrédlach energii lub w wysokosprawnej kogeneracji oraz efektywnosci energetycznej
ujmuje sie:

e wczesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w wartosci posiadanych §wiadectw,
e w cz¢éci nie pokrytej na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w warto$ci nizszej z: warto$ci rynkowej
swiadectw niezbgdnych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej oplaty zastgpcze;.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja kary umowne, odszkodowania z zaktadu ubezpieczen, odsetki
podwyzszajace naleznos¢ gtdéwna, ujemng warto$é firmy oraz dotacje otrzymane na wytworzenie srodkow trwatych.

W pozycji rozliczen migdzyokresowych przychoddéw Spétka prezentuje rowniez przychody przysztych okresow zwigzane
z rozliczaniem wynikdéw na leasingach zwrotnych.

Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i ustug, odsetek i dywidend

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy towardéw i ustug (pomniejszone o zwroty,
rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w warto$ci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek VAT.
Przychody ze sprzedazy energii zakupionej ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy towaréw. Warto$¢ przychodow ze
sprzedazy zakupionej energii rozpoznaje si¢ wedtug Sredniej ceny z uméw bilateralnych.

Przychody ze sprzedazy produktéw obejmujg rowniez przychody ze sprzedazy zielonych i czerwonych certyfikatow. W
momencie wyprodukowania, §wiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy ujmowane sg w przychodach ze
sprzedazy, w zwigzku z czym w celu zapobiezenia zawyzania przychodow w momencie ich sprzedazy, koszty sprzedazy
certyfikatow ujmowane sg jako korekta przychodéw ze sprzedazy.

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie jest niewatpliwe.

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez wlasciwy organ odpowiedniej
spotki uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okre$lono inny dzien prawa do dywidendy.

Do przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej zalicza si¢ warto$¢ rekompensaty w wysokosci kosztow osieroconych.
Przychod z tytutu rekompensat uymowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat na koniec kazdego
roku obrotowego, do konca okresu ich obowigzywania. Na kazdy moment ujmowania przychodu Spoéika okresla
wskaznik szacowanych kosztow osieroconych do tacznej sumy otrzymanych, zwrdéconych i oczekiwanych
zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota przychodu za dany rok
obrotowy stanowi iloczyn wskaznika i kwot otrzymanych dotychczas zaliczek skorygowanych o korekty roczne,
pomniejszonych o ujete w poprzednich latach przychody z tytutu rekompensat. Roznice pomigdzy taczna kwota ujetego
przychodu a taczna kwota otrzymanych zaliczek do wysokosci catkowitej kwoty kosztow osieroconych Spoétka ujmuje
jako:
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a) nalezno$ci, w przypadku wystapienia ujemnej roéznicy pomiedzy laczng kwotg otrzymanych zaliczek, a ujetych
przychodow z tytulu rekompensat,

b) zobowigzania, w przypadku wystapienia dodatniej r6znicy pomiedzy tgczng kwota otrzymanych zaliczek, a ujetych
przychodow z tytutu rekompensat.

Poczawszy od 1 stycznia 2021 roku Spétka rozpoznaje przychody z rynku mocy. Przychody z tytulu rynku mocy
sa to przychody z tytutu realizacji uméw (obowiazkow) mocowych zawartych w wyniku Aukcji 2021 (rynek pierwotny)
oraz wykonania obowigzku mocowego wynikajacego z porozumien zawartych na rynku wtornym. Rynek mocy jest
mechanizmem rynkowym majacym na celu zapewnienie stabilnych dostaw energii elektrycznej w horyzoncie
dlugoterminowym. Po zakonczeniu kazdego miesigca Spolce przystuguje od PSE SA wynagrodzenie za wykonanie
obowigzku mocowego.

Koszty operacyjne

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym i sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskow
i strat.

Koszty ogéInoprodukcyjne

Koszty ogdlnoprodukcyjne rozlicza si¢ statystycznie na sprzedang energie¢ elektryczng i cieplng oraz inne roboty i ustugi
proporcjonalnie do ptac bezposrednich obcigzajacych sprzedang energie, inne roboty i ushugi.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Podstawa wyliczenia podatku dochodowego jest zysk brutto skorygowany o trwale i przejsciowe roéznice pomigdzy
dochodem ustalonym dla potrzeb podatkowych, a wynikiem finansowym bilansowym. Przejsciowe roéznice z tytutu
podatku dochodowego ujmuje si¢ w bilansie jako rezerwy na odroczony podatek dochodowy (réznica dodatnia) lub
zalicza si¢ do czynnych rozliczen migdzyokresowych (rdéznice ujemne).

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich roznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscia
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w
odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych, chyba, Zze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji
nie stanowigcej polaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdd do opodatkowania lub stratg podatkows.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice i
straty.

W przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu udziatdéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw w jednostkach wspoétzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest uyymowany
w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych
roéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow beda obowigzywaé w
okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie wedtug wartosci po skompensowaniu.

Konin, dnia 28 kwietnia 2022 roku
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DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 28 kwietnia 2022 roku, nie wystapity
zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia podpisania sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 28 kwietnia 2022
roku, nie wystapity zdarzenia, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne, zaré6wno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. Korekta btedu i przeksztalcenie danych poréwnawczych

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bledow, ktére mogltyby mieé¢ wptyw na poréwnywalno$é danych
finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

5. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy
ze sprawozdaniem za okres biezacy
W biezacym okresie Spotka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci, w zwiazku z czym nie miala obowigzku

zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.
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6. Wartosci niematerialne i prawne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Koncesje, patenty, Inne wartosci  Zaliczki na wartosci Razem
licencje i podobne niematerialne niematerialne
wartosci i prawne i prawne
Wartos¢ poczqtkowa
Saldo otwarcia 22831 3568 - 26 399
Zwigkszenia, w tym: 134 707 200 - 707 334
— nabycie - 707 200 - 707 200
— inne - - - -
— transfery 134 - - 134
Zmniejszenia, w tym: 1342 710765 - 712 107
— umorzenie praw do emisji CO2 - 642 615 - 642 615
— zabezpieczenie IRGIT SA - 44128 44128
— likwidacja 1342 - - 1342
— sprzedaz - 24 022 - 24 022
Saldo zamkniecia 21623 3 - 21626
Umorzenie
Saldo otwarcia 19174 3 - 19 177
Zwigkszenia, w tym: 596 - - 596
— amortyzacja okresu 596 - - 596
— inne - - - -
— transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 1342 - - 1342
— sprzedaz - - - -
— likwidacja 1342 - - 1342
Saldo zamknigcia 18 428 3 - 18 431
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia 1278 - - 1278
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
— wykorzystanie - - } .
— korekta odpisu - - - -
Saldo zamknigcia 1278 - - 1278
Wartosé netto
Saldo otwarcia 2379 3565 - 5944
Saldo zamknigcia 1917 - - 1917
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Koncesje, patenty, Inne wartosci  Zaliczki na wartosci Razem
licencje i podobne niematerialne niematerialne
wartosci i prawne i prawne
Wartos¢ poczgtkowa
Saldo otwarcia 21949 93221 - 115170
Zwigkszenia, w tym: 908 571937 - 572 845

— nabycie - 571937 - 571937

— nabycie EPII - - - -

— transfery 908 - - 908
Zmniejszenia, w tym: 26 661 590 - 661 616

— umorzenie praw do emisji CO2 - 618 090 - 618 090

— umorzenie praw do emisji CO2 26 - - 26

(EPII)

— likwidacja - 43500 - 43500
Saldo zamkniecia 22 831 3568 - 26 399
Umorzenie
Saldo otwarcia 18 563 3 - 18 566
Zwickszenia, w tym: 637 - - 637

— amortyzacja okresu 637 - - 637

— amortyzacja EPII - - - -

— transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 26 - - 26

— sprzedaz - - - -

— likwidacja 26 - - 26
Saldo zamkniecia 19174 3 - 19 177
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia 1278 - - 1278
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -

— wykorzystanie - - - -

— korekta odpisu - - - -
Saldo zamkniecia 1278 - - 1278
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2108 93218 - 95 326
Saldo zamkniecia 2379 3565 - 5944

Struktura wlasno$ciowa wartosci niematerialnych i prawnych:

Wilasne

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu
Razem

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku
1917 5944
1917 5944

27



ZE PAK SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

(w tysiqcach ztotych)
7. Rzeczowe aktywa trwale
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku
Grunty  Budynki, lokale Urzgdzenia Srodki Inne Srodki trwate Zaliczki Razem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu Srodki trwale w budowie na srodki
uzytkowania inZynierii i maszyny trwate
wieczystego  Ilgdowej i wodnej w budowie
gruntow)
Wartosé poczgtkowa
Saldo otwarcia 1924 2054 624 5783015 4 397 11 450 81642 26 951 7964 003
Zwigkszenia, w tym: 8 555 12 022 126 133 124 291 3265 140 400
— nabycie 8 - 37 6 45 137173 3265 140 534
— transfery na $rodki trwate - 555 11985 120 88 (12 882) - (134)
Zmniejszenia, w tym: 8 4823 8 084 183 210 236 7 680 21224
— likwidacja i sprzedaz 8 4823 8084 183 210 236 - 13544
— sprzedaz wierzytelnosci - - - - - - 1537 1537
— inne - - - - - - 6 143 6 143
Saldo zamknigcia 1924 2 050 356 5786 953 4 340 11373 205 697 22536 8083179
Umorzenie
Saldo otwarcia 229 991 399 3143563 2 560 9892 - - 4147 643
Zwigkszenia, w tym: 10 31847 77912 225 137 - - 110131
— amortyzacja okresu 10 31847 77912 211 137 - - 110 117
— inne - - - 14 - - - 14
Zmniejszenia, w tym: - 1202 3092 - 184 - - 4 478
— likwidacja i sprzedaz - 1202 3092 - 184 - - 4478
— inne - - - - - - - -
Saldo zamknigcia 239 1022 044 3218383 2785 9 845 - - 4 253 296
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - 700 528 1769 504 768 638 16 339 - 2487777
Zwigkszenia, w tym: - 223042 464 107 803 247 2 067 - 690 266
— transfery na $rodki trwate - - - - - - - -
— odpis aktualizujacy - 223042 464 107 803 247 2067 - 690 266
Zmniejszenia - 3200 4 856 163 - - - 8219
Saldo zamknigcia - 920 370 2228 755 1408 885 18 406 - 3169 824
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1695 362 697 869 948 1069 920 65 303 26 951 1328 583
Saldo zamknigcia 1685 107 942 339 815 147 643 187 291 22536 660 059
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
Grunty  Budynki, lokale Urzqdzenia Srodki Inne Srodki trwate Zaliczki Razem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu srodki trwate w budowie na srodki
uzytkowania inzynierii i maszyny trwate
wieczystego  Ilgdowej i wodnej w budowie
gruntow)
Wartos¢ poczqtkowa
Saldo otwarcia 10 754 2067 940 5823328 4021 11725 48 494 1560 7967 822
Zwigkszenia, w tym: 123 11 802 20 440 886 238 34323 25391 93203
— nabycie - - 57 886 38 67 739 25391 94111
— inne - - - - - - - -
— transfery na $rodki trwate 123 11 802 20383 - 200 (33416) - (908)
Zmniejszenia, w tym: 8 953 25118 60 753 510 513 1175 - 97 022
— Likwidacja i sprzedaz - 24711 55 694 510 513 46 - 81474
— Inne 8953 407 5059 - - 1129 - 15 548
Saldo zamknigcia 1924 2054 624 5783015 4397 11 450 81642 26 951 7964 003
Umorzenie
Saldo otwarcia 218 986 578 3136928 2386 10128 - - 4136 238
Zwigkszenia, w tym: 11 29 547 62 497 600 277 - - 92 932
— amortyzacja okresu 11 29 547 62 497 389 277 - - 92721
— inne - - - 211 - - - 211
Zmniejszenia, w tym: - 24 726 55 862 426 513 - - 81527
— likwidacja i sprzedaz - 24711 55673 426 513 - - 81323
— inne - 15 189 - - - - 204
Saldo zamknigcia 229 991 399 3143 563 2 560 9892 - - 4 147 643
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - 617078 1698 381 585 597 30 136 - 2346777
Zwigkszenia, w tym: - 147 268 303 305 183 41 (13 797) - 437 000
— transfery na $rodki trwate - 5525 8272 - - (13 797) - -
— odpis aktualizujacy - 141 743 295033 183 41 - - 437 000
Zmniejszenia - 63 818 232182 - - - - 296 000
Saldo zamknigcia - 700 528 1769 504 768 638 16 339 - 2487777
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 10536 464 284 988 019 1050 1000 18 358 1 560 1484 807
Saldo zamknigcia 1695 362 697 869 948 1069 920 65 303 26 951 1328 583
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Struktura wlasno$ciowa rzeczowych aktywow trwatych:
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

roku roku
Wtasne 660 059 1327 922
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu - 661
Razem 660 059 1328 583

Warto$¢ bilansowa gruntéw uzytkowanych wieczy$cie na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 1 685 tysigcy ztotych (na
dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ ta wynosita 1 695 tysigce ztotych).

Naktady inwestycyjne dokonane przez ZE PAK SA w 2021 roku wyniosty 137 173 tysiecy ztotych (w 2020 roku
odpowiednio 67 739 tysigcy zltotych), w tym na ochrone $rodowiska dokonano 125 455 tysiecy zlotych naktadow (w
2020 roku na ochrong $rodowiska nie dokonano zadnych naktadow). Dodatkowo Spotka dokonata zaliczek w kwocie 3
265 tysigcy ztotych na $rodki trwale w budowie.

Naktady inwestycyjne planowane na 2022 rok wynosza 150 000 tysigcy ztotych, w tym na ochrong $rodowiska 117 742
tysigey ztotych.

Test na utrate warto$ci rzeczowego majatku trwatego

Zgodnie z KSR nr 4 osrodki wypracowujgce korzysci ekonomiczne to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wplywy z biezacego uzytkowania, ktore sg niezalezne od wptywow z innych aktywow lub grup aktywow.
Jesli istniejg jakiekolwiek przestanki $wiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utraci¢ cze§¢ swojej wartosci,
szacuje si¢ wartos¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli oszacowanie wartos$ci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto§¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego
korzys$ci ekonomiczne, do ktérego nalezy dany sktadnik aktywow.

Przy wyodrebnianiu o$rodkow wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach aktywow Spotki nalezato przede
wszystkim dokona¢ analizy niezaleznos$ci generowanych korzysci ekonomicznych w aspekcie funkcjonowania Spotki.

ZE PAK SA oprocz dziatalnosci wytworczej, w ramach ktorej odpowiada za zapewnienie okre$lonego poziomu
sprawnosci jednostek wytworczych i realizacje grafikow produkcyjnych, skupia na sobie réwniez istotne funkcje
operacyjne i finansowe na poziomie Grupy Kapitatowe;.

Z dniem 1 grudnia 2020 nastapito potaczenie spotki ZE PAK SA ze spotka PAK Infrastruktura sp.z 0.0. w trybie
okreslonym w art. 492 §1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie calego majatku spotki PAK Infrastruktura sp. z 0.0. (spotka
przejmowana) do spotki ZE PAK SA. Jej aktywa zostaty przypisane do CGU Elektrownia Patnow 1.

Z dniem 30 grudnia 2020 roku nastgpito potaczenie spotki ZE PAK SA ze spotka Elektrownia Patnéw 11 sp. z 0.0. w
trybie okreslonym w art. 492 §1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku Elektrowni Patnéw II Sp. z 0. o (spotka
przejmowana) do spotki ZE PAK SA.

W ramach ZE PAK SA wyodrebniono dwa osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne:

¢ CGU Elektrownia Patnow dla energii opartej na weglu brunatnym (obejmujaca bloki 1, 2, 5 oraz blok 9);
e CGU Elektrownia Konin dla energii zielonej opartej na biomasie.

Dodatkowym czynnikiem decydujacym o wydzieleniu CGU byta aktualizacja strategii Grupy ZE PAK SA, ktéra z jednej
strony zaktadata przyspieszenie wygaszania dziatalnosci weglowej z drugiej strony rozwdj dziatalnosci OZE.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 1 art. 28 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 4 ,,Utrata wartosci aktywow” na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Spotki ocenia, czy
istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci sktadnikow aktywow trwatych. W
razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywow. W zwigzku
z powyzszym Spotka kazdorazowo dokonuje analizy przestanek mogacych mie¢ wplyw na utratg wartosci
ktoregokolwiek ze sktadnikow aktywow oraz ustalenia osrodkow wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach
Spotki.

Glownymi przestankami do przeprowadzenia testow byty:
e okresowe utrzymywanie si¢ w roku 2021 kapitalizacji gieldowej ZE PAK SA ponizej wartosci bilansowej
aktywow netto;

e przyjecie i opublikowanie w lipcu 2021 roku przez Komisj¢ Europejskg pakietu ,,Fit for 557, ktory zaktada
miedzy innymi redukcj¢ gazow cieplarnianych w Unii Europejskiej o 55% do 2030 roku (wczeséniej o 40%);
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e dynamiczne zmiany w zakresie cen energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO2 i rynkowych stop
procentowych;

e przyjecie przez Rad¢ Ministrow w dniu 29 marca 2022 roku zatozen do aktualizacji ,,Polityki Energetycznej
Polski do 2040 r.” (PEP 2040) w tym dotyczacych zdynamizowania rozwoju OZE we wszystkich sektorach;

e weryfikacja zalozen strategicznych i skrocenie pracy bloku 9 w Elektrowni Patnow do 2024 roku.

Przeprowadzono analiz¢ poszczegolnych osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne:

e CGU zwigzane z wytwarzaniem energii elektrycznej tzw. czarnej, tj. ,,CGU Elektrownia Patnow” — bazowy
scenariusz eksploatacji przewiduje pracge wszystkich blokow Elektrowni Patnéw do konca 2024 roku.
Dotychczasowy scenariusz zakladal eksploatacje blokéw weglowych 1, 2 1 5 w elektrowni Patnow do 2024 roku,
natomiast blok o mocy 474 MW (dawna elektrownia Patnéw I1) miat funkcjonowaé nie dtuzej niz do 2030 roku.
Obecnie jako bazowy przyjeto scenariusz pracy wszystkich blokow weglowych Grupy do konca 2024 roku, czyli
do czasu gdy aktywom tym przystuguje wsparcie w postaci mechanizmu rynku mocy. Spotka postrzega obecng
sytuacje rynkowa w zakresie ksztaltowania si¢ relacji cen energii i uprawnien do emisji CO; jako wysoce
zmienng i ryzykowna, dynamika tych zmian w ostatnim roku przybrata jeszcze na sile. Weglowa dziatalnosé
wydobywcza i wytworcza po 2024 roku bedzie musiata si¢ wigza¢ z podjeciem szeregu inwestycji m.in.
umozliwiajacymi dalsza eksploatacje odkrywki Tomistawice oraz dostosowujacymi blok 474 MW do wymogoéw
srodowiskowych. Spétka widzi mozliwo$¢ poniesienia takich inwestycji i wydtluzenia pracy aktywow
weglowych po 2024 roku jednak zdecydowanie uzaleznia podjecie takich dziatan od wprowadzenia mechanizmu
wsparcia po 2024 roku, ktory zmniejszalby ryzyko dzialalnosci przewidzianych do wygaszenia weglowych
aktywow wytworczych Grupy. Z uwagi na fakt, iz obecnie bloki weglowe Grupy nie moga uczestniczy¢ w takim
mechanizmie po 2024 roku Spoétka kierujac si¢ zasadg racjonalnosci oczekiwan skrocita oczekiwany okres
eksploatacji weglowych aktywoéw wydobywezych i wytworczych. Jednoczesnie Spotka nie wyklucza zmiany
oczekiwanego okresu eksploatacji aktywow weglowych w przypadku ustanowienia mechanizmu wsparcia po
2024 roku w satysfakcjonujacym ksztalcie.

Z uwagi na skrocenie okresu pracy jednostki wchodzacej w sktad ,,CGU Elektrownia Patnéw” Spoétka uznata,
ze zaistnialy okolicznosci do przeprowadzenia testow dla ,,CGU Elektrownia Patnow”.

e CGU zwiazane z energia zielong, tj. Elektrownia Konin — energia zielona z biomasy — zgodnie z przyjeta
strategia, jest to galaz rozwojowa Spoiki i najbardziej dochodowa. Wpisuje si¢ ona w polityke klimatyczng Unii
Europejskiej zmierzajaca do radykalnego podwyzszenia celu redukcji emisji do 2030 roku z 40% do co najmniej
55% w odniesieniu do poziomu z 1990 roku. Ponadto obserwuje si¢ rosnace zapotrzebowanie na produkcj¢ z
jednostek biomasowych z uwagi na kwalifikacje — jako OZE stabilizujacego produkcje niesterowalnych
modutow farm wiatrowych oraz fotowoltaicznych; stad spotka odstgpita od testowania tych aktywow.

Przyjeto nastepujace zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych segmentu CGU
Elektrownia Patnow:

e przyjeto wpltywy z rynku mocy w latach 2022-2024 w oparciu o wyniki aukcji, zatozono takze udziat we
wtornym rynku mocy;

e dla bloku 9 przyjeto uczestnictwo tej jednostki w programie pokrywania kosztow osieroconych (KDT);

e ceny sprzedazy energii elektrycznej i ceny nabycia uprawnien do emisji CO2, na lata 2022-2024 przyjeto na
podstawie biezacych pozioméw na rynku;

e przyjeto $redniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,95%;

o w zakresie konkluzji BAT w przypadku ZE PAK SA dla blokow 1, 2, 5, zatozono otrzymanie odstgpstw od

wymaganych granicznych wielkosci emisyjnych z uwagi na zaktadany krotki okres zywotnosci aktywow
wytworczych, natomiast w przypadku bloku 9 zatozono okresowe zwolnienie do 2024 roku.

W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono, iz wystgpita konieczno$¢ dokonania odpisu w segmencie CGU
Elektrownia Patnow w wysoko$ci 654 662 tysiecy zlotych do wysoko$ci warto$ci gruntow.

Ponizej przedstawiono wyniki przeprowadzonych testow dla CGU Elektrownia Patnéw, dla ktérych stwierdzono utrate
warto$ci:

Warto$¢ testowana 691 851,0 tys. zt Wartos$¢ po odpisie 1 684,8 tys. zi
Stwierdzona utrata 690 266,2 tys. zl

W ramach stwierdzonej utraty warto§ci w wysokosci 690 266 tysigcy ztotych kwota odpisu w wysokosci 579 871 tysiecy
Ztotych zostata ujeta w rachunku zyskow i strat w pozostatych kosztach operacyjnych w pozycji ,,Aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych”, a kwota 110 395 tysiecy ztotych obnizyta w bilansie wartos¢ kapitalow wtasnych w pozycji
,.Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny”. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny powstat podczas aktualizacji wyceny
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srodkéw trwatych przeprowadzonej na dzien 1 stycznia 1995 roku na podstawie Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 20 stycznia 1995 roku w sprawie amortyzacji srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, a takze
aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych (Dz.U. z 1995 Nr 7 poz. 34 z p6zn. zm.).

Analiza wrazliwoSci

Zmiany parametréow finansowych bedacych podstawa szacowania warto$ci odzyskiwalnej spowodowatyby zmiang
wartosci biezacej zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych o kwoty zaprezentowane ponize;.

CGU Elektrownia Patnéw. (+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
Sredniowazony koszt kapitalu (8 mln zt) 11 min 7zt

(+) wzrost 0 1% (-) spadek 0 1%.
zmiana przychoddw ze sprzedazy (cena energii elektrycznej) 27 min zt (27 min zb)

(+) wzrost 0 5% (-) spadek o 5%.
zmiana kosztu wlasnego sprzedazy (cena 1 EUA) (103 mln zt) 102 mln zt

(+) wzrost 0 10% (-) spadek 0 10%
zmiana stawki rynku mocy za 1 MW 32 min zt (32 min zb)

Wyniki analizy wrazliwos$ci wykazaty, ze najistotniejszy wptyw na warto$¢ uzytkowg testowanych aktywow majg koszty
zakupu uprawnien do emisji CO2. W scenariuszu optymistycznym, w przypadku uwzglednienia spadku kosztow CO; 0
5%, przy niezmienno$ci pozostatych zatozen, kwota odwrdconego odpisu dla CGU Elektrownia Patnoéw (bloki 1, 2, 5 i
9) wyniostaby 102 miliony ztotych.

8. Inwestycje
8.1. Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Udzialy Udzielone Inne aktywa Udzialy Wycena Razem
i akcje pozyczki W jednostkach iakcje  kontraktow
w jednostkach ~ jednostkom  powigzanych — w jednostkach terminowych
powigzanych — powigzanym pozostatych
Saldo otwarcia, z tego: 155 755 1300 500 152 - 157 707
Warto$¢ brutto 413 842 1300 500 201 - 415 843
Odpisy aktualizujace (258 087) - - (49) - (258 136)
Zwigkszenia, w tym: 13279 6 147 2030 75 848 5675 102 979
— nabycie 13279 6 000 2030 75 848 5675 102 832
— aktualizacja warto$ci - 147 - - - 147
Zmniejszenia, w tym: 7184 1300 - 75 848 - 84 332
— splata - 1300 - - - 1300
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja wartosci, w 7184 - - 46 360 - 53544
tym:
e PAK KWB Konin 6 396 - - - - 6 396
e  PAK KWB Adaméw 788 - - - - 788
e  HutabLaziska SA w - - - 46 360 46 360
upadtosci uktadowej
— inne (reklasyfikacja - - - 29 488 - 29 488
odpisow aktualizujacych
z naleznosci )
Saldo zamkniecia, z tego: 161 850 6 147 2530 152 5675 176 354
Warto$¢ brutto 427121 6 147 2530 201 5675 441 674
Odpisy aktualizujace (265 271) - - (49) - (265 320)
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W pozycji Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych nastapit przymusowy wykup akcji obu kopalf oraz kupno udziatow
w Spoétce Exion Hydrogen Polskie Elekrolizery sp. z 0.0. oraz utworzenie nowej Spotki, ktore sg przedstawione ponizej
wraz z kwotami wniesionych udziatéw:

e PAK KWB Konin SA 6 396 tysigcy ztotych,
e PAKKWB Adamoéw SA w likwidacji 788 tysigcy ztotych,
e Exion Hydrogen Polskie Elekrolizery sp. z 0.0. 40 tysigcy ztotych,
e PAKCCGT sp. zo.0. 5 tysiecy ztotych,
e PAK - PCE Polski Autobus Wodorowy sp. z 0.0. 6 050 tysigcy ztotych.

Na akcje obu kopaln zostaty utworzone odpisy aktualizujace w kwocie 7 184 tysigce ztotych.

W dniu 23 marca 2021 roku nastgpito podwyzszenie udziatow w PAK — PCE Polski Autobus Wodorowy sp. z 0.0. w
kwocie 6 050 tysiecy ztotych.

W marcu 2021 roku zostaty udzielone pozyczki PAK — PCE Fotowoltaika sp. z 0.0. w tacznej kwocie 6 000 tysigcy
ztotych oprocentowanych wedtug WIBOR 3M plus marza z terminem sptaty 31 grudnia 2035 roku.

W dniu 14 wrzeénia 2021 roku zostaty skonwertowane przeterminowane naleznosci wraz z naleznymi odsetkami od Huty
Laziska SA w upadlosci uktadowej na akcje w ilosci 7 584 847 sztuk o warto$ci nominalnej 10 zt kazda. Spotka
rozpoznata skapitalizowane odsetki w kwocie 46 360 tysiccy ztotych. Akcje Huty Laziska SA w upadtosci uktadowe;j
zostaty w cato$ci objete odpisem aktualizujgcym.

Zmiany w odpisach aktualizujacych akcje zostaty przedstawione w Nocie 40.

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Udzialy Udzielone Inne aktywa Udzialy Razem
i akcje pozyczki w jednostkach i akcje
w jednostkach jednostkom powigzanych w jednostkach
powigzanych powigzanym pozostatych

Saldo otwarcia, z tego: 238 488 2700 5000 152 246 340

Wartos¢ brutto 359 641 2700 5000 201 367 542

Odpisy aktualizujace (121 153) - - (49) (121 202)

Zwigkszenia, w tym: 65 708 - 500 - 66 208
— nabycie 54 201 - 500 - 54 701
— aktualizacja wartosci, w tym: 11 507 - - - 11 507

e  PAK Infrastruktura 11507 - - - 11 507
Sp. z 0.0.
— inne (reklasyfikacja na czes¢ - - - - -
krétkoterminowa)
Zmniejszenia, w tym: 148 441 1400 5000 - 154 841
— splata - - - - -
— sprzedaz - - - - -
— aktualizacja wartoéci, w tym: 148 441 - - - 148 441
e PAK KWB Konin SA 121 691 - - - 121691
e PAK-VOLTSA 26 750 - - - 26 750

— inne (reklasyfikacja na czesé¢ - 1400 5000 - 6 400
krotkoterminowa)

Saldo zamknigcia, z tego: 155 755 1300 500 152 157 707

Wartos¢ brutto 413 842 1300 500 201 415 843

Odpisy aktualizujace (258 087) - - (49) (258 136)

8.2. Inwestycje krétkoterminowe

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Udzialy Udzielone Inne aktywa Udzialy Wycena Razem

i akcje pozyezki  w jednostkach i akcje kontraktow

w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach  terminowych

powigzanych  powigzanym pozostatych

Saldo otwarcia, z tego: - 39419 7000 - 6 550 52 969
Warto$¢ brutto - 39419 7 000 - 6 550 52 969
Odpisy aktualizujace - - - - - -
Zwickszenia, w tym: - 65 - - - 65
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— nabycie - 62 - - - 62
— aktualizacja warto$ci - 3 - - - 3
— inne (reklasyfikacja z - - - - - -
czesei dlugoterminowej)
Zmniejszenia, w tym: - 6 409 7 000 - 6 550 19 959
— splata - 6 409 7 000 - 6 550 19 959
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja warto$ci - - - - - -
— inne (reklasyfikacja na - - - - - -
cz¢$¢ krotkoterminowsa)
Saldo zamknigcia, z tego - 33075 - - - 33075
Warto$¢ brutto - 33075 - - - 33075
Odpisy aktualizujace - - - - - -
Doptata w kwocie 7 000 tysiace ztotych zostata sptacona w dniu 29 lipca 2021 roku.
Na saldo pozycji Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym sktadaja si¢ nastepujace pozycje:
e pozyczka udzielona PAK — VOLT SA 8 000 tysigcy ztotych
(oprocentowanie wedtug WIBOR 3M plus marza, termin sptaty 16 grudnia 2022 roku ) ,
e pozyczka udzielona PAK KWB Konin SA 25 000 tysiecy ztotych
(oprocentowanie wedtug WIBOR 3M plus marza, termin splaty 16 grudnia 2022 roku ),
e pozyczka udzielona PG Hydrogen sp. z 0.0. 75 tysiecy ztotych
(oprocentowanie wedtug WIBOR 3M plus marza, termin splaty 6 marca 2022 roku ).
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku
Udzialy Udzielone Inne aktywa Udzialy Wycena Razem
i akcje pozyczki  w jednostkach i akcje kontraktow
w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach ~ terminowych
powigzanych  powigzanym pozostatych
Saldo otwarcia, z tego: - 26 429 2000 - - 28 429
Wartos¢ brutto - 26 429 2000 - - 28 429
Odpisy aktualizujace - - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - 14 400 5000 - 6 550 25950
— nabycie - 13000 - - 6 550 19 550
— aktualizacja wartosci - - - - - -
— inne (reklasyfikacja z - 1400 5000 - - 6 400
czesei dlugoterminowej)
Zmniejszenia, w tym: - 1410 - - - 1410
— splata - 1410 - - - 1410
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - -
— inne (reklasyfikacja na - - - - - -
cze$¢ krotkoterminowa)
Saldo zamknigcia, z tego - 39419 7000 - 6 550 52 969
Warto$¢ brutto - 39419 7 000 - 6 550 52 969
Odpisy aktualizujace - - - - - -
9. Naleznosci krotkoterminowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug, w tym: 199 702 62 393
— od jednostek powigzanych 28171 18 580
— od jednostek pozostatych 171531 43813
Nalezno$ci z tytutu podatkoéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 11 585 30 305
zdrowotnych oraz innych tytutléw publicznoprawnych, w tym:
— podatek dochodowy od 0s6b prawnych - 19416
— podatek VAT 11585 10 889
Inne, w tym: 1145077 286 007
— nalezno$¢ z tytutu rozwigzania KDT 78 214 83 908
— zaliczki, depozyty i kaucje zabezpieczajace, w tym: 1064 117 198 915
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IRGIT SA
Polenergia Obrot SA
EDF Trading Limited
PSE SA
Energa Operator SA
e pozostate
— naleznosci z tytutu pozyczek i innych $wiadczen ZFSS
— pozostale
Naleznosci kréotkoterminowe, razem

826 544 94 570
146 255 -
50 255 88 903
40 862 14720

- 570

201 152
2624 3161
122 23

1 356 364 378 705

Po dniu bilansowym w wyniku realizacji uméw na zakup uprawnien do emisji CO2 rozliczylismy kaucje i zaliczki z Polenergia

Obrot SA oraz EDF Trading Limited. Depozyty z IRGIiT SA zostaty rozliczone.

10. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne diugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31 grudnia 2021 roku

31 grudnia 2020 roku

4538

5616

Inne, w tym:
— koszty wdrozenia licencji - -
— aktywo sktadowisko popiotow 4537 5615
— pozostale 1 1
Razem dlugoterminowe (po odpisie) 4538 5616
Rozliczenia miedzyokresowe czynne krotkoterminowe
Prenumerata 7 14
Oplata za uczestnictwo w Towarowej Gieldzie Energii i IRGIT sp. z 0.0. 149 104
Koszty wdrozenia licencji 127 122
Ubezpieczenie majatku 7 326
Pozostate 5 87
Razem kroétkoterminowe 295 653
11. Kapitaly
31 grudnia 2021 roku
szt. zt % szt. %
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Wartosé Udzial w Liczba Udzial w
akcjonariuszy nominalna kapitale  posiadanych ogdinej liczbie
1 akgji zaktadowym glosow glosow
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez:
Argumenol Investment Company Limited 33523911 2,00 65,96 33523911 65,96
Nationale-Nederlanden OFE 4503 242 2,00 8,86 4 503 242 8,86
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 4635719 2,00 9,12 4635719 9,12
Pozostali 8160675 2,00 16,06 8160 675 16,06
Razem 50 823 547 - 100,00 50 823 547 100,00
*  Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.
31 grudnia 2020 roku
szt. zt % szt. %
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Wartosé¢ Udzial w Liczba Udzial w
akcjonariuszy nominalna kapitale  posiadanych ogdinej liczbie
1 akcji zaktadowym glosow glosow
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez:
Argumenol Investment Company Limited 33523911 2,00 65,96 33523911 65,96
Nationale-Nederlanden OFE 4 503 242 2,00 8,86 4 503 242 8,86
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 4635719 2,00 9,12 4635719 9,12
Pozostali 8 160 675 2,00 16,06 8160 675 16,06
Razem 50 823 547 - 100,00 50 823 547 100,00

*  Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomieni o nabyciu/zbyciu akcji.
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12. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz inne zobowiazania
finansowe
31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
Diugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu - 449
Obligacje - -
Kredyty razem, w tym: 107 030 -
— kredyty obrotowe - -
— kredyty inwestycyjne 107 030 -
Inne zobowigzania 348 2199
Razem dlugoterminowe 107 378 2 648
Krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu 39 294
Obligacje - -
Kredyty razem, w tym : - -
Kredyty w rachunku biezacym - -
Inne kredyty: 13 249 -
— kredyty obrotowe - -
— kredyty inwestycyjne 13249 -
Inne zobowiazania 5788 -
Razem kroétkoterminowe 19076 294

Struktura wymagalnosci zobowigzan dlugoterminowych:

Diugoterminowe do 1 roku 1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5 lat 31 grudnia 2021 roku

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcja

zakupu - - - - -
Obligacje - - - - -
Kredyty razem, w tym: 107 030
- kredyty obrotowe - - - -
- kredyty inwestycyjne 40136 26 758 40136 107 030
Inne zobowigzania 348 - - - 348
Razem dlugoterminowe 348 40136 26 758 40136 107 378

W dniu 29 stycznia 2021 roku Spotka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA umowe kredytu, na podstawie ktorej
udostepniony zostat Spotce kredyt w tacznej kwocie do 160 miliondéw ztotych, przeznaczony na finansowanie projektu
inwestycyjnego. Celem projektu jest przystosowanie istniejagcego bloku weglowego, zlokalizowanego na terenie
elektrowni Konin do spalania biomasy. Zmodernizowana instalacja 0 mocy 50 MWe bedzie produkowata energi¢
elektryczng oraz petnita funkcje rezerwowa dla dziatajacego juz obecnie bloku biomasowego, zasilajacego
w ciepto miasto Konin. Po zakonczeniu projektu w elektrowni Konin dostgpna bedzie generacja mocy okoto 100 MWe
(2x50 MWe) z wykorzystaniem biomasy jako paliwa podstawowego.

Zgodnie z trescig umowy, kwota kredytu wynosi do 160 milionow ztotych, przy czym Spoétka zobowigzata si¢ do
whniesienia udziatu wlasnego ze srodkow wiasnych, w wysoko$ci co najmniej 20% kosztow projektu, ale nie mniej niz
52,8 min ztotych.

Saldo kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki SA na 31 grudnia 2021 roku wynosi 122 279
tysigey ztotych. Termin sptaty uptywa 31 grudnia 2030 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stopy WIBOR 3M plus
marza banku.
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13. Podziat zysku / pokrycie straty

13.1 Pokrycie straty za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie, ktore odbyto si¢ w dniu 28 czerwca 2021 roku podjeto uchwate o pokryciu straty netto
w kwocie 182 414 tysigcy ztotych z zyskow przysztych okresow.

13.2 Pokrycie straty za rok biezacy

Strata netto za rok obrotowy 2021 wyniosta 301 935 tysiecy zlotych. Zarzad ZE PAK SA na dzien publikacji
sprawozdania finansowego nie podjat decyzji co do propozycji pokrycia straty.
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14. Rezerwy

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Rezerwa z tytutu Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem
odroczonego Swiadczenia uprawnienia zwrot rekultywacje likwidacje rezerwy

podatku emerytalnei  do emisji CO2  uprawnieri do

dochodowego podobne emisji CO2
Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku 235935 24 302 640 438 7038 67 313 18 451 1264 994 741
Zwigkszenia - 13 083 1233478 59 7593 2163 - 1256 376
Wykorzystanie - (13 687) (640 438) - - - - (654 125)
Rozwigzanie (225 317) (560) a7 - - - - (225 894)
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku, w tym: 10 618 23138 1233 461 7097 74 906 20614 1264 1371098
Dlugoterminowe 10 618 9715 - - 74 906 20614 - 115 853
Kroétkoterminowe - 13423 1233 461 7097 - 1264 1255 245

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
Rezerwa z tytutu Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem
odroczonego Swiadczenia uprawnienia zwrot rekultywacje likwidacje rezerwy

podatku emerytalnei  do emisji CO2  uprawnien do

dochodowego podobne emisji CO2
Stan na dzief 1 stycznia 2020 roku 302 258 25801 587 488 6 362 63921 18 190 1264 1005 284
Zwigkszenia - 10579 671040 676 3608 261 - 686 164
Wykorzystanie - (22 078) (618 090) - (216) - - (630 384)
Rozwigzanie (66 323) - - - - - - (66 323)
Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku, w tym: 235935 24 302 640 438 7038 67 313 18 451 1264 994 741
Dhugoterminowe 235935 10713 - - 67 313 18 451 - 332412
Krétkoterminowe - 13589 640 438 7038 - 1264 662 329
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Postanowienia w sprawie decyzji Ministra Klimatu (dostosowanie do kBAT)

20 stycznia 2021 roku Spotka otrzymata Postanowienie Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia
5 stycznia 2021 roku, w sprawie wstrzymania wykonania zaskarzonej decyzji Ministra Klimatu z dnia 4 sierpnia 2020
roku (,,Decyzja Ministra Klimatu”), utrzymujacej w mocy decyzje Marszatka Wojewoddztwa Wielkopolskiego w
sprawie dostosowania pozwolenia zintegrowanego dla bloku energetycznego o mocy 474 MW (dawna Elektrownia
Patnow 11 sp. z 0.0.) do wymagan konkluzji BAT (,,Decyzja Marszalka”). Wyzej przytoczona decyzja udzielata Spotce
czasowego odstepstwa od granicznych wielkosci emisji okre§lonych w Decyzji Wykonawczej Komisji (UE) 2017/1442
z dnia 31 lipca 2017 roku, ustanawiajacej konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do
duzych obiektéw energetycznego spalania zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE, w
zakresie emisji tlenkow azotu, pytu, rteci i dwutlenku siarki do powietrza. Spotka zlozyla zazalenie na wyzej opisane
postanowienie.

Spotka ztozyla zazalenie na powyzej wskazane postanowienie o wstrzymaniu wykonalnosci. Zazalenie na powyzsze
postanowienie zostalo ztozone rowniez przez Ministra Klimatu.

W dniu 16 marca 2021 roku, Spoétka otrzymata kolejne postanowienie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie z dnia 12 marca 2021 roku, w sprawie wstrzymania wykonania powyzej opisanego postanowienia WSA
0 wstrzymaniu wykonania decyzji Ministra Klimatu.

Rozstrzygnigcia zawarte w wyzej opisanych postanowieniach Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z
dnia 5 stycznia 2021 roku oraz z dnia 12 marca 2021 roku utracity moc na skutek wydania przez Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie w dniu 9 kwietnia 2021 roku wyroku w sprawie.

Wyrok Wojewddzkiego Sqdu Administracyjnego w Warszawie w sprawie decyzji Ministra Klimatu
(dostosowanie do kBAT)

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie, na posiedzeniu niejawnym, wyrokiem z dnia 9 kwietnia 2021 r., sygn.
IV SA/Wa 2149/20, uchylit zaskarzong przez Fundacj¢ Greenpeace Polska decyzj¢ Ministra Klimatu z dnia 4 sierpnia
2020 r., na podstawie ktdrej utrzymano w mocy Decyzje Marszatka Wojewodztwa Wielkopolskiego z dnia 29 kwietnia
2020 r. Na skutek wydania ww. wyroku Decyzja Ministra Klimatu nie wywotuje skutkéw prawnych. Przy czym
Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie nie uchylit decyzji organu I instancji, tj. Decyzji Marszatka.

15. Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

roku roku

Stan na dzien 1 stycznia 40077 39980
Zwigkszenia 9023 105
Wykorzystanie 1 8
Rozwigzanie 29 489 -
Stan na dzien 31 grudnia 19610 40077

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci dotyczy Huty Laziska SA w upadlosci uktadowej. Dodatkowo
dokonali$my odpisu naleznosci od Spétki MK Explosion sp. z 0.0. w kwocie 9 020 tysiecy ztotych.

16. Zobowigzania kréotkoterminowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

roku roku

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 74 488 57 222

— od jednostek powigzanych 15 826 10 784

— od jednostek pozostatych 58 662 46 438

Kredyty i pozyczki 13249 -

Inne zobowigzania finansowe 4 057 294

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 163 040 39547
innych tytutléw publicznoprawnych, w tym:

— podatek dochodowy od 0s6b prawnych - -

— podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 1 806 1563

— podatek akcyzowy 6 7

— podatek VAT 145 092 19 976
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— podatek od nieruchomosci - 4
A 5818 6283
— oplaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska 10 318 11714
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4 468 5334
Inne, w tym: 92 277 68 199
— zobowiazanie z tytutu ZFSS 1699 1675
— zobowigzania z tytutu potrgcen wynagrodzen 892 935
— zobowigzania inwestycyjne z tytutu modernizacji bloku K-7 i dostarczenia 10714 46 180
sprz¢tu do produkcji wodoru
— kaucje, w tym: 78 789 19224
e  Polenergia Obrot SA - 16 909
e PGE Dom Maklerski SA 78 287 -
e MK Explosion sp. z 0.0. - 2 050
e  pozostate 502 265
— pozostale 183 185
Fundusze specjalne 4 756 4847
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 356 335 175 443
17. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
Spotka posiadata nastgpujace rodzaje zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku:
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
. . . Kwota Waluta Kwota Waluta
Umowa Rodzaj zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia
(tys. zt) (tys. zt)
Pierwszorzgdny zastaw
finansowy i rejestrowy
ustanowiony na rachunkach Do kwoty 192000 PLN - -
bankowych ZE PAK w
banku Pekao SA
Pierwszorzgdna hipoteka na
nieruchomosciach Do kwoty 192 000 PLN - -
Elektrowni Konin
Umowa kredytu inwestycyjnego  petnomocnictwo do
terminowego w Pekao SAW  13chunkéw bankowych
kwocie 160 000 tysicey zlotych  prowadzonych w Banku Do kwoty 160000 PLN : :
Przelew obecnych i
przysztych roszczen, praw
lub wierzytelnosci Cedenta z Do kwoty 160000 PLN - -
tytulu uméw ubezpieczenia i
umow na dostawe ciepla
Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 Do kwoty 192 000 PLN ) )
kpc w formie aktu
notarialnego
Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Umowa o wielocelowy limit  kpc w formie aktu Do kwoty 150000 PLN Do kwoty 150000 PLN
kredytowy w Pekao SA w notarialnego
kwocie 100 000 tysigcy ztotych
dla ZE PAK SA Petnomocnictwo do
rachunkéw bankowych Do kwoty 100000 PLN Do kwoty 100000 PLN

prowadzonych w Banku
Pekao SA
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Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
kpc w formie aktu

Umowa o otwarcie linii notarialnego

Do kwoty 120 000 PLN Do kwoty 120 000 PLN

gwarancji w Pekao SA w kwocie
80 000 tysiecy ztotych dla ZE ~ Pelnomocnictwo do
PAK SA rachunkow bankowych
prowadzonych w Banku
Pekao SA

Do kwoty 80 000 PLN Do kwoty 80 000 PLN

Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
kpc w formie aktu
notarialnego

Umowa o kredyt w rachunku

biezagcym w Santander Bank

Polska SA w kwocie 45 000
tysiecy zlotych dla ZE PAK SA

Do kwoty 54 000 PLN - -

Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
kpc w formie aktu
notarialnego

Umowa o limit na gwarancj¢ w
Santander Bank Polska SA w
kwocie 50 000 tysiecy ztotych

dla ZE PAK SA

Do kwoty 60 000 PLN - -

18. Zobowigzania warunkowe
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

roku roku

Z tytutu udzielonych i zleconych gwarancji i porgczen na rzecz: 167 739 201 634
— jednostek powigzanych, w tym: - 125578

— narzecz jednostek zaleznych - 125578

— na rzecz jednostki dominujgce;j - -

— pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -

— pozostalych jednostek 167 739 76 056

Z pozostatych tytutéw na rzecz: 356 306
— jednostek powigzanych, w tym: - -

— narzecz jednostek zaleznych - -

— na rzecz jednostki dominujgcej - -

— pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -

— pozostalych jednostek, w tym: 356 306

— na rzecz wspolnika jednostki wspolzaleznej - -

— na rzecz znaczacego inwestora - -

— narzecz innych jednostek - -

— narzecz pracownikow 356 306
Zobowiazania warunkowe razem 168 095 201 940

Zobowigzanie warunkowe na likwidacje elektrowni w swietle posiadanych pozwolen zintegrowanych

Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z pozwolen zintegrowanych na prowadzenie
instalacji spalania paliw w elektrowniach Patnow 1, Patnéw II, Konin i Adaméw nalezacych do ZE PAK SA. Na wyzej
wymienionych podmiotach w przypadku zakonczenia dzialalno$ci cigzy obowiazek do przeprowadzenia likwidacji
wszystkich obiektow i urzadzen instalacji zgodnie z wymaganiami wynikajacymi z przepisow prawa budowlanego. Teren
instalacji po ich likwidacji winien by¢ zagospodarowany wedlug ustalen dokonanych z organem samorzadowym.
W szczegodlnosci nalezy sporzadzi¢ projekt likwidacji obiektéw i urzadzen uwzgledniajgcy wymagania ochrony
srodowiska, gtéwnie w odniesieniu do gospodarki odpadami.

Elektrownia Adamow zakonczyla juz swoja dziatalno$¢ i obecnie przeprowadzany jest proces likwidacji zlokalizowanych
tam instalacji. Z uwagi na ogloszone w minionym roku kierunki strategii mozna roéwniez okresli¢ termin zakonczenia
dziatalno$ci instalacji zlokalizowanych w Patnowie. Okres zakonczenia eksploatacji wszystkich jednostek w Patnowie
mozna okresli¢ na koniec 2024 roku. Bazujac na doswiadczeniach zwigzanych z likwidacjg elektrowni Adamow,
zainteresowania oraz wartosci ztozonych ofert nalezy racjonalnie zatozy¢, ze warto$¢ zdemontowanych urzadzen, ztomu
oraz kruszywa z likwidowanych instalacji jest w stanie pokry¢ koszty likwidacji i rekultywacji jednostek.
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19. Inne umowy nieuwzglednione w bilansie

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoélka nie posiadata znaczacych umoéow
nieuwzglednionych w bilansie.

20. Strukturarzeczowa i terytorialna sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2021 i 2020 roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

roku roku

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, w tym: 1477 437 1 356 856
— jednostki powiazane 67 715 54 006

— jednostki pozostate 1409 722 1302 850
Przychody z rynku mocy, w tym: 185 793 -
— jednostki powigzane - -
— jednostki pozostate 185793 -
Przychody ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii, w tym: 89 496 55 709
— jednostki powigzane - -
— jednostki pozostate 89 496 55709
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej, w tym: 54 781 48 835
— jednostki powigzane 48 37
— jednostki pozostate 54 733 48 798
Przychody ze sprzedazy ushug, w tym: 35678 32 962
— jednostki powigzane 33215 30704

— jednostki pozostale 2 463 2 258
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu, w tym: 210925 165 776
— jednostki powigzane 2152 252
— jednostki pozostale 208 773 165 524
Przychody ze sprzedazy pozostatych materiatow, w tym: 22193 6472
— jednostki powigzane 19 200 5173

— jednostki pozostale 2993 1299
Przychody z tytulu rozwiagzania KDT: 170 575 180 073
Przychody netto ze sprzedazy razem 2 246 878 1846 683

Struktura przychodéw ze sprzedazy:
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

roku roku
Przychody osiaggnigte w obrocie krajowym 2 246 827 1846 667
Przychody osiagnigte w obrocie zagranicznym 51 16
Razem 2246 878 1 846 683

21. Odpisy aktualizujace wartos¢ sSrodkow trwatych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka dokonata odpisow aktualizujgcych warto$¢ srodkoéw trwatych w kwocie
690 266 tysiecy ztotych. Odpisy zostaty ujete odpowiednio kwota 579 871 tysiecy ztotych w pozostatych kosztach
operacyjnych oraz kwota 110 395 tysiecy zlotych obcigzyta Kapitat z aktualizacji wyceny.

22. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towarow
lub koszt wytworzenia produktow w roku obrotowym

W roku obrotowym konczgcym si¢ dnia 31 grudnia 2021 roku Spotka powiekszyta , jak i w roku poprzednim Spotka nie
powiekszyta ceny nabycia towarow lub kosztu wytworzenia produktéw o odsetki oraz réznice kursowe.
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23. Zapasy
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku
Materiaty 23 852 49 175
Polprodukty i produkty w toku - -
Produkty - -
Towary, w tym: 33373 22 690
— zielone certyfikaty 33307 21757
— czerwone certyfikaty - -
— z6lte certyfikaty - -
— biate certyfikaty 66 933
— fioletowe certyfikaty - -
— blekitne certyfikaty - -
Zaliczki na dostawy - -
Ogoélem zapasy 57 225 71 865
Razem odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw, w tym: 78 170 49218
— materiaty 73307 45586
— towary 4 863 3632

24. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej
w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym Spoétka nie zaniechata Zadnego rodzaju dziatalnosci.

Natomiast w dniu 20 grudnia 2021 roku, w wyniku prowadzonych negocjacji, Spotka zawarla przedwstepng umowe
sprzedazy udziatow dotyczaca sprzedazy przez Spotke na rzecz Cyfrowy Polsat SA udziatéw w PAK — Polska Czysta
Energia sp.zo0.0. (PAK-PCE sp.zo0.0.) z siedzibg w Koninie, reprezentujacych 67% kapitalu zaktadowego
PAK — PCE sp. z 0.0. Woko6t PAK — PCE sp. z o0.0. sukcesywnie budowana jest struktura spotek celowych, ktore maja
odpowiadac za caloksztalt realizacji strategii w obszarze produkcji energii z odnawialnych zrodet. Dzigki planowanej
transakcji sprzedazy do Grupy Cyfrowego Polsatu wickszo$ciowego pakietu udziatoéw w strukturze PAK — PCE sp. z 0.0.,
planowane jest pozyskanie silnego kapitalowo partnera, ktory bedzie w stanie zagwarantowac realizacje bardzo
szerokiego zakresu perspektywicznych projektow inwestycyjnych z obszaru odnawialnych Zrodet energii oraz
wytwarzania i wykorzystania ,,zielonego” wodoru. W wyniku planowanej transakcji w 2022 roku Spoétka stanie sig¢
mniejszosciowym udziatowcem, tj. 33% struktury PAK — PCE sp. z 0.0. 30 marca 2022 roku do powyzszej przedwstepnej
umowy sprzedazy udziatdow zostat zawarty aneks, na podstawie ktdrego postanowiono o zmianie daty koncowej (tzw.
long stop date), do ktorej strony zaktadaty spetnienie sie wszystkich warunkow zawieszajacych umowy oraz o dokonaniu
przez Cyfrowy Polsat SA przedptaty na rzecz Spotki na poczet ceny sprzedazy za udziaty PAK — PCE sp. z 0.0. do
maksymalnej wysoko$ci stanowigcej sume: ceny bazowej okreslonej w umowie za udzialy, tj. kwoty 193,1 miliona
ztotych oraz kwoty stanowiacej cen¢ sprzedazy dodatkowych udziatéw w PAK — PCE sp. z 0.0., ktore zgodnie z umowa
zostang utworzone w ramach wykonania zobowigzania dodatkowego wskazanego w Umowie a nastgpnie sprzedane na
rzecz kupujacego, tj. kwoty 607,4 miliona ztotych, ktora moze zosta¢ skorygowana w zwiazku z rozliczeniem kapitatu
obrotowego zgodnie z umowa. W ramach zawartej transakcji Spotka zobowigzata si¢ do zbycia zorganizowanej czeSci
przedsigbiorstwa Spotki, w sktad ktorej wchodza w szczegdlnosci: nieruchomoscei gruntowe stanowigce wiasnosc lub
bedace uzytkowaniu wieczystym Spoéiki, na ktorych znajdujg si¢ aktywa wytworcze, rozdzielnie elektryczne wraz z
infrastruktura przesylowa, warsztaty, budynki biurowe i inne, infrastruktura towarzyszaca, umowy oraz czgs¢
pracownikow, niezbedne do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Elektrowni¢ Konin (ZCP Konin) na rzecz
spotki PAK — PCE Biopaliwa i Wodor sp. z 0.0., na co w dniu 22 kwietnia 2022 roku uzyskata zgod¢ Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ZE PAK SA.

W dniu 10 marca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZE PAK SA podjeto uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na docelowe rozporzadzenie zorganizowang czescia przedsiebiorstwa obejmujacg zespot sktadnikow majatkowych
iniemajatkowych oraz zespot pracownikéw niezbgdnych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w ramach Elektrowni
Patnow, ktora polega na samodzielnym i kompleksowym wytwarzaniu energii elektrycznej i ciepta z wykorzystaniem
Elektrowni Patnéw 1 (moc zainstalowana 644 MW) oraz Elektrowni Patnéw 2 (moc zainstalowana 474 MW), dalej
zwanej ,,ZCP Patnoéw”, ktore to zbycie nastagpi w dwoch etapach — dzierzawy ZCP Patndéw na rzecz PAK Patnow
Sp. 2 0.0. z siedziba w Koninie oraz wniesienia ZCP Patnow aportem do PAK Patnow sp. z 0.0. z siedziba w Koninie.
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25. Podatek dochodowy

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakornczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku
Zysk (strata) brutto (527 243) (255 815)
Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do opodatkowania (83 964) (116 284)
Przychody roku biezacego nieuj¢te w wyniku roku obrotowego 17 325
Koszty roku biezacego trwale nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 7989 4 650
Koszty roku biezacego przejsciowo nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 763 877 366 837
Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu w roku biezacym (11 422) (13 611)
Koszty roku biezacego uznane za koszty uzyskania przychodu nie uj¢te w wyniku (34 218) (55 386)
finansowym
Inne réznice (21 344) 25106
Dochéd (Strata) podatkowy(a) 93 692 (44 178)
— wykorzystanie straty podatkowej 93 667 -
— darowizny do odliczenia 25 -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym - -
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) - -
Podatek dochodowy zwrdcony z lat ubiegtych - (7 089)
Podatek dochodowy od dywidendy 9 11
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (225 317) (66 323)
Podatek dochodowy razem (225 308) (73 401)

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore moglyby mieé zastosowanie.
Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j
przepisow podatkowych, zarbwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organdéw, ktore uprawnione s3 do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje
osiaggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego
dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dzialaniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow
podatkowych poszczegdlnych transakc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaly przeprowadzone przed wejSciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie
korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdéw umozliwi polskim organom kontroli podatkowe;j
kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i
reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw UOR Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strat¢ podatkowa), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci
zwiagzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.
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Na rezerwy/aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sktadajg si¢ rdznice z nastepujacych tytutow:

Bilans Rachunek zyskéw i strat za rok zakoriczony

31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku 31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 41100 243 624 (202 524) (98 601)
Naleznosci od Zarzadcy Rozliczen z tytulu KDT 14 861 15943 (1082) 7004
Wycena pozyczki - 3 (3) 3
Wycena $rodkow pienigznych 185 779 (594) 756
Certyfikaty na sktadzie 6 322 4311 2011 (417)
Pozostate 1930 1245 685 1150
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 64 398 265 905 (201 507) (90 105)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 396 4618 (222) 278
Pozostate rezerwy 76 48 28 24
Rezerwy na likwidacje majatku - 3 506 (3506) (50)
Rezerwa na rekultywacje 23 23 - 39
Rezerwa na zwrot uprawnien CO2 1348 1337 11 (128)
Nieprzekazane sktadki ZUS XI-XII 534 592 (58) (72)
Odpis aktualizujacy $rodki trwate w budowie - - - -
Odpis aktualizujacy zapasy - 8 662 (8 662) (679)
Odpis aktualizujacy certyfikaty 136 83 53 3
Odpis aktualizujacy naleznosci 2199 485 1714 (18)
Odpis aktualizujacy finansowy majatek 3027 9 3018 15078
Leasing zwrotny - - - 77
Wycena kontraktu forward - - - 291
Wycena pozyczek i kredytow - - - -
Aktywo z tytutu straty podatkowej 41410 10 192 31218 9126
Pozostate 631 415 216 (187)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 53 780 29970 23810 23782
Rezerwa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10618 235935 (225 317) (66 323)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego obcigzajaca ) ) (225 317) (66 323)

wynik finansowy
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26. Koszty w ukladzie rodzajowym

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ushugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,
—  wtym emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna)

Koszty ogoélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

27. Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym:
— zysk ze zbycia $rodkow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
— warto$¢ netto $rodkow trwatych i koszty likwidacji
Dotacje, w tym:
— Dofinansowanie z FGSP (Covid-19)
Inne przychody operacyjne, w tym:
— roznica aportu PAK Infrastruktura
nadwyzka aportu PAK Fotowoltaika
otrzymane odszkodowania i kary umowne
wynagrodzenie za porgczenie od jednostek powigzanych
— zysk ze zrealizowanego kontraktu forward na zakup uprawnien CO2
przychody z likwidacji Elektrowni Adamow
zyski aktuarialne
— inne
Pozostale przychody operacyjne, razem

28. Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym:
— odpis aktualizujgcy wartos¢ nalezno$ci
— odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw
— odpis aktualizujacy warto$¢ §rodkow trwatych
— odpis aktualizujacy warto$¢ srodkdéw trwatych w budowie
— odpis aktualizujacy certyfikaty
Inne koszty operacyjne, w tym:
— koszty postepowania spornego i egzekucyjnego
— koszty likwidacji $rodkow trwatych Elektrowni Adamow
— korekta cen transferowych
— rezerwa z tytutu zwrotu uprawnien CO2
— strata ze zrealizowanego kontraktu forward na zakup uprawnien CO2
— rezerwa na rekultywacje
— wynik na zaniechanych inwestycjach

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

110713 93 358

626 314 648 046

159 489 140 439
839071 720 068

92 663 93 239

21271 21335

8 096 8281

10075 10 161

1 859 596 1726 646
7841 (1839)

(41) (30)

(2357) (1 670)

(51 955) (47 401)

(1813 084) (1675 706)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

13372 2553

13997 2658

(625) (105)

46 6919

- 6873

6 022 59 825

- 11507

- 285

36 56

484 808

- 33102

4 576 13803

560 -

366 264

19 440 69 297

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

617 847 151108

9024 105

27721 3570

577 804 141 000

2067 -

1231 6 433

3616 7905

170 9

1514 -

170 1300

59 676

559 -

- 3099

- 45
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— przekazane darowizny rzeczowe i finansowe
— koszty szkod z tytutu awarii urzadzen
— koszty likwidacji zapasow
— zaptacone odszkodowania i kary
— straty aktuarialne
— pozostate koszty operacyjne
Pozostale koszty operacyjne, razem

29. Przychody finansowe

Zyski z tytutu dywidend i udzialu w zyskach, w tym:
— zyski z tytutu udziatu w jednostkach powiazanych, w tym
e PAK Serwis sp. z 0.0.
— zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach
Odsetki, w tym:
— odsetki od udzielonych pozyczek jednostkom powiazanym
e  PAK Gornictwo sp. z 0.0.
e PAK-VOLTSA
e PAK KWB Konin SA

e PAK - PCE Polski Autobus Wodorowy sp. z 0.0.

e PAK - PCE Fotowoltaika sp. z 0.0.
e PG Hydrogen sp. z 0.0.
— odsetki pozostate od jednostek powigzanych
— odsetki od pozostalych kontrahentow
— odsetki bankowe
Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym
— odpis aktualizujgcy aktywa finansowe
Inne, w tym:
— zrealizowane dodatnie réznice kursowe
— pozostate
Przychody finansowe, razem

30. Koszty finansowe

Strata ze zbycia inwestycji
Odsetki, w tym:
— odsetki dla jednostek powigzanych
— odsetki dla jednostek pozostatych
— odsetki budzetowe
— odsetki bankowe
— odsetki pozostate (w tym od zobowigzan leasingowych)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym:
— odpis wartosci akcji PAK KWB Konin SA
— odpis wartosci akcji PAK — VOLT SA
Inne, w tym:
— zrealizowane ujemne réznice kursowe
— pozostale koszty finansowe
— dyskonto rezerw
Koszty finansowe, razem

40 98
189 410
19 1128
463 110
- 792
433 238
621 463 159 013
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku
46 3195
- 3195
- 3137
46 58
1132 2397
983 802
32 82
209 11
554 709
38 -
147 -
3 -
1 -
148 1595
5676 -
5676 -
747 3579
- 3550
747 29
7601 9171
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku
863 980

75
238 4
11 -
512 957
27 19
7184 148 441
7184 121 691
- 26 750
4774 1020
2428 -
139 263
2 207 757
12 821 150 441
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31. Koszt wytworzenia Srodkow trwatych w budowie

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym
—  odsetki od zobowiazan (zaciagnigtych w celu finansowania wytworzenia
srodkow trwatych)
—  rdznice kursowe od zobowigzan (zaciggnigtych w celu finansowania
wytworzenia srodkow trwatych)

32. Przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity

incydentalnie

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

137173 67 739

3061 -

8 -

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego za okres zakoficzony 31 grudnia 2021 roku, tj. do dnia 28 kwietnia 2022
roku, nie wystapily inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu

finansowym roku obrotowego.

33. Struktura srodkoéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywéow

pienieznych

Srodki pienigzne w banku, w tym:
— $rodki pieni¢zne na rachunkach VAT
Srodki pienigzne w kasie
Inne $rodki pienigzne
Srodki pieniezne, razem
Srodki pienigzne w walucie polskiej
Srodki pienigzne w walutach obcych (po przeliczeniu)
Srodki pienigzne w walucie EUR
Roznice kursowe
Srodki pieniezne w Rachunku Przeplywéw Pienieznych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

411939 449 661

4905 5886

6 6

411 945 449 667

183 148 419 231

228 7197 30 436

49 745 6 595

(39) 470

411 906 450 137

34. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych
pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanych

w rachunku przeptywéw pienieznych

Drziatalnosc inwestycyjna
— zysk (strata) ze zbycia inwestycji
— wycena kontraktu forward
— odpisy aktualizujgce srodki trwate
— odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow finansowych
— pozostate
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci inwestycyjnej w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Rozliczenia migdzyokresowe
Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
— zmiana rozliczen migdzyokresowych biernych
— zmiana funduszy specjalnych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeplywow pienieznych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

(13 978) (2 658)

- 16 430

579 265 141 184

7184 136 934

7 432

572 478 292 322

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

1436 1639

414 180

(91) 326

1759 2 145
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Rezerwy
Bilansowa zmiana stanu rezerw
— zmiana rezerwy z tytulu umorzenia EUA
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow pieni¢znych

Zobowigzania
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan krotko i dlugoterminowych oraz kredytow
— zmiana stanu zobowiazan z tytutu kredytow
— zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu
— zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
— zmiana stanu zobowiazan finansowych
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Naleznosci
Bilansowa zmiana stanu naleznosci

— przeniesienie na zabezpieczenie uprawnien do emisji CO2
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywow pieni¢znych

Inne korekty
Bilansowa zmiana stanu inne korekty
— zakup uprawnien do emisji CO2
— zobowigzanie z tytutu instrumentéw pochodnych
Zmiana stanu inne korekty w rachunku przeplywow pieni¢znych

Wphwy z dzialalnosci inwestycyjnej
— otrzymane dywidendy od jednostek powigzanych
— splata pozyczek od jednostek powigzanych
— otrzymane odsetki od jednostek powigzanych
— otrzymane dywidendy od jednostek pozostatych
— zmiana stanu doptat do kapitatu
Wplywy z aktywow finansowych w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
— naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate
— zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
— zmiana stanu zaliczki na $rodki trwale w budowie
— naktady na wartosci niematerialne i prawne
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych w rachunku przeplywow pieni¢znych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

376 357 (10 542)

642 616 618 090
1018973 607 548

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

285713 65177

(120 279) -

291 116

39516 (39575)

(3 605) -

201 636 25718

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

(977 659) (70 853)
44128 -

(933 531) (70 853)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

(707 199) (525 779)

4479 (8.307)

(702 720) (534 086)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2019
roku roku

- 3137

7700 1283

833 793

46 58

4969 -

13 548 5271

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

137173 68 720

38 031 (39574)

(4 415) 25391

134 908

170923 55 445
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Wydatki na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Bilansowa zmiana stanu wydatkow na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
— nabycie udziatow w nowopowstatych Spotkach
— nabycie udziatéow i akcji w jednostkach zaleznych
— udzielenie pozyczek jednostkom powigzanym
Wydatki na aktywa finansowe w jednostkach powiazanych w rachunku
przeplywéw pieni¢znych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

45 54 700

13235 -

6 062 13010

19 342 67710

35. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Grupa zatrudnionych
Zarzad
Administracja

Dzial sprzedazy

Pion produkcji
Pozostali
Zatrudnienie razem

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

5 5

66 162

18 23

526 481

316 325

931 996

36. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wyptaconym lub naleznym

za rok obrotowy

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyplacone
lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku i dnia 31 grudnia 2020 roku w podziale na rodzaje ustug:

Badanie ustawowe w rozumieniu art.2 pkt lustawy o biegtych rewidentach
Inne ustugi atestacyjne
Uslugi doradztwa podatkowego
Pozostate ushugi
Razem, w tym:
— nalezne na dzien bilansowy
— wyptacone na dzien bilansowy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

450 360

28 -

478 360

240 150

238 210

37. Informacje o wynagrodzeniach, 1acznie z wynagrodzeniem z zysku oraz
emeryturach wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad

organow zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia 0s6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych Spotki

wyniosty:

Wynagrodzenie

Zarzad Spotki

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenia, razem

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

4 376 4709

1244 1133

5620 5842
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38. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2021 roku, jak i w roku poprzednim Spoétka nie udzielita osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze.

39. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Spotka nie podejmowala wspdlnych przedsigwzieé, ktore nie podlegaja konsolidacji.

40. Informacje o grupie kapitatowej i transakcjach z jednostkami powiazanymi

40.1. Grupa kapitatlowa

a) Spodtka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitatowej Elektrim SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Spotka
jako jednostka zalezna, sporzadzane jest przez Elektrim SA z siedzibg w Warszawie. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j jest nicoznaczony. Sprawozdanie to jest dostepne w siedzibie
Spotki znajdujacej sic w Warszawie przy ulicy Panska 77/79.

a) Spotka jest jednostka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa Kapitatowa
ZE PAK SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”) sktada si¢ z ZE PAK SA (,,jednostka dominujaca”,
,»Spotka”) i jej spoétek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31
grudnia 2021 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku. Skonsolidowane
Sprawozdanie finansowe jest dostepne w siedzibie Spotki w Koninie przy ulicy Kazimierskiej 45.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe;j jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,

2) produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej i goracej wody),
3) wydobywanie wegla brunatnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Sprawozdania nastgpujacych Spolek:

Procentowy udziat Grupy

w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Na dzien Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
,PAK Polska Czysta Energia 62-510_Kc_)n|n Dma’(alnoISC firm c.entr,alnych, z 100,00% 100,00%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 wylaczeniem holdingéw finansowych
,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-540 Kleczew . 0 0p%
Konin” SA ul. 600-lecia 9 Wydobycie wegla brunatnego 100,00% 97,68%
,,PAK Gornictwo” sp. Z 0.0. 62-510 Konin Naprawa i konserwacja maszyn 100,00% 100,00%
ul. Przemystowa 158
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin . ) 0% op%
_PAK SERWIS” sp. 2 0.0. ul. Przemyslowa 158 Ustugi remontowo-budowlane 100,00% 100,00%
Tl 00-834 Warszawa . . . 0 0

LPAK-Volt” SA ul. Panska 77/79 Sprzedaz energii elektrycznej 100,00% 100,00%
»PAK — PCE Polski Autobus 62-510 Konin Produkcja autobusow 100,00%*  100,00%*
Wodorowy” sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45
»PAK — PCE Fotowoltaika 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45

. N 62-510 Konin . .. . 0% ok
,.PAK — PCE Biogaz” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
»PAK = PCE Biopaliwa i Wodér™ 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00%*  100,00%*

sp. z 0.0.

ul. Przemystowa 158
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L 62-510 Konin . . . iy s
,,PAK — PCE Wiatr” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
Produkcja silnikow i turbin, z
,,PG Hydrogen” sp. z 0.0. 02-673 Warszawa wylaczeniem silnikow lotniczych, 52,00%* 52,00%*
ul. Konstruktorska 4 .
samochodowych i motocyklowych
Exion Hydrogen Polskie 01-028 Warszawa Plroliektlc?waqle i produkcja £0.00%
Elektrolizery” sp. 2 0.0 A_. Stanow elektrolizerow ,00% -
e Zjednoczonych 61
Slachthuisstraat 120  Projektowanie i produkcja
,Exion Hydrogen Belgium” BV Bus 12 elektrolizeréw 80,00%* -
2300 Turnhout
PAK CCGT” sp. 2 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% )
ul. Kazimierska 45
Farma Wiatrowa Kazimier 00-195 Warszawa Projektowanie i budowa farm
> W z z ul. Zygmunta wiatrowych 100,00%* -
Biskupi” sp. z 0.0. e
Stominskiego 5
PCE — OZE 17 sp. 2 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 100,0096* )
ul. Kazimierska 45
PCE — OZE 2” sp. 2 0.0. 62-510_Kc_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00%* )
ul. Kazimierska 45
PCE — OZE 3” sp. 2 0.0. 62-510_Kc_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00%* )
ul. Kazimierska 45
PCE — OZE 4” sp. 7 0.0. 62-510_Kc_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00%* )
ul. Kazimierska 45
PCE — OZE 5” sp. 2 0.0. 62-510_Kc_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00%* )
ul. Kazimierska 45
PCE — OZE 6” sp. 2 0.0. 62-510_Kc_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00%* )
ul. Kazimierska 45
04-028 Warszawa
»MESE” sp. z 0.0. Al. Stanow 90,00%* -
Zjednoczonych 61A
»,Park Wiatrowy Patczyn 1” 70-419 Szczecin Wytwarzanie energii elektrycznej
100,00%* -
Sp. z 0.0. ul. P1. Rodta 8
,»,Park Wiatrowy Patczyn 2” 70-419 Szczecin Wytwarzanie energii elektrycznej
100,00%* -
Sp. z 0.0. ul. Pl. Rodta 8
,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-700 Turek , o 0 0%
Adaméw” SA w likwidacji Warenka 23 Spotka w likwidacji 100,00%  99.35%
. Aquakon” sp. z 0.0. w likwidacji 02:810 Sompolno g cho w likwidacji 99,08%* 96,20%*

Police

*  Podmioty, gdzie wystepuje czesciowo lub w catosci udziat posredni ZE PAK SA przez inne spétki z Grupy ZE PAK SA.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku udziat w ogodlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
rowny udziatlowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

40.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty dokonane na warunkach rynkowych. Wielko$¢ transakcji z podmiotami
znajdujacymi si¢ pod kontrolg podmiotu dominujacego wyniosta:

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

roku roku

Zakupy 476 561 520 077
Sprzedaz 14148 15129
Pozostate przychody operacyjne 1600 -

Odsetki — koszty finansowe - -
Odsetki — przychody finansowe 554 709
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -
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Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamow SA w likwidacji

Zakupy

Sprzedaz

Zakupy inwestycyjne

Pozostate przychody operacyjne

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z o.o.

Zakupy

Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne nalezno$ci

Inne zobowigzania

PAK Gérnictwo sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki — przychody finansowe
Pozostale przychody operacyjne

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

6 957 11 683

25000 25000

- 48

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

182 296

4612 4098

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

956 908

31 172

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

106 777 90 795

8 067 8 004

14 -

- 1300

75 -

- 3137

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

595 1253

14 249 9375

3277 799

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

6 206 6 159

22494 8 655

32 82

2 -
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Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PAK - VOLT SA

Zakupy

Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PAK - Polska Czysta Energia sp. z 0.0.

Zakupy

Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

PG Hydrogen sp. z o.o.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

1943 2338

1346 1037

- 2709

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

70 269 54 063

15 -

209 11

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

12514 2 347

200 200

8 000 13 000

- 2

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

127 1

610 -

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

887 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

3 -
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Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane

Inne naleznos$ci

Inne zobowiazania

PAK - PCE Fotowoltaika sp. z o.0.

Zakupy
Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane

Inne nalezno$ci

Inne zobowiazania

PAK - PCE Polski Autobus Wodorowy sp. z o.o.

Zakupy
Sprzedaz

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane

Inne naleznos$ci

Inne zobowigzania

PCE - OZE 1 sp. z o.0.

Zakupy
Sprzedaz

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

72 10

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

1503 2

958 -

147 -

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

3935 -

6 147 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

964 126

38 -

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

287 48

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

20 -
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Naleznosci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

PCE - OZE 2 sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét 1 ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PCE - OZE 3 sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

PCE - OZE 4 sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

25 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

20 -

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

25 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

20 -

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

25 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

20 -
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Naleznosci z tytutu dostaw, robot 1 ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

PCE - OZE 5 sp. z o0.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét 1 ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PCE - OZE 6 sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

PAK CCGT sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki — koszty finansowe

Odsetki — przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

25 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

20 -

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

25 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

20 -

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

roku roku

25 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku

7 -
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31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robot 1 ustug 9 -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ushug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - -
Aquakon sp. z 0.0. w likwidacji
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku
Zakupy 3 2
Sprzedaz 19 14
Odsetki — koszty finansowe - -
Odsetki — przychody finansowe - -
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
roku roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 2 3
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot 1 ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - -
41. Wykaz spotek, w ktorych Spotka posiada zaangazowanie w kapitale lub
20% w ogolnej liczbie glosow w organie stanowigcym spotki
Na 31 grudnia 2021 roku
Nazwa podmiotu Siedziba llosé Wartosé Udziat w  Zysk (strata) Kapitaly
udziatow bilansowa kapitale  netto za rok wlasne
udziatow/akcji wlasnym zakonczony na dzien
il (%) dnia 31 31 grudnia
grudnia 2021 2021 roku*
roku*
PAK KWB Konin SA Kleczew 24 750 000 - 100,00 (188 499) (256 382)
PAK KWB Adaméw SA Turek
w likwidacji 12 000 000 - 100,00 44 275 (6 947)
3. Przedsigbiorstwo Remontowe Konin
PAK SERWIS sp. z 0.0. 189 419 9 755 100,00 10 831 36 222
4.  PAK Gornictwo sp. z 0.0. Konin 141 000 - 100,00 3893 24 946
5. PAK-VOLTSA Warszawa 2 950 000 91750 100,00 (3590) 16 943
6. PAK-PCE Fotowoltaika Konin
Sp. Z 0.0. 958 000 48 000 100,00 (1 336) 46 399
7. PAK-Polska Czysta Energia Konin
sp. z 0.0. 902 565 22060 100,00 1144 45989
8. PAK-PCE Biogaz sp. z 0.0. Konin 1000 50 100,00 (8) 40
9. PAK -PCE Wiatr sp. z 0.0. Konin 1000 50 100,00 9) 39
10. PAK — PCE Biopaliwa i Wodor ~ Konin
sp. 2 0.0. 1000 50 100,00 (21) 27
11. PCE-OZE 1sp.z0.0. Konin 100 5 100,00 (88) (83)
12. PCE-OZE 2sp.z0.0. Konin 100 5 100,00 (297) (292)
13. PCE-OZE 3sp.zo.0. Konin 100 5 100,00 (68) (63)
14. PCE - OZE 4 sp. z 0.0. Konin 100 5 100,00 (64) (59)
15. PCE - OZE 5sp.z0.0. Konin 100 5 100,00 (324) (319)
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16. PCE-OZE 6sp.zo.0. Konin 100 5 100,00 (226) (221)
17. PAK CCGT sp. z 0.0. Konin 100 5 100,00 9) 4)
18. FW Kazimierz Biskupi sp. z0.0. Konin 330 200 30 464 100,00 (298) 16 192
19. PW Palczyn 1 sp. z 0.0. Szczecin 50 5 100,00 (5) (16)
20. PW Palczyn 2 sp. z 0.0. Szczecin 50 5 100,00 (5) (16)
21. MESE sp. z 0.0. Warszawa 90 1 90,00 ?3) 4)
22. PAK —PCE Polski Autobus Konin 121 000 12 100 100,00 (1 215) 17513
Wodorowy sp. z 0.0.
23. PG Hydrogen sp. z 0.0. Warszawa 26 - 52,00 a7) (23)
24. Exion Hydrogen Polskie Warszawa 80 40 80,00 (789) (743)
Elektrolizery sp. z 0.0.
25. Aquakon sp. z 0.0. w likwidacji ~ Police 5070 1536 99,08 97 3899

*  Dane Spotek nie sq ostateczne.
**  Wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji wynika z zaangazZowania bezposredniego i posredniego w kapitale.

Na 31 grudnia 2020 roku

Nazwa podmiotu Siedziba llosé Wartosé Udziatw  Zysk (strata) Kapitaly
udziatow bilansowa kapitale  netto za rok wiasne
udziatow/akcji wlasnym zakonczony na dzien
fale (%) dnia 31 31 grudnia
grudnia 2020 2020 roku
roku
1. PAK KWB Konin SA Kleczew 23906 202 - 97,68 (167 419) (67 883)
PAK KWB Adaméw SA Turek
w likwidacji 11921 833 - 99,35 (472) (51 222)
3. Przedsigbiorstwo Remontowe Konin
PAK SERWIS sp. z 0.0. 189 419 9 755 100,00 3538 27 961
4.  PAK Gornictwo sp. z 0.0. Konin 141 000 - 100,00 14 429 28 053
5. PAK-VOLT SA Warszawa 2950 000 91750 100,00 (7 642) 20533
6. PAK-PCE Fotowoltaika Konin
sp. z 0.0. 958 000 48 000 100,00 (265) 47735
7. PAK-Polska Czysta Energia Konin
sp. z 0.0. 780 565 16 005 100,00 (25) 39053
. PAK - PCE Biogaz sp. z 0.0. Konin 1000 50 100,00 (2) 48
9. PAK -PCE Wiatr sp. z 0.0. Konin 1000 50 100,00 2) 48
10. PAK - PCE Biopaliwa i Wodér  Konin
sp. z 0.0. 1000 50 100,00 (2) 48
11. PAK — PCE Polski Autobus Konin
Wodorowy sp. z 0.0. (dawniej: 121 000 6 050 100,00 (356) 6178
PAK Adaméw sp. z 0.0.)
12. PG Hydrogen sp. z 0.0. Warszawa 26 3 52,00 8) (6)
13. Aquakon sp. z 0.0. w likwidacji ~ Police 5070 1536 98,92 318 3802

*  Wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji wynika z zaangazowania bezposredniego i posredniego w kapitale.

Wszystkie udziaty w spotkach zaleznych zaréwno na dzien 31 grudnia 2021 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2020 roku
nie byty uprzywilejowane.

Na koniec kazdego okresu Zarzad Spotki ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastgpi¢
utrata warto$ci udzialow/akcji w jednostkach zaleznych. W zwiazku z tym, ze w latach poprzednich wystapity przestanki
wskazujgce na mozliwg utrate wartosci akcji spotek zaleznych PAK KWB Konin SA i PAK KWB Adaméw SA
w likwidacji, to w zwigzku z nabyciem akcji ww. spotek w 2021 roku w ramach przeprowadzonego przymusowego
wykupu akcji, Spotka dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ nabytych akcji do wartosci zerowe;.

W zwiazku z wniesieniem akcji PAK — VOLT SA do PAK — Polska Czysta Energia sp. z 0.0. i planowang sprzedaza
udziatéw PAK — Polska Czysta Energia sp. z 0.0. do Cyfrowy Polsat SA na potrzeby transakcji sprzedazy udziatow
Deloitte Advisory sp. z 0.0. przygotowata wyceng akcji PAK — VOLT SA, ktorej warto$¢ przewyzsza wartos¢ akcji
spotki w bilansie. W zwiazku z tym nie dokonano zmiany w biezacej wycenie wartosci akcji PAK — VOLT SA, ktora na
dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 91 750 tysiecy zlotych.
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42. Informacja na temat spelnienia wymogow art. 44 ustawy Prawo
energetyczne

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest wytwarzanie energii elektrycznej. Zgodnie z art. 44 ustawy Prawo
energetyczne Spotka ma tylko obowigzek wyodrebnienia wytwarzania energii elektrycznej z bloku majacego prawo do
otrzymania $rodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych. Inne jednostki wytworcze, ktérych dziatalno$¢ energetyczna nie
musi by¢ wyodrebniona zgodnie z art. 44 ust. 2 zostaly pokazane w pozostatej dziatalnosci.

Artykul 44 ust. 1 ustawy Prawo energetyczne, w celu zapewnienia rownoprawnego traktowania odbiorcow oraz
eliminowania subsydiowania skro$nego, zobowigzuje przedsigbiorstwa energetyczne do prowadzenia ewidencji
ksiggowej w sposob umozliwiajacy odrebne obliczenie kosztow i przychodow, zyskow i strat dla wykonywanej
dzialalno$ci gospodarczej w zakresie dostarczania paliw gazowych lub energii, w tym kosztéw stalych, kosztow
zmiennych i przychodéw, odrgbnie dla wytwarzania, przesytania, dystrybucji i obrotu paliwami gazowymi lub energia,
magazynowania paliw gazowych i skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, a takze w
odniesieniu do grup odbiorcow okreslonych w taryfie, jak i niezwigzanym z dzialalno$ciami wymienionymi wyze;j.

W celu spelienia wyzej wskazanego wymogu Spotka prowadzi ewidencje ksiegowa umozliwiajaca odrebne obliczenie
kosztow 1 przychodow, zyskow i strat dla poszczegdlnych rodzajow dzialalnos$ci wymienionych w art. 44 ust. 1 ustawy
Prawo energetyczne. W zakresie przychodow wyodrebniono przychody dotyczace sprzedazy energii elektrycznej, energii
cieplnej, praw majatkowych i ustug systemowych. W zakresie kosztow Spdtka prowadzi ewidencj¢ zapewniajaca podziat
kosztéw na zmienne i stale. Koszty zmienne uzaleznione sg od wielkosci produkcji energii elektrycznej i cieplnej; sa to
koszty zuzycia wegla, biomasy, pomocniczych paliw ptynnych jak mazut czy olej opatowy oraz maczki wapiennej, koszty
zuzycia chemikaliow dla celow technologicznych, optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska w zakresie wody,
odpadéw poprodukcyjnych i emisji lotnych zanieczyszczen do powietrza, koszty zakupu uprawnien do emisji CO2. Do
kosztow zaleznych od wielkosci produkcji zalicza si¢ rowniez koszty zwigzane ze sprzedazg energii: akcyza, oplaty
ustawowe zwigzane z certyfikowaniem i uczestnictwem na otwartych rynkach energii. Pozostate koszty sa kosztami
statymi. Podstawa do rozliczenia kosztow na poszczegdlne dziatalnosci sg klucze podzialowe, w oparciu, o ktore
rozliczane sg koszty rodzajowe na koszt wlasny wytworzenia energii elektrycznej i energii cieplnej oraz pozostala
dziatalnosé.

Artykut 44 ust. 2 ustawy Prawo energetyczne, w celu spelnienia wymogow majacych zapewni¢ rownoprawne traktowanie
odbiorcow oraz wyeliminowanie subsydiowania skro$nego pomiedzy dziatalno$ciami, zobowigzuje przedsicbiorstwa
energetyczne w ramach ujawnien w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego do przedstawienia
odpowiednich pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat odrebnie dla poszczegodlnych rodzajéw wykonywanej
dziatalnosci gospodarczej w zakresie przesytania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesytania, dystrybucji lub
magazynowania paliw gazowych, obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego
gazu ziemnego, a takze wskazania zasad alokacji aktywow i pasywow oraz kosztow i przychodow do kazdej z tych
dziatalnosci.

Artykut 44 ust. 2a ustawy Prawo energetyczne przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ wytwarzaniem energii
elektrycznej majgce prawo do otrzymania srodkow na pokrycie kosztow osieroconych na podstawie ustawy z dnia 29
czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem
umoé6w dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, w ramach ujawnien w informacji dodatkowej rocznego
sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. la, przedstawia odpowiednie pozycje bilansu oraz rachunki zyskow i
strat odrgbnie dla wykonywanej dzialalno$ci gospodarczej w zakresie wytwarzania energii elektrycznej dla jednostek
wytworczych w rozumieniu tej ustawy, dla ktorych nie zakonczyt si¢ okres korygowania w rozumieniu tej ustawy, oraz
wskazuje zasady alokacji aktywow i pasywow oraz kosztow i przychodow do kazdej z tych dziatalnosci.

Spétka w ramach swojej dziatalno$ci zidentyfikowata obowiazek wyodrgbnienia wytwarzania energii elektrycznej przez
jednostke wytworcza blok nr 9 o mocy 474 MW (dawna Elektrownia Patnow II), gdzie mamy prawo do otrzymania
srodkow na pokrycie kosztow osieroconych na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania
kosztow powstatych u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dhugoterminowych sprzedazy
mocy i energii elektrycznej wymienionych w art. 44 ust. 2a ustawy Prawo Energetyczne.

W celu spetnienia wyzej wskazanego wymogu Spotka prowadzi ewidencj¢ ksiggowa umozliwiajaca odrgbne obliczenie
kosztow i przychodow, zyskow i strat dla poszczegdlnych rodzajow dziatalno$ci wymienionych w art. 44 ust. 1 i 2a
ustawy Prawo energetyczne. W zakresie przychodéw wyodrebniono przychody dotyczace sprzedazy energii elektrycznej
z jednostki wytworczej objetej KDT i pozostatej dziatalnosci, tj. wytwarzanie energii elektrycznej z pozostatych 1 blokow
oraz sprzedaz pozostatych ustug i materiatow.

Rachunek zyskoéw i strat

Spotka sporzadza Rachunek Zyskow i Strat zgodnie z zapisami Ustawy o Rachunkowos$ci oraz prowadzi ewidencje
kosztow w uktadzie rodzajowym. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, przychody z tytutu kontraktow KDT,
przychody z ustug systemowych oraz koszty ich wytworzenia w bloku 9, zaprezentowane zostaty w rachunku zyskéw i
strat w kolumnie Dziatalnosé bloku Nr 9. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w pozostatych jednostkach
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wytworczych oraz przychody z ustug systemowych $wiadczonych przez pozostate jednostki oraz koszty wytworzenia
pozostatych jednostek wytworczych oraz pozostate przychody z ustug i materiatéw zostaly zaprezentowane w kolumnie
Dziatalnosé pozostata. Spotka prowadzi ewidencj¢ kosztow prostych wedhug rodzajéw i ujmuje poniesione w danym
okresie sprawozdawczym i tego okresu dotyczace koszty w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Koszty
rodzajowe dziela si¢ na koszty zmienne i koszty state.

Koszty zmienne uzaleznione sa od wielkosci produkcji energii elektrycznej, sa to koszty zuzycia wegla, pomocniczych
paliw ptynnych jak olej lekki opatowy oraz maczki wapiennej, koszty zuzycia chemikaliow dla celéw technologicznych,
optaty za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska w zakresie wody, odpadéw poprodukcyjnych i emisji lotnych
zanieczyszczen do powietrza, koszty zakupu uprawnien do emisji CO».

Do kosztow zaleznych od wielkosci produkcji zalicza si¢ rowniez koszty zwigzane ze sprzedaza energii: akcyza, oplaty
ustawowe zwigzane z certyfikowaniem i uczestnictwem na otwartych rynkach energii. Pozostate koszty sa kosztami
statymi. Koszty ewidencjonowane sa na kontach zespolu 5 (miejsca powstawania kosztu). Podstawg do rozliczenia
kosztow na poszczegolne dziatalnosci sg klucze podzialowe, w oparciu, o ktore rozliczane sa koszty rodzajowe na koszt
wlasny wytworzenia energii elektrycznej oraz pozostalg dzialalno$¢ ustugowa. Koszty zmienne rozliczane sg za pomoca
,.metody fizycznej podziatu kosztow”. Koszty stale rozliczane sg kluczem podzialowym na energi¢ wyprodukowang i
ushugi systemowe. Wyliczenie klucza podziatu kosztow statych przyjeto w oparciu o ,,Branzows instrukcje kosztowa dla
energetyki”. Wydzielenie kosztéw dla pozostatej dziatalnosci odbywa si¢ za pomoca klucza udziatu poszczegdlnych
komorek organizacyjnych w obstudze i $wiadczeniu ustug dla ustugobiorcow.

Skrécony rachunek wynikéw dla poszczegélnych dziatalnosci dla 2021 i 2020 roku

Rok zakonczony 31 grudnia 2021 Razem Dzialalnosé¢ Pozostata dziatalnosé
bloku Nr 9*

Przychody ze sprzedazy 2246 878 1077 863 1169 015
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i (2 112 566) (934 467) (1178 099)
materiatlow

Koszty sprzedazy (2 357) (380) 2977)
Koszty zarzadu (51 955) (3596) (48 359)
Pozostate przychody operacyjne 19 440 - 19 440
Pozostate koszty operacyjne (621 463) (557 205) (64 258)
Wynik operacyjny (522 023) (417 785) (104 238)
Przychody finansowe 7601 - 7601
Koszty finansowe (12 821) - (12 821)
Zysk (Strata) brutto (527 243) (417 785) (109 458)
Podatek dochodowy (225 308) - (225 308)
Zysk (Strata) netto (301 935) (417 785) 115 850
Rok zakonczony 31 grudnia 2020 Razem Drziatalnos¢ Pozostata dziatalnosé

bloku Nr 9*

Przychody ze sprzedazy 1 846 683 836 812 1009 871

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i (1822 441) (712 823) (1109 618)

materiatlow

Koszty sprzedazy (1670) (204) (1 466)

Koszty zarzadu (47 401) - (47 401)

Pozostate przychody operacyjne 69 297 14 486 54 811

Pozostate koszty operacyjne (159 013) (327 000) 167 987

Wynik operacyjny (114 545) (188 729) 74184

Przychody finansowe 9171 - 9171

Koszty finansowe (150 441) - (150 441)

Zysk (Strata) brutto (255 815) (188 729) (67 086)

Podatek dochodowy (73 401) - (73 401)

Zysk (Strata) netto (182 414) (188 729) 6 315

*Blok jest objety systemem rekompensat w zwiqzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i

energii elektrycznej

Bilans

W bilansie zaprezentowano wybrane pozycje, dla ktérych dane liczbowe mogg zosta¢ wiarygodnie przedstawione.
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Warto$ci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwale zostaly podzielone wedlug klucza przychodéw ze sprzedazy
zaewidencjonowanych na poszczeg6lnych dziatalnosciach, uwzgledniajacych podziat na energi¢ elektryczng i pozostata
dzialalno$¢. Wartosci niematerialne i prawne w postaci uprawnienie do emisji CO, — zostalty wydzielone w oparciu o
faktyczne nabycie. Srodki trwate w budowie oraz zaliczki na $rodki trwale w budowie zostaty wydzielone w oparciu o
szczegblowa analize tresci ekonomicznych poszczegélnych zapisow ksiegowych i sald poszczegdlnych kont
wchodzacych w sktad danej pozycji bilansu.

Zapasy zostaly wydzielone w oparciu o szczegotowa analize tresci ekonomicznych poszczegdlnych zapiséw ksiegowych
i sald poszczegolnych kont wchodzacych w sktad tej pozycji bilansu.

Naleznosci krotkoterminowe reprezentuja wylacznie naleznosci z tytutu dostaw i ustug i zostaty podzielone w oparciu o
przychody zarejestrowane na kontach analitycznych wtasciwych dla danych rodzajow dziatalnosci.

Pozycja rezerw i rozliczen migdzyokresowych ogranicza si¢ do rezerwy na koszt zakupu praw do emisji i zostala ona
wydzielona w oparciu o zarejestrowane koszty.

Zobowigzania krotkoterminowe zostaly wydzielone w oparciu o szczegblowa analizg tresci ekonomicznych
poszczegodlnych zapisow ksiegowych i sald poszczegolnych kont wehodzacych w sktad tej pozycji bilansu.

Aktywa i pasywa zwigzane z dzialalnoscig bloku objgtego systemem KDT zaprezentowane zostaly w kolumnie
Drziatalnosé bloku Nr 9. Pozostate aktywa zwiazane z dziatalnoscig pozostalych jednostek wytwarzajacych energie
elektryczng zostaty zaprezentowane w kolumnie Pozostata dziatalnosé.

Wybrane pozycje bilansu w podziale na rodzaje dziatalnosci

31 grudnia 2021 Razem Drziatalnosé Pozostata dzialalnosé
bloku Nr 9*
Aktywa
A. Aktywa trwale 661 976 405 661 571
. Warto$ci niematerialne i prawne 1917 - 1917

2. Prawa do emisji CO2 - - -
3. Inne warto$ci niematerialne i

prawne 1917 - 1917
Il. Rzeczowe aktywa trwale 660 059 405 659 654
1. Srodki trwate 450 232 405 449 827
a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntu) 1685 405 1280
b) budynki, lokale i obiekty
inzynierii lagdowej i wodnej 107 942 - 107 942
c) urzadzenia techniczne i maszyny 339815 - 339 815
d) $rodki transportu 147 - 147
e) inne $rodki trwate 643 - 643
2. Srodki trwate w budowie 187 291 - 187 291
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 22 536 - 22 536
B. Aktywa obrotowe 1373778 640 936 732842
l. Zapasy 57 225 1964 55 261
1. Materiaty 23852 1964 21888
4. Towary 33373 - 33373
3. Produkty gotowe - - -
1. Naleznos$ci krétkoterminowe 1316 553 638 972 677 581
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty: 171531 67 408 104 123
b) inne 1145022 571564 573 458
Pasywa -
VI. Zysk (strata) netto (301 935) (417 875) 114 850
3. Pozostale rezerwy 1337 342 559 570 777772
I1l.  Zobowigzania krétkoterminowe 147 666 62 251 85415
a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci: 58 662 25948 32714
b) inne 89 004 36 303 52 701
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31 grudnia 2020 Razem Drzialalnosé Pozostala dziatalnosé
bloku Nr 9*
Aktywa
A. Aktywa trwale 1334 527 616 616 717911
. Warto$ci niematerialne i prawne 5944 244 5700
2. Prawa do emisji CO2 3 565 244 3321
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 2379 - 2379
Il. Rzeczowe aktywa trwale 1328 583 616 372 712 211
1. Srodki trwate 1236 329 615 099 621 230
a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntu) 1695 411 1284
b) budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej 1 wodnej 362 697 199 426 163 271
C) urzadzenia techniczne i maszyny 869 948 414 842 455 106
d) $rodki transportu 1069 343 726
e) inne $rodki trwale 920 77 843
2. Srodki trwate w budowie 65 303 1273 64 030
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 26 951 - 26 951
B. Aktywa obrotowe 420 265 173 877 246 388
I. Zapasy 71 865 1732 70133
1. Materiaty 49 175 1732 47 443
4. Towary 22 690 - 22 690
3. Produkty gotowe - - -
1. Naleznos$ci krétkoterminowe 348 400 172 145 176 255
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty: 62 393 10 327 52 066
b) inne 286 007 161818 124 189
Pasywa -
VI.  Zysk (strata) netto (182 414) (255 732) 73318
3. Pozostale rezerwy 734 504 284 706 449 798
I1l.  Zobowigzania krétkoterminowe 57 222 7422 49 800
a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci: 57 222 7422 49 800

43. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta ZE PAK SA, nalezg kredyty bankowe, pozyczki otrzymane
od jednostek powiazanych i innych instytucji, §rodki pieni¢zne oraz lokaty krétkoterminowe. Glownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dziatalno$¢ ZE PAK SA. Spoétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych ZE PAK SA obejmuja ryzyko stopy procentowej oraz
ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Spdotka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Pomimo faktu, ze Spotka prowadzi swoja dziatalno$¢ na terytorium Polski, gdzie ponosi koszty i osigga przychody w
ztotych, jest kilka istotnych czynnikow uzalezniajacych wyniki finansowe od poziomu stop procentowych WIBOR oraz
od kursu walutowego euro/ztoty. Do najistotniejszych zaliczy¢ nalezy:

+ transakcje zwigzane z zakupem EUA rozliczane w euro,

*  Spotka korzysta z finansowania dtuznego opartego na zmiennej stopie procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej

Potencjalne narazenie ZE PAK SA na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowigzan finansowych.
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ZE PAK SA posiada zobowigzania finansowe, gtéwnie kredyty i pozyczki o oprocentowaniu zmiennym. Narazenie
Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych zwiazanych z finansowaniem inwestycji.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg stale przez caly okres do uptywu terminu
zapadalno$ci / wymagalnosci tych instrumentow.

W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Spotka zawarta z jednym z bankow kontrakt na zamiang stop
procentowych (swap procentowy), w ramach ktorego zgadza si¢ na wymiane, w okreslonych odstgpach czasu, roéznicy
miedzy kwota odsetek naliczonych wedlug stalego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty glowne;j.
Transakcja ta ma na celu zabezpieczenie zaciagnietych zobowigzan finansowych i dotyczy 50% kredytu terminowego ZE
PAK SA na modernizacj¢ kotta K7 w Elektrowni Konin, opartego na zmiennej stopie WIBOR. Do zabezpieczenia
wykorzystano instrument typu IRS.

Ryzyko walutowe
ZE PAK SA narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku ZE PAK SA stosowata instrumenty stuzace ograniczaniu ryzyka wynikajacego ze zmian
kurséw walutowych np. dla czesci przeplywdw zwigzanych z zakupem jednostek uprawniajacych do emisji CO2. Do
zabezpieczenia kursu stosuje si¢ transakcje typu forward. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje finansowg oraz sytuacje
rynkowa, w razie potrzeby moga podja¢ decyzje o koniecznosci zastosowania instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Zgodnie z zasadami stosowanymi w ZE PAK SA transakcje maja
charakter zabezpieczenia i sg dopasowane do pozycji zabezpieczanej pod wzgledem wolumenu i daty zapadalnos$ci.
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Instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku, Spotka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej:

31 grudnia 2021 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - 5675 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce zobowigzania - - 3606 -

31 grudnia 2020 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajace aktywa - - 6 550 -

Instrumenty pochodne zabezpieczajace zobowigzania - - - -

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych innych niz instrumenty pochodne na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 nie odbiegata istotnie od warto$ci bilansowych, z
uwagi glownie na fakt iz dla instrumentéw krotkoterminowych efekt zastosowania dyskonta nie jest istotny oraz fakt, iz dotyczace transakcje sa zawierane na warunkach rynkowych;
z tego powodu warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentow zostata zaprezentowana w wysokosci wartosci bilansowej.

Wycena oprocentowanych pozyczek i kredytéw po poczatkowym ujeciu dokonywana jest wg metody zamortyzowanego kosztu, uwzgledniajac umowne koszty zwigzane z uzyskaniem
danego kredytu Iub pozyczki oraz dyskonto i uzyskane premie.
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44. Wplyw pandemii wywotlanej choroba COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki

Sytuacja zwigzana z niekorzystnymi nastgpstwami pandemii COVID-19 wraz z uplywem kolejnych miesigcy 2021 roku
ulegata stopniowe]j poprawie. Nasilenie zachorowan wystapito wraz z poczatkiem sezonu jesienno-zimowego, ktory
zwyczajowo sprzyja wigkszemu narazeniu na roéznego rodzaju zachorowania. Jednak sktonno$¢ do wprowadzania
dotkliwych restrykcji zmniejszajacych aktywnos$¢ gospodarcza byta znaczaco mniejsza niz miato to miejsce w 2020 roku,
gdy pandemia pojawita si¢ po raz pierwszy. Rowniez wydolno$¢ systemu opieki zdrowotnej byta zdecydowanie lepsza
niz w pierwszym roku pandemii.

Biorac pod uwage zesztoroczne doswiadczenia nie nalezy si¢ spodziewaé wprowadzenia drastycznych ograniczen i
obostrzen hamujacych aktywnos$¢ gospodarcza. Miniony rok udowodnil, ze pomimo trwajacej pandemii wskazniki
aktywnosci gospodarczej notowaty pozytywne odczyty, dotyczylo to rowniez wzrostu zapotrzebowania na energi¢
elektryczng oraz wzrostu jej cen. Spotka przyjmuje zalozenie, ze w przypadku pogorszenia sytuacji pandemicznej
wprowadzane ograniczenia i obostrzenia bedg miaty charakter przejSciowy a ich wprowadzanie bedzie stopniowe w
zaleznosci od stopnia nasilenia zachorowan i zdolnosci systemu ochrony zdrowotnej do opieki nad zarazonymi.

Spotka zaktada, ze wraz z uptywem czasu COVID-19 zacznie by¢ traktowany podobnie jak inne wirusy wystepujace
obecnie, tym samym nast¢pstwa sytuacji pandemicznej beda duzo lZzejsze niz miato to miejsce w pierwszym roku
wystapienia pandemii. Pomimo, Zze nie da si¢ wykluczy¢ negatywnego scenariusza, kolejnych fal wzmozonych
zachorowan, to jednak zdolno$ci adaptacyjne przedsicbiorstw sg na duzo wyzszym poziomie niz miato to miejsce w 2020
roku.

Dwa minione lata udowodnity, ze Spdtka jest odpowiednio przygotowana do funkcjonowania w warunkach pandemii.
Wypracowane rozwigzania w zakresie ochrony pracownikoéw, niedopuszczenia do przerwania cigglosci produkcji,
zabezpieczenia pozycji finansowej pozwalaja zakladaé, ze w przypadku realizacji niekorzystnego scenariusza,
funkcjonowanie Spotki nie jest obarczone zbyt wysokim ryzykiem.

45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wojna na Ukrainie

24 lutego 2022 roku wojska rosyjskie wkroczyty na teren Ukrainy i tym samym doszto do konfliktu zbrojnego miedzy
tymi krajami. Konflikt zbrojny w bezposrednim sasiedztwie granic Polski ma bardzo duzy wplyw na sytuacje spoteczna,
ekonomiczng i polityczng zardwno w Polsce, jak i calym regionie. Wptyw tego konfliktu jest rowniez istotny z punktu
widzenia geopolitycznego uktadu sit na §wiecie.

Pomimo, ze Spdtka koncentruje swojg dziatalno$¢ na rynku krajowym i nie wystepuja bezposrednie powigzania z Rosja
i Ukraing to wptyw konfliktu zbrojnego na dziatalno$¢ Spotki jest odczuwalny poprzez kanaty posrednie. Z uwagi
na fakt, ze oba kraje odgrywaja istotng rol¢ jako producenci i eksporterzy szeregu towaréw, jednym z pierwszych
nastepstw konfliktu byta znaczaco podwyzszona zmiennos¢ na rynkach towarowych i finansowych. Dotyczy to zwlaszcza
sektora surowcow energetycznych oraz sektora rolnego. Niemozliwo$¢ przewidzenia wszystkich nastgpstw konfliktu
zbrojnego na wschodzie Europy powoduje réwniez u inwestoréw mniejsza che¢ podejmowania ryzyka.

Duza zmienno$¢ na rynkach towarowych (zwlaszcza na rynku energii i rynku uprawnien do emisji CO2) oznacza dla
Spotki ryzyko koniecznosci uzupehliania depozytdw zabezpieczajacych otwarte pozycje na rynku terminowym.
W skrajnych sytuacjach moze to prowadzi¢ do probleméw z zapewnieniem odpowiedniej ptynnosci. Z kolei mniejsza
sktonnos¢ do ryzyka na rynkach finansowych moze prowadzi¢ do gorszej wyceny aktywow i walut na rynkach takich jak
krajow jak Polska, bedacych w bezposrednim sgsiedztwie terendw, na ktdrych toczy si¢ wojna, co moze oznaczac gorsza
wycene aktywow Spotki i podwyzszone koszty dziatalnosci operacyjne;j.

Istotny z punktu widzenia dziatalno$ci Spotki jest rowniez zakres sankcji naktadanych na kraje takie jak Rosja czy
Biatoru$ z uwagi na wptyw tych sankcji na wymian¢ handlowa w odniesieniu do okreslonych towarow, zwtaszcza
surowcow energetycznych. Rosja jest jednym z najwigkszych dostawcow gazu i ropy naftowej do Europy. Zmniejszenie
podazy tych surowcow przektada si¢ w istotny sposob na poziom cen energii elektrycznej w Europie a takze w Polsce,
glownie z uwagi na wymiang transgraniczng energii elektrycznej. Z kolei Biatorus$ jest istotnym dostawca biomasy dla
sektora energetycznego w Polsce i pomimo, ze Spotka nigdy nie sprowadzata biomasy z Biatorusi do swoich instalacji to
brak importu z tego kierunku bedzie wplywat na zwyzke cen biomasy na rynku krajowym co z pewnoscia dotknie tez
dostaw realizowanych przez Spotke.

W obecnej sytuacji nie da si¢ precyzyjnie przewidzie¢ skali toczacego sie konfliktu zbrojnego ani okresu jego trwania,
nie da si¢ rowniez przewidzie¢ wszystkich nastepstw tego konfliktu mogacych w sposéb bezposredni lub posredni
wptywacé na dzialalno$¢ Spotki. Rozwoj sytuacji jest przez Spotke na biezaco obserwowany, podejmowane sg rowniez
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dzialania mitygujace niekorzystne nastgpstwa niestabilnej sytuacji. Spotka zwigkszyta m. in. dostepnos¢ réznych form
zabezpieczania swoich pozycji na terminowym rynku energii i uprawnien do emisji CO, prowadzone sa réwniez
rozmowy z dostawcami biomasy w celu wypracowania satysfakcjonujacych obie strony rozwigzan w zakresie dostaw
biomasy. W obecnej sytuacji Spotka ocenia stopien wpltywu nastgpstw konfliktu zbrojnego na swoja dziatalno$¢ jako
umiarkowany. W niniejszym sprawozdaniu nie ujawniono dodatkowych korekt i rezerw z tytutu sytuacji w Ukrainie.

Nabycie spétek projektowych oraz zawarcie umowy wspolnikéw z @rsted Wind Power A/S

8 marca 2022 roku Spotka zawarta z Orsted Wind Power A/S z siedziba w Fredericia, Dania (ORS) umowe sprzedazy
udzialow, dotyczaca 5 spotek projektowych, w wyniku ktorej Spotka nabyta od ORS 50% udziatdow w kapitale
zaktadowym spotek: Orsted Polska OF SPV 1 sp. z 0.0., Orsted Polska OF SPV 2 sp. z 0.0., Orsted Polska OF SPV 3 sp.
Z 0.0., Orsted Polska OF SPV 4 sp. z 0.0. oraz Orsted Polska OF SPV 5 sp. z 0.0. (Spotki Joint Venture). Strony uzyskaty
zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji, polegajacej na utworzeniu przez
ORS i Spotke pieciu wspdlnych przedsigbiorcow w dniu 16 grudnia 2021 roku.

Strony zawarly rowniez w dniu 8 marca 2022 roku umowe wsp6lnikow okreslajaca zasady ,,corporate governance”
w Spotkach Join Venture oraz warunki dalszej wspotpracy.

Strony planujg wspolne ztozenie wnioskow o wydanie pozwolen na wznoszenie 1 wykorzystywanie sztucznych wysp,
konstrukeji i urzadzen w obszarach morskich Rzeczypospolitej Polskiej dla projektéw morskich farm wiatrowych
w najblizszym postepowaniu rozstrzygajacym, prowadzonym zgodnie z art. 27d i nast. ustawy z dnia 21 marca 1991 r.
o0 obszarach morskich Rzeczypospolitej Polskiej i administracji morskiej.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki

10 marca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powolato trzech nowych cztonkow
do sktadu Rady Nadzorczej Spotki: Pana Jarostawa Grzesiaka, Pana Tobiasa Solorza oraz Pana Piotra Zaka. Uchwatly
o powotaniu weszly w zycie z chwila podjecia.

30 marca 2022 roku rezygnacj¢ z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyt Pan Leszek Wystocki.

Zgoda na docelowe rozporzqdzenie zorganizowanq czesciq przedsiebiorstwa ZE PAK SA zwiqzanq z
dziatalnosciq energetyczng prowadzonqg w ramach Elektrowni Pgtnow na rzecz PAK Pgtnow, tj.
wydzierzawienie, a nastepnie wniesienie aportem do PAK Pqgtnow sp. z o.0.

W dniu 10 marca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZE PAK SA podjeto uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na docelowe rozporzadzenie zorganizowang cze$cig przedsiebiorstwa obejmujacg zespot sktadnikow majatkowych
i niemajatkowych oraz zespo6t pracownikdéw niezbednych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w ramach Elektrowni
Patnow, ktora polega na samodzielnym i kompleksowym wytwarzaniu energii elektrycznej i ciepta z wykorzystaniem
Elektrowni Patnow 1 (moc zainstalowana 644 MW) oraz Elektrowni Patnow 2 (moc zainstalowana 474 MW), dalej
zwanej ,,ZCP Patnow”, ktore to zbycie nastapi w dwoch etapach - dzierzawy ZCP Patndéw na rzecz PAK Patnoéw
Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie oraz wniesienia ZCP Patnow aportem do PAK Patnéw Sp. Z 0.0. z siedziba w Koninie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZE PAK SA upowaznitlo Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynno$ci
niezbednych do realizacji podjetej Uchwaty.

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw PAK - Polska Czysta Energia sp. z o.o.

20 grudnia 2021 roku, w wyniku prowadzonych negocjacji, Spotka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy udzialow
dotyczaca sprzedazy przez Spotke na rzecz Cyfrowy Polsat SA udziatow w PAK — Polska Czysta Energia sp. z 0.0. z
siedziba w Koninie, reprezentujacych 67% kapitatu zaktadowego PAK — Polska Czysta Energia sp. z 0.0.

Bazowa cena sprzedazy za Udzialy PAK — PCE sp. z 0.0. zostala ustalona na 193.104.000,00 PLN, natomiast fagczna suma
wplywow jakie ma uzyskaé Spotka w wyniku opisanych ponizej transakcji ma wynies¢ 800.459.000,00 PLN.

Cena sprzedazy udzialow PAK — PCE sp. z 0.0. zostala ustalona migdzy innymi w oparciu o wyceny przygotowane przez
Deloitte Advisory sp. z 0.0. i moze zosta¢ pomniejszona o warto$¢ niedozwolonych wyptywow $rodkdéw dokonanych na
rzecz Spoélki oraz jej podmiotow powigzanych w okresie od 30 wrze$nia 2021 roku do momentu przejécia na Cyfrowy
Polsat tytutu prawnego do udziatéw PAK — PCE sp. z 0.0., oraz powigkszona o odsetki naliczone za okres Locked Box
wedhug $redniej stopy oprocentowania depozytow pienieznych w bankach prowadzacych biezace rachunki bankowe
ZE PAK SA dla okresu czasu najblizszemu okresowi Locked Box.

Cena sprzedazy za udziaty PAK — PCE sp. z 0.0. zostata ustalona w stosunku do aktywow, ktore juz obecnie znajduja sig
w strukturze PAK — PCE sp. z 0.0, jak i do aktywow, ktore Spotka zobowiazata si¢ wnies¢ do struktury PAK — PCE
Sp. z 0.0. przed dniem sprzedazy udziatéw PAK — PCE sp. z 0.0.
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Zamknigcie transakcji objetej Umowg zostalo uzaleznione od speinienia si¢ warunkow zawieszajacych
w postaci: (i) satysfakcjonujacego dla Cyfrowego Polsatu wyniku badania dokumentacji w szczeg6lnosci prawnej i
podatkowej PAK —PCE sp.z 0.0. jej spotek zaleznych, (ii) uzyskania przez Cyfrowy Polsat i Spétke zgod Rad
Nadzorczych na dokonanie transakcji. Ponadto, zamknigcie transakcji bedzie uzaleznione od spetnienia si¢ dodatkowych
warunkow zawieszajacych, wskazanych w umowie, tj. w szczego6lnosci: wniesienie jako wktad niepieni¢zny do
PAK — PCE sp. z 0.0. w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego PAK — PCE sp. z 0.0. w ramach transakcji
960 000 udziatéw w kapitale zaktadowym PAK — PCE Fotowoltaika sp. z 0.0.; 800 udzialow w kapitale zaktadowym
Exion Hydrogen Polskie Elektrolizery sp.z 0.0.; 2950 000 akcji w kapitale zaktadowym PAK —Volt SA, oraz
wierzytelnosci wynikajacych z pozyczek udzielonych spotkom PCE-OZE 1 sp. z 0.0., PCE-OZE 2 sp. z 0.0., PCE-OZE
3sp.z0.0., PCE-OZE 4 sp. z 0.0., PCE-OZE 5 sp. z 0.0., PCE-OZE 6 sp. z 0.0. przez PAK Kopalnia Wegla Brunatnego
Adamoéw SA w likwidacji na nabycie przez te podmioty nieruchomosci od PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamow
SA w likwidacji.

30 marca 2022 roku do powyzszej przedwstepnej umowy sprzedazy udziatlow zostat zawarty aneks, na podstawie ktorego
postanowiono o zmianie daty koncowej (tzw. long stop date), do ktorej strony zaktadaty spetnienie si¢ wszystkich
warunkow zawieszajacych umowy oraz o dokonaniu przez Cyfrowy Polsat przedplaty na rzecz Spéiki na poczet ceny
sprzedazy za udzialy PAK — PCE sp. z 0.0. do maksymalnej wysokosci stanowigcej sum¢: ceny bazowej okreslonej w
umowie za udzialy, tj. kwoty 193 104 000 ztotych oraz kwoty stanowiacej cene sprzedazy dodatkowych udziatéw w
PAK — PCE sp. z 0.0., ktore zgodnie z umowa zostang utworzone w ramach wykonania zobowigzania dodatkowego
wskazanego w umowie a nastepnie sprzedane na rzecz Kupujacego, tj. kwoty 607 355 000 ztotych, ktoéra moze zostaé
skorygowana w zwigzku z rozliczeniem kapitatu obrotowego zgodnie z umowa

Zmiana daty konicowej w Umowie, jest zwigzana z powzigciem przez Spotke oraz Cyfrowy Polsat wiadomosci dotyczacej
braku mozliwosci spehnienia si¢ jednego z warunkow zawieszajacych umowy w pierwotnie zakladanym terminie tj. do
dnia 31 marca 2022 roku. W zwigzku z tym w ramach aneksu, data koncowa zostata przesunigta na dzien 30 wrzesnia
2022 roku.

Zgoda na wydzierZawienie zorganizowanej oraz zbycie czesci przedsiebiorstwa ZE PAK SA zwiqzanej z
dziatalnosciq energetyczng prowadzonq w ramach Elektrowni Konin

W dniu 22 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZE PAK SA podjeto uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotki, w sktad ktorej wchodza w szczegdlnosci:
nieruchomosci gruntowe stanowigce wtasno$¢ lub bedace w uzytkowaniu wieczystym Spotki, na ktorych znajdujg sie
aktywa wytworcze, rozdzielnie elektryczne wraz z infrastrukturg przesylows, warsztaty, budynki biurowe i inne,
infrastruktura towarzyszaca, umowy oraz cz¢$¢ pracownikow, niezbgdne do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez
Elektrownie¢ Konin (ZCP Konin), na rzecz spotki PAK — PCE Biopaliwa i Wodor sp. z 0.0.

Rowniez w dniu 22 kwietnia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZE PAK SA podj¢to uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Spotki, w sktad ktorej wehodza w szezegodlnoscei:
nieruchomos$ci gruntowe stanowigce wiasnos$é lub bedace uzytkowaniu wieczystym Spoéiki, na ktérych znajduja sie
aktywa wytworcze, rozdzielnie elektryczne wraz z infrastrukturg przesytowa, warsztaty, budynki biurowe i inne,
infrastruktura towarzyszgca, umowy oraz cze$¢ pracownikow, niezbedne do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez
Elektrownie Konin (ZCP Konin) na rzecz spotki PAK — PCE Biopaliwa i Wodor sp. z 0.0.

Nabycie kolejnych spétek projektowych od @rsted Wind Power A/S

W dniu 13 kwietnia 2022 roku ZE PAK SA zawarta z Orsted Wind Power A/S z siedzibg w Fredericia, Dania (ORS)
dodatkowa umowe sprzedazy dotyczaca udzialdw w kolejnych 5 spotkach projektowych, w wyniku ktérej Spotka
nabedzie od ORS 50% udziatdéw w kapitale zaktadowym spotek: Orsted Polska OF SPV 6 sp. z 0.0., Orsted Polska OF
SPV 7 sp. z 0.0., Orsted Polska OF SPV 8 sp. z 0.0., Mawzorino Investments sp. z 0.0. oraz Orsted Polska OF SPV 10
sp. z 0.0. (,Spotki Joint Venture”) z chwilg zaksiggowania ceny sprzedazy udziatdéw na rachunku bankowym ORS. Laczna
cena za udziaty w Spotkach Joint Venture wyniosta 170.000 euro. Strony uzyskaty zgode Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow na dokonanie koncentracji polegajacej na utworzeniu przez ORS i Spotke pigciu wspolnych
przedsigbiorcoOw w dniu 7 kwietnia 2022 roku.

W dniu przejscia tytutu wiasnosci do 50% udziatlow w Spoétkach Joint Venture na Spotke, Spotka oraz ORS zawra
Zmieniong Umowg Wspdlnikow, ktéra wprowadzi zmiany do Umowy Wspolnikow zawartej w dniu 8 marca 2021 roku,
w celu objgcia Spotek Joint Venture zasadami corporate covernance uzgodnionymi w Umowie Wspolnikow.

Strony planuja wspolne ztozenie wnioskow o wydanie pozwolen na wznoszenie i wykorzystywanie sztucznych wysp,
konstrukcji 1 urzadzen w obszarach morskich Rzeczypospolitej Polskiej dla projektow morskich farm wiatrowych w
najblizszym postgpowaniu rozstrzygajacym, prowadzonym zgodnie z art. 27d i nast. ustawy z dnia 21 marca 1991 r. o
obszarach morskich Rzeczypospolitej Polskiej i administracji morskiej.
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Konin, dnia 28 kwietnia 2022 roku

PODPISY:

Piotr Wozny
Prezes ZarzadU b

Zygmunt Artwik
Wiceprezes Zarzadu e

Andrzej Janiszowski
Wiceprezes Zarzadl e e e

Maciej Nietopiel
Wiceprezes Zarzadi s

Katarzyna Sobierajska
Wiceprezes Zarzadi s

Aneta Desecka
GIOwny KSIGZOWY s
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