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BILANS
Aktywa

A. Aktywa trwale

WartoS$ci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

C) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie
NaleznoSci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek
Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

— udzialy lub akcje

— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe

€) w pozostatych jednostkach
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy
1. Materialy
2. Polprodukty i produkty w toku

Nota

o

I~

Na dzien 31 grudnia Na dzien 31 grudnia
2022 roku 2021 roku
779 112 842 868
2420 1917
2420 1917

37 490 660 059
5952 450 232
1647 1685
1119 107 942
2391 339815

64 147

731 643
13870 187291

17 668 22 536
732081 176 354
732 081 176 354
731929 170 527
687 842 161 850
41 557 6 147
2530 2530

152 5827

152 152

- 5675

7121 4 538
3660 -
3461 4538
2005531 1 858 904
14 220 57 225
11841 23852
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3. Produkty gotowe
4, Towary
5. Zaliczki na dostawy
I1. Nalezno$ci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

do 12 miesigcy
powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

do 12 miesigcy
powyzej 12 miesiecy

b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

do 12 miesigcy
powyzej 12 miesigcy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sagdowej
I11. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

udzialy lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne

srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieni¢zne

inne aktywa pieni¢zne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy

D. Udzialy (akcje) wlasne

Aktywa razem

Konin, dnia 27 kwietnia 2023 roku

S
o
N [©

2378 33373

1 -

487 932 1 356 364
23126 28 226
20499 28171
20 499 28171

2 627 55
464 806 1328 138
46514 171531
46 514 171531
7410 11 585
410 882 1145 022
1499 496 445 020
1499 496 445 020
281499 33075
281499 33075
1217997 411 945
1217997 411945
3883 295

2 784 643 2701772
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Pasywa

A. Kapital wlasny

V.
VI.
VIL

Kapital (fundusz) podstawowy

Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
warto$cig nominalng udziatow (akcji)

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

— z tytuhlu aktualizacji wartosci godziwej

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

— na udzialy (akcje) wlasne

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko§¢
ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
— dhugoterminowa
— krotkoterminowa
3. Pozostale rezerwy
— dlugoterminowe
— krotkoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
C) inne zobowiazania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
Zobowiazania krotkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesigcy

Nota

[y
(o)}

N
o
N

Na dzien 31 grudnia Na dzien 31 grudnia
2022 roku 2021 roku
1408 421 864 837

101 647 101 647
1766 996 1 665 340
380030 380 030
8 466 110 122
3472 3472
(1015 744) (713 809)
543 584 (301 935)
1376 222 1836 935
1268 605 1371098
- 10618

20095 23138
7769 9715

12 326 13423
1248510 1337 342
93099 95 520
1155411 1241 822
129 107 378

129 107 378

- 107 030

129 348

106 282 356 335
18 141 19 099

15 066 15826

15 066 15826
3075 3273

84 199 332 480

- 13249

- 4 057

41 808 58 662
41 808 58 662
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— powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytulu podatkow, cetl, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutléw publicznoprawnych

h) z tytutlu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
— dhlugoterminowe
— krotkoterminowe

Pasywa razem

Konin, dnia 27 kwietnia 2023 roku

7 -
28183 163 040

4 666 4 468
9535 89 004
3942 4756
1206 2124
1206 2124
225 271

981 1853
2784643 2701772
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Nota Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

roku roku

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow,
w tym: 20 2789738 2246 878
dziatalnosé zaniechana 138 313 -
— od jednostek powigzanych 40.2 102 254 122 331
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2081717 2013759
Il. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 708 021 233119
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 2 493 348 2 112 566
[J dzialalnos¢é zaniechana 138 000 -
— jednostkom powigzanym 100 366 130 945
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 1989172 1813084
Il. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatlow 504 176 299 482
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 296 390 134 312
D. Koszty sprzedazy 26 1692 2 357
E. Koszty ogélnego zarzadu 26 55 828 51 955
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 238 870 80 000
G. Pozostate przychody operacyjne 27 391514 19 440
I.  Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 363 202 13372
Il. Dotacje 46 46
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 160 -
IV. Inne przychody operacyjne 28 106 6 022
H. Pozostate koszty operacyjne 28 11502 621 463
I. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - -
1. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 6711 617 847
I11. Inne koszty operacyjne 4791 3616
I.  Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (F+G—H) 618 882 (522 023)
J.  Przychody finansowe 29 30179 7601
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 3222 46
a) od jednostek powiagzanych, w tym: 3000 -
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
b) od jednostek pozostatych, w tym: 222 46
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
Il. Odsetki, w tym: 17 889 1132
— od jednostek powigzanych 5193 983
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -
— w jednostkach powiazanych - -
IV. Aktualizacja wartoéci aktywow finansowych - 5676
V. Inne 9068 747
K. Koszty finansowe 30 16 801 12 821
I.  Odsetki, w tym: 3366 863
— dla jednostek powiazanych - 75
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -
— w jednostkach powiazanych - -
I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 1395 7 184
IV. Inne 12 040 4774
L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) 632 260 (527 243)
M. Podatek dochodowy 25 88 676 (225 308)
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
O. Zysk (strata) netto (L—M-N) 543 584 (301 935)

Konin, dnia 27 kwietnia 2023 roku




ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysiqcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda poérednia)

Nota Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

roku roku
A. Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnos$ci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto 543 584 (301 935)
Il. Korekty razem 92 681 283 033
1. Amortyzacja 26 13 380 110713
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 3217 (509)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (5 067) (405)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 34 (403 643) 572 478
5. Zmiana stanu rezerw 34 1153 650 1018973
6. Zmiana stanu zapaséw 43005 14 639
7. Zmiana stanu nalezno$ci 34 847 233 (933 531)
8. Zmiana stanu zobowiagzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 34 (233 738) 201 636
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych (7 904) 1759
10. Inne korekty 34 (1 317 452) (702 720)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I£II) 636 265 (18 902)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 540 068 51 566
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 499 266 38018
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 34 40 802 13 548
a) w jednostkach powiazanych 40 580 13502
b) w pozostatych jednostkach 222 46
— zbycie aktywow finansowych - -
— dywidendy i udziaty w zyskach 222 46
— sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -
— odsetki - -
— inne wplywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
1. Wydatki 397 183 190 264
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 34 69 292 170922
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 327 891 19 342
a) w jednostkach powiazanych 34 327 891 19 342
b) w pozostatych jednostkach - -
— nabycie aktywdw finansowych - -
— udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11) 142 885 (138 698)
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci finansowej
. Wplywy 38 466 135279

1. Wplywy netto z wydania udziatlow (emisji akcji) i innych
instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitalu - -
2. Kredyty i pozyczki 38 466 135279
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - -
Il. Wydatki 8 347 15910
1. Nabycie akcji wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 4571 15000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
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ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysiqcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (cd)

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 475 297

8. Odsetki 3301 613

9. Inne wydatki finansowe - -

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-11) 30119 119 369

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI+B.ITI+C.III) 809 269 (38 231)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym 806 062 (37722)
— zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytulu r6znic kursowych 3217 509

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 33 411 906 450 137
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 33 1221175 411 906
— o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7171 8 684

Konin, dnia 27 kwietnia 2023 roku
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ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysiqcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Nota Rok zakoriczony dnia  Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

roku roku
I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 864 837 1277 167
— zmiany zasad rachunkowosci - -
— korekty btedow - -
l.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 864 837 1277167
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 101 647 101 647
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie - -
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 11 101 647 101 647
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1 665 340 1658 391
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 101 656 6 949
a) zwigkszenie z tytutu 101 656 6 949
— emisji akcji - -
— z podziatu zysku - -
— likwidacja $rodk6éw trwatych 101 656 6 949
b) zmniejszenie z tytutu - -
— pokrycia straty - -
2.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1766 996 1 665 340
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu —
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 110122 227 466
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny (101 656) (117 344)
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie z tytutu (101 656) (117 344)
— likwidacja srodkow trwatych (101 656) (6 949)
— odpis aktualizujgcy $rodki trwale 7 - 110 395
3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 8 466 110 122
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 3472 3472
4.1. Zmiany pozostalych kapitatlow (funduszy) rezerwowych - -
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie z tytutu - -
— pokrycia straty - -
4.2. Pozostale kapitaly(fundusze) rezerwowe na koniec okresu 3472 3472
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (713 809) (531 395)
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu - -
— zmiany zasad rachunkowosci - -
— korekty btedow - -
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwiekszenie z tytutu - -
— podziatu zysku z lat ubiegtych - -
b) zmniejszenie z tytutu - -
— podziatu zysku na kapitat zapasowy - -
— wyplaty dywidendy - -
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (713 809) (531 395)
— zmiany zasad rachunkowosci - -
— korekty btedow - -
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach (713 809) (531 395)
a) zwigkszenie z tytutu 13.1 (301 935) (182 414)
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 13.1 (301 935) (182 414)

b) zmniejszenie z tytutu - -
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ZE PAK SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysiqcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (cd)

— pokrycie straty kapitatem zapasowym i rezerwowym
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
Il. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)
II1. Kapital (fundusz) wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)

Konin, dnia 27 kwietnia 2023 roku

(1015 744) (713 809)

(1015 744) (713 809)

543 584 (301 935)

543 584 -

13.1 - (301 935)
1408 421 864 837

1408 421 864 837
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ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysiqcach ztotych)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne o Spodltce

ZE PAK Spotka Akceyjna (,,ZE PAK SA”, ,,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000021374 nadanym
w dniu 21 czerwca 2001 roku.

Spotka dziata pod numerem NIP: 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzes$nia 1993 roku oraz symbolem REGON:
310186795.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej ZE PAK SA.
Wedlug statutu przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 35.11.2),
2) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody (PKD 35.30.2).

2. Skiad Zarzadu

Rok obrotowy 2022 Zarzad Spotki rozpoczat w nastgpujacych sktadzie:
1) Piotr Wozny — Prezes Zarzadu,
2) Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
3) Andrzej Janiszowski — Wiceprezes Zarzadu,
4) Maciej Nietopiel — Wiceprezes Zarzadu,
5) Katarzyna Sobierajska — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Spotki przedstawia si¢ nastepujaco:
1) Piotr Wozny — Prezes Zarzadu,
2) Zygmunt Artwik — Wiceprezes Zarzadu,
3) Andrzej Janiszowski — Wiceprezes Zarzadu,
4) Maciej Nietopiel — Wiceprezes Zarzadu,
5) Katarzyna Sobierajska — Wiceprezes Zarzadu.

3. Wskazanie i objasnienie roznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi porownywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSR

Spoéika jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej, ktora ma obowiazek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zgodnie ze Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF”). Spotka nie sporzadzata i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

Ponizej prezentowane sg glowne potencjalne réznice miedzy MSSF wedlug stanu obowigzujacego na dzien 31 grudnia
2022 roku a Ustawa o rachunkowosci (,,UOR”) przy zatozeniu zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i
przyjecia danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA.
Dniem przej$cia na MSSF Grupy ZE PAK SA jest dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, gtéwne rdznice pomiedzy zasadami rachunkowosci
przyjetymi dla zataczonego sprawozdania, a MSSF, przy zatozeniu, Ze dniem przejScia na MSSF jest dzien 1 stycznia
2009 roku, dotyczytyby w szczegblnosci nastepujacych obszardow:

Rzeczowy Majatek Trwaty
a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokonaé¢ wyceny srodkow trwatych do
warto$ci godziwej i uznac ich warto$¢ godziwa za zaktadany koszt na t¢ datg. Spotka ustalita zaktadany koszt wybranych
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
(w tysiqcach ztotych)

rzeczowych aktywow trwalych poprzez wyznaczenie wartoéci godziwej tych aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku,
czyli zatozony dzien przejscia na stosowanie MSSF.

b) Woydzielenie komponentéw remontowych

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej przewiduja wyodrebnienie w ramach $rodkow trwatych
komponentow o ile ich okres uzytkowania rézni si¢ od okresu uzytkowania danego §rodka trwalego. Komponenty sa
amortyzowane w okresie swojej uzytecznos$ci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent stanowig remonty lub przeglady
okresowe. W zwigzku z tym Spotka wydzielita komponenty wartosci planowanych do poniesienia kosztéw remontdw
oraz amortyzacji komponentéw w okresie pozostalym do przewidywanego rozpoczgcia kolejnego remontu. Ujecie tej
korekty spowodowato takze konieczno$¢ naliczenia podatku odroczonego.

¢) Wycena gruntdow i prawa wieczystego uzytkowania

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntow podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Zgodnie z MSSF 16, prawo wieczystego uzytkowania gruntow Spotka kwalifikuje jako aktywo z tytutu prawa do
uzytkowania, a drugostronnie jako zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowiazek dokonywania
optat leasingowych. Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji.

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewngtrznego

Zgodnie z UOR, Spotka ujeta w warto$ci $rodkéw trwatych w budowie wszystkie koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celow MSSF, Spoétka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych réznic kursowych do wartosci w jakiej
stanowig one korekte¢ kosztow odsetek.

Ponadto Spotka dokonataby takze kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego od zobowigzan 0 charakterze
ogolnym wykorzystywanych dla finansowania srodkéw trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spoélka skapitalizowalaby koszty finansowania
zewnetrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktore powstalyby, gdyby zobowigzania zostaly
zaciaggnicte w walucie funkcjonalnej, tj. PLN.

e) Czesci zamienne

Zapasy uznane za czesci do strategicznych remontdéw i awarii maszyn i urzadzen ujmowane sa w pozycji rzeczowe aktywa
trwate. Gldéwnymi kryteriami ujecia materialdow w pozycji rzeczowe aktywa trwate sa:

e  kluczowy element dla utrzymania ciggtosci produkcji, ktorych zakup jest utrudniony ze wzgledu na dtugi proces
oczekiwania zwigzany ze skomplikowanym procesem wytworzenia,

e clement bedacy zespotem lub podzespotem maszyny lub urzadzenia, ktdrego zostanie wykorzystany w procesie
produkcji przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e czeSci zamienne moga by¢ wykorzystane wylacznie do prawidlowego dziatania poszczegélnych pozycji
rzeczowych aktywow trwatych.

Strategiczne czg¢éci zamienne sa amortyzowane do momentu przewidywanego okresu ich wykorzystania.

Opisane powyzej obszary roznic pomigdzy UOR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedlug MSSF i nie zawieraja potencjalnych korekt MSSF w
odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaty wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych zasad
rachunkowosci i wydata nowe standardy. Wcigz trwajg prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwigzku z tym istnieje mozliwos¢, ze standardy,
wedtug ktorych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace zawiera¢ dane za
lata poprzednie beda sie roznily od standardow zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty objasniajacej opisujacej
roznice pomigdzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale oraz rachunek przeptywow pienigznych, a takze dane
poréwnawcze i noty objasniajace moze przedstawia¢ pelny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikow jej
dziatalnosci i przeptywow pieni¢znych zgodnie z MSSF.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
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Prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF moze si¢ r6znic.
Roéznice w prezentacji nie beda miaty wptywu na kapitat wlasny i wynik netto Spotki.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania

finansowego wedlug polskich zasad rachunkowos$ci i MSSF mogg rézni¢ si¢ w istotnym stopniu.

Zestawienie réznic na dzien 31 grudnia 2022 roku:

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ bilansowa

Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 37490 31824 (5 666)
Kapitat wlasny 1408 421 1398 040 (10381)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 3660 3670 10

Zestawienie réznic na dzien 31 grudnia 2021 roku:

Wartosé¢ bilansowa

Wartosé¢ bilansowa

Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaty 660 059 639 408 (20 651)
Kapitat wlasny 864 837 838 393 (26 444)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10618 10 609 9

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

31 grudnia 2022 rok

31 grudnia 2021 rok

Zysk netto UOR 543 584 (301 935)
Korekta rzeczowego majatku trwatego 16 042 117 021
Korekta MSR 19 — Zyski (straty) aktuarialne 186 (454)
Korekta MSSF 16 — Leasing (790) (790)
Korekta czgséci zamiennych - 4377
Wycena pozyczek - 17 679
Koszty finansowania zewnetrznego - (504)

31 grudnia 2022 rok

31 grudnia 2021 rok

Kapitat UOR 1408 421 864 837
Korekta rzeczowego majatku trwatego 26 990 32479
Korekta MSR 9 — Utrata warto$ci aktywow (41) (41)
Korekta MSSF 16 — Leasing (37 330) (37 330)
Korekta czgsci zamiennych - (4377)
Wycena pozyczek EPII - (17 679)
Koszty finansowania zewngtrznego EPII - 504

4. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spoltki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2022
roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie stwierdza wystepowania faktow
i okolicznosci, ktore moglyby wptynaé negatywnie na mozliwo$¢ kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

5. Polaczenie spotek handlowych

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta si¢ z zadng inng jednostka
gospodarcza, nie nabyla rowniez zorganizowanej czgsci przedsicbiorstwa.
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6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci
Spotka dziata w oparciu o nastgpujace akty prawne:

1. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. z 2023 roku poz. 120 z pdzniejszymi
zmianami — dalej ,,UOR”, ,,Ustawa”),

2. Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 2021 roku poz. 2427 z
pozniejszymi zmianami),

3. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2021 roku poz. 2140) z
pozniejszymi zmianami,

4. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uzyskania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2018 roku
poz. 757 z p6zniejszymi zmianami),

5. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wilasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz.U. z 2020 roku poz. 2000).

Spotka wprowadzita do stosowania w zakresie metod wyceny aktywow i pasywow nastepujace zarzadzenia:

1. Zarzadzenie nr 35/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie gospodarki
rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego,

2. Zarzadzenie nr 34/2003 Prezesa Zarzadu ZE PAK SA w Koninie z dnia 1 lipca 2003 roku w sprawie Zaktadowego
Planu Kont dla ZE PAK SA.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, ktora zostata zmodyfikowana

w przypadku:

—  warto$ci niematerialnych i prawnych,

—  $rodkow trwatych,

— inwestycji w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dtugoterminowych,

— innych inwestycji krotkoterminowych (z wylaczeniem $rodkow pienieznych i aktywow finansowych),
— instrumentow finansowych.

Spotka stosuje nastepujace metody wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego:

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$¢ poczatkowa $rodkdéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe lub modernizacj¢. Po ujgciu poczatkowym wartos¢ srodkow trwatych pomniejszana jest o
umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrgbnych przepisow. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z
aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optlaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze
jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszaja one wartos§¢
poczatkowg §rodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntoéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci lub przez kréotszy z dwoch okreséw: ekonomicznej uzyteczno$ci lub prawa do uzywania,
ktory ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 2 do 27 lat,
urzadzenia techniczne i maszyny od 2 do 27 lat,

srodki transportu od 2 do 10 lat,

inne $rodki trwate od 2 do 27 lat.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.
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Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza wartosci
przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos$é
bilansowa aktywow jest obnizana do wartoéci odzyskiwalnej. Odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci sg ujmowane w
pozostalych kosztach operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci dotyczace srodkdw trwatych, ktorych wycena zostata zaktualizowana na podstawie
odrebnych przepisow, zmniejszaja odniesione na kapital z aktualizacji wyceny roznice spowodowane aktualizacja
wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostalych kosztow
operacyjnych.

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sa rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow trwatych lub
warto$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w
wartos$ci tych aktywow, jesli zobowiazania te zostaly zaciagnigte w tym celu. Pozostale koszty finansowania
zewngetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Trwata utrata wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwa do odzyskania warto§¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci, w kwocie rownej roznicy migdzy wartoscig mozliwa
do odzyskania i warto$cia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest yymowana w rachunku zyskow i strat za
biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatow
Z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego okresu.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja one wpltyw
do Spotki korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
warto$ci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
warto$ci niematerialne i prawne sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci ksztattuje si¢ nastepujaco:

e licencje — oprogramowanie - 2 lata,
e pozostale licencje -5 lat,
e pozostale warto$ci niematerialne i prawne - 5 lat.

Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej nizszej niz 3 500 ztotych amortyzowane sg jednorazowo w
miesigcu oddania do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym
rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane warto$ci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza wartoSci
przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktore by na to wskazywaty, wartos¢
bilansowa aktywoOw jest obnizana do warto$ci odzyskiwalnej. Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci s3 ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Spoélke na potrzeby wlasne wykazuje si¢ jako wartosci
niematerialne i prawne. Prawa te wyceniane sg w warto$ci ceny nabycia na potrzeby umorzenia.

Naleznosci dtugoterminowe
Do naleznosci dlugoterminowych zalicza si¢ migdzy innymi:

e naleznosci z tytulu wplacanych kaucji (np. w ramach uméw najmu),
e naleznos$ci od jednostek, z ktérymi zawarto ugode bankowg lub uktad.
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Naleznosci dlugoterminowe, podobnie jak inne naleznosci, wycenia si¢ zgodnie z art. 28 UoR i w ciagu roku, czyli na
dzien nabycia lub powstania - wedtug warto$ci nominalnej oraz na dzien bilansowy — w kwocie wymaganej zaplaty, z
zachowaniem ostrozno$ci, pomniejszonej o dokonane w uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujace.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe to zasoby majatkowe kontrolowane przez jednostke, ktore spowoduja w przysztosci wptyw
do jednostki korzysci ekonomicznych. Inwestycje moga mie¢ charakter aktywow niefinansowych i wystepuja wtedy jako:

e nieruchomosci,
e warto$ci niematerialne i prawne,

lub charakter aktywow finansowych i wystepuja wtedy jako:

e udzialy i akcje,

e inne papiery warto$ciowe (dtugoterminowe bony, obligacje skarbowe itp.),

e udzielone pozyczki dlugoterminowe,

e inne dlugoterminowe aktywa (weksle, czeki, lokaty, bony komercyjne, doptaty do kapitatu).

Na dzien bilansowy inwestycje dtugoterminowe wycenia si¢ wedhug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy, w jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspoétzaleznych oraz w
jednostkach stowarzyszonych, sa wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utratg wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe (z wytqgczeniem srodkow pienieznych i instrumentéw finansowych)

Inwestycje krotkoterminowe z wyltaczeniem $rodkdéw pienigznych i instrumentéw finansowych wycenia si¢ wedtug ceny
(wartosci) rynkowej, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslonej
warto$ci godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedlug cen (wartosci) rynkowych
zalicza si¢ odpowiednio do kosztow lub przychodéw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedhug kosztu (ceny nabycia),
stanowiacego warto$¢ godziwg uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci poczatkowe] tych
instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczqtkowym ujeciu aktywa finansowe sq zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujqcy
sposéb:

Kategoria Sposob wyceny
1. Aktywa finansowe utrzymywane do Wedhug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
terminu wymagalnosci zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne ~ Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sa w kwocie
wymaganej zaplaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone do Wedhug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane
obrotu w rachunku zyskéw i strat

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Wedlug wartoéci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat do momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia si¢ jej
warto$ci. W tym momencie taczny zysk lub strata z tytulu aktualizacji wyceny jest
odnoszony na rachunek zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej,
warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu badz na podstawie
przewidywanych przeplywdéw pienigznych.
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Trwata utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika

badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwag do odzyskania wartos§¢

sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia
mozliwa do odzyskania i wartos$cig bilansowa. Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela
podobnych sktadnikow aktywow finansowych ustala sig:

e w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — jako réznic¢ migdzy
wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote
mozliwg do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac
przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywow finansowych,

e wprzypadku aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej — jako réznice migdzy ceng nabycia sktadnika
aktywow i jego wartoscia godziwa ustalong na dzien wyceny z tym, ze przez warto$¢ godziwg dluznych instrumentow
finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezacag wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez
jednostke zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych. Strat¢ skumulowang do tego dnia uj¢ta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do
kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do
kosztow finansowych,

e w przypadku pozostatych aktywow finansowych — jako rdznicg migdzy wartoscig sktadnika aktywow wynikajacg z
ksigg rachunkowych i biezaca warto$cig przyszlych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

Leasing

Spétka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktorych nastgpuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w
aktywach jako $rodek trwaly i jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Oplaty leasingowe sa dzielone migdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
splaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposob okreslony dla wiasnych
srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przej$cia prawa wlasnosci przedmiotu umowy, wowczas
srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwdch okresow:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu. Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniaja
warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny maja charakter leasingu finansowego, to ta cze$¢ kwoty przychodow ze sprzedazy, ktéra
przekracza warto§¢ wykazywana w bilansie, jest odraczana w czasie i rozliczana w okresie obowigzywania umowy
leasingowe;j. Jezeli sprzedaz i leasing zwrotny maja charakter leasingu operacyjnego i jezeli transakcja zostala zawarta w
cenach odpowiadajacych wartosci godziwej, jakiekolwiek zyski i straty z tego tytulu rozpoznawane sa w rachunku
zyskow 1 strat. Jezeli cena sprzedazy jest nizsza od warto$ci godziwej, zyski i straty z tego tytulu rozpoznawane sa w
rachunku zyskow i start, z wyjatkiem sytuacji, gdy strat¢ kompensuja przyszite optaty leasingowe nizsze od cen
rynkowych. W takiej sytuacji strata podlega odroczeniu w czasie i rozliczeniu proporcjonalnie do optat leasingowych
przez okres przewidywanego uzytkowania sktadnika aktywow. Jezeli cena sprzedazy przewyzsza warto$¢ godziwa, to
kwota przekraczajgca warto$¢ godziwa jest odraczana w czasie i rozliczana w przychody przez okres przewidywanego
uzytkowania sktadnika aktywow.

Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Nalezno$ci handlowe sa wykazywane w kwocie wymagane]j zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Wartosé¢
naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy. Nalezno$ci umorzone,
przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Naleznos$ci umorzone,
przedawnione lub niesciagalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w
niepeinej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.
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Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (lub kosztu wytworzenia) i ceny sprzedazy netto.
Poszczegodlne sktadniki zapaséw wycenia si¢ metoda ,,$redniej wazone;j”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ushug i
podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz o koszty zwiazane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Spotka dokonuje odpisow aktualizacyjnych posiadanych zapasow. Na czgéci zamienne o wartosci powyzej 100 tysigcy
zlotych, ktore nie rotujg powyzej 3 lat sg tworzone odpisy w 100% wartosci. Odpisy aktualizacyjne zapasow zwiekszaja
pozostate koszty operacyjne.

W Spotce obowigzuje procedura ciagglej inwentaryzacji standw zapaséw materiatlow remontowych i eksploatacyjnych.
Stan zapasow paliwa produkcyjnego jest weryfikowany co miesigc, ostatnia inwentaryzacja paliwa produkcyjnego miata
miejsce wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Sktadniki majqtku wytworzone we wtasnym zakresie

Koszt wytworzenia majatku we wlasnym zakresie obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwigzku z danym
produktem oraz uzasadniong cz¢$¢ kosztow posrednio zwigzanych z ich wytworzeniem.

Koszty bezposrednie obejmuja:

e warto$¢ zuzytych materialéw bezposrednich,

e place bezposrednie,

e  zuzycie narzedzi specjalistycznych,

e inne koszty poniesione w zwiazku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakim znajduje si¢ w dniu
wyceny.

Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne
posrednie koszty produkcji, ktore odpowiadajg poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci
produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych to przecigtna, zgodna z oczekiwaniami w
typowych warunkach, wielkos¢ produkceji za dang liczbg okreséw, przy uwzglednieniu planowych remontow.

Do kosztéw wytworzenia, po ktorych wycenia si¢ aktywa, nie zalicza si¢ kosztow ogdlnych zarzadu, kosztow sprzedazy,
pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych. Przeniesienie kosztow wytworzenia do sktadnikow
majatku ZE PAK SA nastepuje najpdzniej na dzien sporzadzenia bilansu.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych

Krajowe $rodki pieni¢zne wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach bankowych
potwierdza si¢ w oparciu o bankowy druk potwierdzenia sald. Wykazana w rachunku przeptywow pienigznych pozycja
srodki pieni¢zne sktada si¢ z gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie duzszym niz 3 miesiace,
ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

Kapitaly wlasne

W Spétce wystepuja nastepujace kapitaly, ktore w bilansie wykazuje si¢ wedtug wartosci nominalnej, a mianowicie:
Kapitat akcyjny,

Kapital zapasowy,

Kapitat z aktualizacji wyceny,

Pozostate kapitaty rezerwowe.

Kapitatl akcyjny wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, z
przeniesienia z Funduszu Zatogi oraz z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.
Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypehienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu srodkéw, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na koszty likwidacji majatku ujmuje si¢ w wysokosci prognozowanych kosztow likwidacji w wartosci biezacej
tych kosztow. Rezerwy te sg ujmowane drugostronnie jako rozliczenia migdzyokresowe kosztow i rozliczane w czasie
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przez pozostaty okres eksploatacji urzadzen przeznaczonych do likwidacji. W przypadku urzadzen wylaczonych z ruchu
rezerwy na koszty ich likwidacji tworzone sg w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych. W pozycji rezerw Spotka
ujmuje tez rezerwe na przyszle koszty rekultywacji terenu, na ktorym Spoétka sktaduje odpady.

Rezerwy na urlopy, odprawy emerytalne i odprawy poSmiertne

Pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopow wypoczynkowych okreslonych przepisami Kodeksu Pracy. Spotka
tworzy rezerwy na koszt niewykorzystanych urlopéw, do ktérych prawo pracownicy nabyli do dnia bilansowego.

Zgodnie z zakltadowym systemem wynagradzania, pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych w momencie
przechodzenia na emeryture oraz do odpraw po$miertnych. Rezerwa na odprawy, ktore beda wyptacone w przysztosci,
tworzona jest na podstawie niezaleznych obliczen aktuarialnych.

Rezerwa na koszty rekultywacji sktadowisk popiotéw

Obowigzek do rekultywacji terenu sktadowisk popiotldw powstaje w momencie rozpoczecia ich eksploatacji. Rezerwa
tworzona jest w oparciu o raporty niezaleznych ekspertow szacujacych koszty rekultywacji na zlecenie Zarzadu Spotki.
Szacunki dotyczace przewidywanych kosztow rekultywacyjnych aktualizuje si¢ okresowo, z tym ze na kazda date
sprawozdawczg weryfikowana jest wielko$¢ rezerwy zgodnie z aktualnymi zalozeniami w zakresie stopy dyskontowej i
inflacji. Dodatkowo Spotka rozpoznaje aktywo na sktadowisko popiotow, ktore jest rozliczane metoda liniowa w okresie
eksploatacji. W kolejnych okresach aktywo to jest amortyzowane metoda liniowa przez szacunkowy okres eksploatacji
danego sktadowiska popiotow. Jednoczesnie w kolejnych okresach Grupa ujmuje wzrost rezerwy wynikajacy z efektu
odwijania dyskonta w korespondencji z kosztami finansowymi. Wykorzystanie rezerwy jest rozliczane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w korespondencji z kosztami operacyjnymi. Pozniejsze ewentualne zmiany szacunku kosztow
rekultywacji koryguja warto$¢ aktywa i rezerwy.

Rezerwa na uprawnienia do emisji CO2

Rezerwe na zobowigzania zwigzane z deficytem praw do emisji CO, Spodtka tworzy w okresie, w ktorym rzeczywista
emisja przekracza przydzielone prawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikéw w koszcie
wlasnym sprzedazy. W dacie umorzenia uprawnien nastepuje wyksiegowanie uprawnien do emisji zakwalifikowanych
jako inne wartoéci niematerialne i prawne w korespondencji z rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji CO,. Warto$é
umorzenia jest korygowana o zrealizowane roéznice kursowe na dziefn zakupu uprawnien.

Rezerwa tworzona jest w wysokosci:

e w czgSci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci posiadanych uprawnien, tzn.
zakupionych po wartoéci bilansowej, otrzymanych w warto$ci zerowej,

e w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci wycenionych na dzien bilansowy
wedtug sredniego kursu NBP zawartych transakcji forward na zakup COa.

Rezerwa na zwrot uprawnien do emisji CO2

Rezerwe na zwrot uprawnien do emisji CO2 Spoétka tworzy w momencie uprawdopodobnienia si¢ zobowigzania.
W zwiazku z zawieszeniem inwestycji zgltoszonych do KPI oszacowali$my potencjalne ryzyko zwrotu w/w uprawnien.
Kwota jest przeliczona wg kursu euro na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego. Rezerwa jest tworzona w cigzar
pozostalych kosztoéw operacyjnych.

Rezerwa na likwidacje sktadnikow rzeczowego majqgtku trwatego

Rezerwa na likwidacj¢ sktadnikow rzeczowego majatku trwatego tworzona jest w wysokosci wynikajacej z otrzymanych
ofert dotyczacych likwidacji sktadnikow aktywow trwatych. Spotka dokonuje aktualizacji wartosci rezerwy na kazdy
dzien bilansowy. Warto$¢ rezerwy z tytutu likwidacji sktadnikow rzeczowego majatku trwatego jest dyskontowana na
kazdy dzien bilansowy.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien 31 grudnia 2022 roku aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz ztoty polski s przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP z dnia bilansowego. Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane
sa odpowiednio w pozycji przychodéow (kosztow) finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami,
kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujqce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
EUR 4,6899 4,5994
usD 4,4018 4,0600
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Roznice kursowe

Réznice kursowe dotyczace rozrachunkdéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zaplacie nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia produktow lub ceny nabycia towarow, a takze ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie albo warto$ci niematerialnych i prawnych. W
rachunku zyskow i strat roznice kursowe sg wykazywane po ich skompensowaniu.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu stanowigcego wartosé
otrzymanych $rodkéw pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu / pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty
bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania przeznaczone do
obrotu s3 wyceniane wedlug wartoéci godziwej. Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do warto$ci godziwej sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Fundusze specjalne

W Spétce wystepuja nastgpujace fundusze specjalne:
e Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,
e Fundusz Zalogi.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych (tekst jednolity Dz.U. z 2021 roku
poz. 2445 z podzniejszymi zmianami) stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy
zatrudniajacy co najmniej 50 pracownikow w przeliczeniu na peine etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisow w kwocie uzgodnionej ze Zwigzkami Zawodowymi. Zgodnie z podpisanym ze Zwiazkami
Zawodowymi porozumieniem Spotka administruje Miedzyzaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych Spétki i
spotek zaleznych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajace
zwrotowi wydatki z Funduszu. Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa Funduszu.

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozyczki otrzymane na finansowanie inwestycji proekologicznych, a nastgpnie umorzone poprzez przyznanie dotacji,
wykazuje si¢ jako inne rozliczenia miedzyokresowe przychodow i rozlicza w rachunku wynikdw w kolejnych okresach,
proporcjonalnie do amortyzacji sSrodkow trwatych zakupionych badz wytworzonych w ramach finansowanych inwestycji.

Spétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow majgcych na celu przypisanie do danego okresu kosztéw
dotyczacych tego okresu. Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sg koszty dotyczace okresow pdzniejszych
niz okres, w ktorym je poniesiono m.in. koszty ubezpieczenia, prenumeraty, dyskonto weksli.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja takze czg¢§¢ oszacowanych kosztow przyszlej rekultywacji
uzytkowanych przez Spotke sktadowisk popiotu. Koszty te ujmowane sa w wartosci zdyskontowanej i dotycza naktadow,
jakie Spotka bedzie musiata ponies¢ do catkowitego wypehienia sktadowiska popiotu.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow zawieraja ponadto pozostata do rozliczenia warto$¢ rezerwy utworzonej na
likwidacj¢ majatku Spotki.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe obejmujg warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych
zrodtach energii, w skojarzeniu z energig cieplng, w kogeneracji z uzyciem gazu ziemnego oraz swiadectw wynikajacych
z efektywnosci energetycznej, ktore jednostka zobowigzana jest umorzy¢ w zwigzku z dostarczeniem energii elektryczne;j
odbiorcom finalnym. Rezerwe z tytulu obowigzku przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia energii
wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii lub w wysokosprawnej kogeneracji oraz efektywnosci energetycznej
ujmuje sig:

e wczesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w wartosci posiadanych §wiadectw,
e w czgsci nie pokrytej na dzien bilansowy $wiadectwami pochodzenia — w wartos$ci nizszej z: wartosci rynkowe;j
$wiadectw niezbednych do spelnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej optaty zastepcze;.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja kary umowne, odszkodowania z zaktadu ubezpieczen, odsetki
podwyzszajace naleznos¢ gtowna, ujemna wartos¢ firmy oraz dotacje otrzymane na wytworzenie srodkow trwatych.

W pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodow Spoétka prezentuje rowniez przychody przysztych okresow zwigzane
z rozliczaniem wynikéw na leasingach zwrotnych.
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Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i ustug, odsetek i dywidend

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy towardéw i ustug (pomniejszone o zwroty,
rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w warto$ci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek VAT.
Przychody ze sprzedazy energii zakupionej ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy towarow. Wartos¢ przychodow ze
sprzedazy zakupionej energii rozpoznaje si¢ wedlug sredniej ceny z umow bilateralnych.

Przychody ze sprzedazy produktow obejmuja rowniez przychody ze sprzedazy zielonych i czerwonych certyfikatow. W
momencie wyprodukowania, §wiadectwa pochodzenia przeznaczone do sprzedazy ujmowane sa w przychodach ze
sprzedazy, w zwiazku z czym w celu zapobiezenia zawyzania przychodow w momencie ich sprzedazy, koszty sprzedazy
certyfikatow ujmowane sa jako korekta przychodow ze sprzedazy.

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie jest niewatpliwe.

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzieh powzigcia przez wiasciwy organ odpowiedniej
spotki uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Do przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej zalicza si¢ warto$¢ rekompensaty w wysokosci kosztéw osieroconych.
Przychdd z tytutu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat na koniec kazdego
roku obrotowego, do konca okresu ich obowigzywania. Na kazdy moment ujmowania przychodu Spoétka okresla
wskaznik szacowanych kosztow osieroconych do 1gcznej sumy otrzymanych, zwrdconych i oczekiwanych
zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota przychodu za dany rok
obrotowy stanowi iloczyn wskaznika i kwot otrzymanych dotychczas zaliczek skorygowanych o korekty roczne,
pomniejszonych o ujete w poprzednich latach przychody z tytutu rekompensat. Roznice pomiedzy taczng kwotg ujetego
przychodu a taczna kwotg otrzymanych zaliczek do wysokosci catkowitej kwoty kosztow osieroconych Spotka ujmuje
jako:

a) naleznosci, w przypadku wystgpienia ujemnej roéznicy pomiedzy taczng kwota otrzymanych zaliczek, a ujgtych
przychodow z tytulu rekompensat,

b) zobowigzania, w przypadku wystapienia dodatniej r6znicy pomiedzy taczng kwotg otrzymanych zaliczek, a ujetych
przychodow z tytutu rekompensat.

Poczawszy od 1 stycznia 2021 roku Spoélka rozpoznaje przychody z rynku mocy. Przychody z tytutlu rynku mocy
sg to przychody z tytutu realizacji umow (obowigzkow) mocowych zawartych w wyniku Aukcji 2021 (rynek pierwotny)
oraz wykonania obowigzku mocowego wynikajacego z porozumien zawartych na rynku wtérnym. Rynek mocy jest
mechanizmem rynkowym majacym na celu zapewnienie stabilnych dostaw energii elektrycznej w horyzoncie
dlugoterminowym. Po zakonczeniu kazdego miesigca Spotce przystuguje od PSE SA wynagrodzenie za wykonanie
obowigzku mocowego.

Koszty operacyjne

Spotka prowadzi ewidencj¢ kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym i sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskow
i strat.

Odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny

Spolka jest objeta obowiazkiem przekazywania odpisow na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny na mocy art. 21 ustawy z 27
pazdziernika 2022 r. o Srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokos$ci cen energii elektrycznej oraz
wsparciu niektorych odbiorcow w 2023 roku (Dz. U. z 2022 r. poz. 2243) — jako wytwdrcy energii elektrycznej oraz jako
przedsigbiorstwa energetyczne wykonujace dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energia elektryczna.

Zgodnie z art. 24 i art. 39 ww. ustawy odpisy przekazywaé nalezy za kazdy miesigc kalendarzowy w odniesieniu do
okresu od dnia 1 grudnia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2023 r.

Za grudzien 2022 r. ZE PAK S.A. byta zobligowana do przekazania odpisu. w zakresie obrotu 414 tysiecy ztotych i w
zakresie wytwarzania 675 tysiecy ztotych. Kwoty te zostaly ujete w Rachunku Zyskéw i Strat w pozycji ,,Podatki i
oplaty”. Spoltka uznaje te odpisy jako optaty. Sg one naliczane w miesigcu, w ktorym powstaje obowiazek.

Koszty ogélnoprodukcyjne

Koszty ogdlnoprodukcyjne rozlicza si¢ statystycznie na sprzedang energi¢ elektryczna i cieplng oraz inne roboty i ushugi
proporcjonalnie do ptac bezposrednich obcigzajacych sprzedana energig, inne roboty i ustugi.
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Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Podstawg wyliczenia podatku dochodowego jest zysk brutto skorygowany o trwate i przejsciowe réznice pomiedzy
dochodem ustalonym dla potrzeb podatkowych, a wynikiem finansowym bilansowym. PrzejSciowe rdéznice z tytulu
podatku dochodowego ujmuje si¢ w bilansie jako rezerwy na odroczony podatek dochodowy (réznica dodatnia) lub
zalicza si¢ do czynnych rozliczen migdzyokresowych (réznice ujemne).

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywow a ich warto$cia
bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w
odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji
nie stanowiace]j potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdd do opodatkowania lub strate podatkows.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i
straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu udziatow w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatow w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywaé w
okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie wedtug wartosci po skompensowaniu.

Konin, dnia 27 kwietnia 2023 roku
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DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 27 kwietnia 2023 roku, nie wystapity
zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia podpisania sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 27 kwietnia 2023
roku, nie wystapity zdarzenia, ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

Sprawozdania finansowe za biezacy i1 poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujgc identyczne, zaréwno zasady
(polityke) rachunkowo$ci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. Korekta btedu i przeksztalcenie danych poréwnawczych

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bledow, ktore moglyby mie¢ wptyw na poréwnywalnos¢ danych
finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

5. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy
ze sprawozdaniem za okres biezacy
W biezacym okresie Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci, w zwigzku z czym nie miala obowigzku

zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.
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6. Wartosci niematerialne i prawne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Koncesje, patenty, Inne wartosci  Zaliczki na wartosci Razem
licencje i podobne niematerialne niematerialne
wartosci i prawne i prawne
Wartos¢ poczqtkowa
Saldo otwarcia 21623 3 - 21626
Zwigkszenia, w tym: 1501 1363 651 - 1365 152
— nabycie - 1319523 - 1319523
— uwolnienie praw do emisji CO2
z zabezpiecfenia IRGIT éA i 44128 i 44128
— transfery ze srodkow trwatych 1501 3 3 1 501
w budowie
Zmniejszenia, w tym: 2 585 1363 651 - 1 366 236
— umorzenie praw do emisji CO2 - 1256 143 - 1256 143
— przeniesienie na
Eabezpieczenie IRGIT SA i 36 180 36180
— likwidacja 2369 - - 2369
— sprzedaz 216 71328 - 71544
Saldo zamknigcia 20539 3 - 20542
Umorzenie
Saldo otwarcia 18 428 3 - 18431
Zwigkszenia, w tym: 998 - - 998
— amortyzacja okresu 998 - - 998
— inne - - - -
— transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 2 585 - - 2 585
— sprzedaz 216 - - 216
— likwidacja 2369 - - 2369
Saldo zamkniecia 16 841 3 - 16 844
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia 1278 - - 1278
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -
— wykorzystanie - - - -
— korekta odpisu - - - -
Saldo zamknigcia 1278 - - 1278
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1917 - 1917
Saldo zamkniecia 2420 - - 2420
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Koncesje, patenty, Inne wartosci  Zaliczki na wartosci Razem
licencje i podobne niematerialne niematerialne
wartosci i prawne i prawne
Wartosc¢ poczgtkowa
Saldo otwarcia 22831 3568 - 26 399
Zwigkszenia, w tym: 134 707 200 - 707 334

— nabycie - 707 200 - 707 200

— inne - - - -

— transfery ze §rodkow trwatych 134 - - 134

w budowie
Zmniejszenia, w tym: 1342 710 765 - 712 107

— umorzenie praw do emisji CO2 - 642 615 - 642 615

— przeniesienie na - 44128 44128

zabezpieczenie IRGIT SA

— likwidacja 1342 - - 1342

— sprzedaz - 24022 - 24022
Saldo zamkniecia 21623 3 - 21 626
Umorzenie
Saldo otwarcia 19174 3 - 19 177
Zwigkszenia, w tym: 596 - - 596

— amortyzacja okresu 596 - - 596

— inne - - - -

— transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 1342 - - 1342

— sprzedaz - - - -

— likwidacja 1342 - - 1342
Saldo zamkniecia 18 428 3 - 18431
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia 1278 - - 1278
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - -

— wykorzystanie - - - -

— korekta odpisu - - - -
Saldo zamkniecia 1278 - - 1278
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2379 3565 - 5944
Saldo zamkniecia 1917 - - 1917
Struktura wlasnosciowa warto$ci niematerialnych i prawnych:

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

roku roku

Wtasne 2420 1917
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu - -

Razem 2420 1917
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7. Rzeczowe aktywa trwale
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
Grunty  Budynki, lokale Urzqdzenia Srodki Inne Srodki trwale Zaliczki Razem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu Srodki trwale w budowie na Srodki
uzytkowania inZynierii i maszyny trwate
wieczystego  Ilgdowej i wodnej w budowie
gruntow)
Wartosc¢ poczgtkowa
Saldo otwarcia 1924 2 050 356 5786 953 4340 11373 205 697 22536 8083179
Zwigkszenia, w tym: 2 20312 204 991 92 616 (173 214) 16 798 69 597
— nabycie 2 - 58 27 133 54 080 16 798 71098
— transfery na $rodki trwate - 20312 204 933 65 483 (225 793) - -
— transfery na WNiP - - - - - (1501) - (1501)
Zmniejszenia, w tym: 77 520 060 1834722 833 2217 18 430 21 666 2398 005
— sprzedaz 77 373857 979 076 694 1491 2429 - 1357624
— likwidacja - 146 203 855 646 139 726 - - 1002714
— sprzedaz wierzytelnosci - - - - - - 21 666 21 666
— inne - - - - - 16 001 - 16 001
Saldo zamknigcia 1849 1550 608 4 157 222 3599 9772 14 053 17 668 5754771
Umorzenie
Saldo otwarcia 239 1022044 3218383 2785 9 845 - - 4 253 296
Zwigkszenia, w tym: 9 2481 9710 4 178 - - 12 382
— amortyzacja okresu 9 2481 9710 4 178 - - 12 382
Zmniejszenia, w tym: 46 324048 1213717 456 1798 - - 1540 065
— sprzedaz 46 192 952 369 059 387 1178 - - 563 622
— likwidacja - - 131 096 844 658 69 620 - - 976 443
Saldo zamkniecia 202 700 477 2014 376 2333 8 225 - - 2725613
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - 920 370 2228 755 1408 885 18 406 - 3169 824
Zwigkszenia, w tym: - 829 1232 - - (2 061) - -
— transfery na $rodki trwate - 829 1232 - - (2 061) - -
Zmniejszenia - 72187 89 532 206 69 16 162 - 178 156
Saldo zamkniecia - 849 012 2 140 455 1202 816 183 - 2991 668
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1685 107 942 339 815 147 643 187 291 22536 660 059
Saldo zamknigcia 1647 1119 2391 64 731 13870 17 668 37 490
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku
Grunty Budynki, lokale Urzqdzenia Srodki Inne Srodki trwale Zaliczki Razem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu Srodki trwate w budowie na Srodki
uzytkowania inZynierii i maszyny trwate
wieczystego  Ilgdowej i wodnej w budowie
gruntow)
Wartos¢ poczqtkowa
Saldo otwarcia 1924 2 054 624 5783015 4397 11 450 81 642 26 951 7964 003
Zwigkszenia, w tym: 8 555 12 022 126 133 124 291 3265 140 400
— nabycie 8 - 37 6 45 137 173 3265 140 534
— transfery na $rodki trwale - 555 11 985 120 88 (12 748) - -
— transfery na WNiP - - - - - (134) - (134)
Zmniejszenia, w tym: 8 4823 8 084 183 210 236 7 680 21224
— likwidacja i sprzedaz 8 4823 8084 183 210 236 - 13 544
— sprzedaz wierzytelnos$ci - - - - - - 1537 1537
— inne - - - - - - 6 143 6 143
Saldo zamknigcia 1924 2 050 356 5786 953 4340 11373 205 697 22536 8083179
Umorzenie
Saldo otwarcia 229 991 399 3143563 2560 9892 - - 4 147 643
Zwigkszenia, w tym: 10 31847 77912 225 137 - - 110131
— amortyzacja okresu 10 31847 77912 211 137 - - 110117
— inne - - - 14 - - - 14
Zmniejszenia, w tym: - 1202 3092 - 184 - - 4478
— likwidacja i sprzedaz - 1202 3092 - 184 - - 4478
— inne - - - - - - - -
Saldo zamknigcia 239 1022 044 3218383 2785 9 845 - - 4 253 296
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - 700 528 1769 504 768 638 16 339 - 2487 777
Zwigkszenia, w tym: - 223042 464 107 803 247 2 067 - 690 266
— transfery na $rodki trwate - - - - - - - -
— odpis aktualizujacy - 223042 464 107 803 247 2 067 - 690 266
Zmniejszenia - 3200 4 856 163 - - - 8219
Saldo zamkniecia - 920 370 2 228 755 1408 885 18 406 - 3169 824
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1695 362 697 869 948 1069 920 65 303 26 951 1328 583
Saldo zamknigcia 1685 107 942 339 815 147 643 187 291 22536 660 059
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Struktura wlasnosciowa rzeczowych aktywow trwatych:

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

roku roku
Wrtasne 37490 660 059
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu - -
Razem 37490 660 059

Wartos¢ bilansowa gruntow uzytkowanych wieczyscie na dzief 31 grudnia 2022 roku wynosita 1 647 tysiecy ztotych (na
dzien 31 grudnia 2021 roku warto$¢ ta wynosita 1 685 tysiace ztotych).

Naktady inwestycyjne dokonane przez ZE PAK SA w 2022 roku wyniosty 54 080 tysigcy ztotych (w 2021 roku
odpowiednio 137 173 tysiecy ztotych), w tym na ochrone $rodowiska dokonano 40 357 tysiecy ztotych naktadow (w
2021 roku na ochrong srodowiska 125 455 tysiecy ztotych naktadow). Dodatkowo Spotka dokonata zaliczek w kwocie
16 798 tysiecy ztotych na $rodki trwate w budowie.

Naktady inwestycyjne planowane na 2023 rok wynosza 40 000 tysiecy ztotych, w tym na ochrong¢ srodowiska nie mamy
naktadow.

Test na utrate warto$ci rzeczowego majatku trwatego

Zgodnie z KSR nr 4 osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wplywy z biezacego uzytkowania, ktore sg niezalezne od wpltywoéw z innych aktywoéw lub grup aktywow.
Jesli istniejg jakiekolwiek przestanki §wiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow moégt utraci¢ czesé swojej wartoscei,
szacuje si¢ wartos¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto§¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego
korzysci ekonomiczne, do ktérego nalezy dany sktadnik aktywow.

Przy wyodrebnianiu osrodkow wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach aktywow Spolki nalezato przede
wszystkim dokona¢ analizy niezaleznosci generowanych korzysci ekonomicznych w aspekcie funkcjonowania Spotki.

ZE PAK SA oprocz dziatalnosci wytworczej, w ramach ktorej odpowiada za zapewnienie okreslonego poziomu
sprawnosci jednostek wytworczych i realizacje grafikow produkcyjnych, skupia na sobie rowniez istotne funkcje
operacyjne i finansowe na poziomie Grupy Kapitatlowe;.

W ramach ZE PAK SA wyodrebniono dwa osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne

v" CGU Elektrownia Pgtndéw dla energii opartej na weglu brunatnym( obejmujgca bloki 1,2,5 oraz blok 9 )
v' CGU Elektrownia Konin dla energii zielonej opartej na biomasie

W dniu 1 lipca 2022 roku miata miejsce sprzedaz Elektrowni Konin w formie ZCP do spotki PAK — PCE Biopaliwa i
Woddr sp. z 0.0.. Transakcja sprzedazy ZCP Elektrowni Konin nastgpila na podstawie nast¢pujacych umoéw zawartych
pomi¢dzy ZE PAK SA jako ,,Sprzedajacym” a PAK — PCE Biopaliwa i Wodo6r sp. z 0.0. jako ,,Kupujacym”:

1) Warunkowej Umowy Sprzedazy Zorganizowanej Cze$ci Przedsigbiorstwa z dnia 16 maja 2022r. — Akt. Not.
Rep.A numer 4788/2022

2) Umowy Przeniesienia Zorganizowanej Czgsci Przedsigbiorstwa z dnia 01 lipca 2022r. — Akt. Not. Rep.A numer
6568/2022.

W zwiazku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2022 roku w strukturach ZE PAK SA pozostato CGU Elektrownia Patnow,
natomiast ,,CGU Elektrownia Konin” pozostatlo w ramach Spotki PAK — PCE Biopaliwa i Wodor sp. z 0.0.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 4 ,,Utrata wartosci aktywow”” na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Spotki ocenia, czy
istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnikow aktywow trwatych. W
razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywow. W zwiazku
z powyzszym Spoétka kazdorazowo dokonuje analizy przestanek mogacych mie¢ wplyw na utrate wartosci
ktoregokolwiek ze sktadnikéw aktywow oraz ustalenia o$rodkdow wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach
Spotki.

Gltownymi przestankami do przeprowadzenia testow byty:

e okresowe utrzymywanie si¢ w roku 2022 kapitalizacji gietdowej Jednostki Dominujacej ponizej wartosci
bilansowej aktywdw netto;

e Rozporzadzenie Rady Ministrdw z dnia 8 listopada 2022 w sprawie sposobu obliczania limitu ceny.
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Przeprowadzono analize poszczegdlnych osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne :

CGU zwigzane z wytwarzaniem energii elektrycznej tzw. czarnej, tj. ,,CGU Elektrownia Pgtnow” — bazowy
scenariusz eksploatacji przewiduje prace wszystkich blokow Elektrowni Patnéw do konca 2024 roku.
Dotychczasowy scenariusz zaktadat eksploatacje blokow weglowych 1, 2 1 5 w elektrowni Patnéw do 2024
roku, natomiast blok 0 mocy 474 MW (dawna Elektrownia Patnéw II) mial funkcjonowaé nie dtuzej niz do
2030 roku. Obecnie jako bazowy przyjeto scenariusz pracy wszystkich blokow weglowych Grupy do konca
2024 roku, czyli do czasu gdy aktywom tym przyshuguje wsparcie w postaci mechanizmu rynku mocy. Spotka
postrzega obecng sytuacj¢ rynkowa w zakresie ksztattowania si¢ relacji cen energii i uprawnien do emisji CO>
jako wysoce zmienng i ryzykowna, dynamika tych zmian w ostatnim roku przybrata jeszcze na sile. Weglowa
dziatalno$¢ wydobywcza i wytworcza po 2024 roku bedzie musiata si¢ wigzaé¢ z podjeciem szeregu inwestycji
m.in. umozliwiajagcymi dalsza eksploatacj¢ odkrywki Tomistawice oraz dostosowujacymi blok 474 MW do
wymogow Srodowiskowych. Spotka widzi mozliwo$¢ poniesienia takich inwestycji i wydluzenia pracy
aktywow weglowych po 2024 roku jednak zdecydowanie uzaleznia podjecie takich dziatan od wprowadzenia
mechanizmu wsparcia po 2024 roku, ktéry zmniejszatby ryzyko dziatalno$ci przewidzianych do wygaszenia
weglowych aktywow wytwdrczych Grupy. Z uwagi na fakt, iz obecnie bloki weglowe Grupy nie mogg
uczestniczy¢ w takim mechanizmie po 2024 roku Spotka kierujac si¢ zasadg racjonalno$ci oczekiwan skrocita
oczekiwany okres eksploatacji weglowych aktywow wydobywczych i wytwodrczych. Jednocze$nie Spotka nie
wyklucza zmiany oczekiwanego okresu eksploatacji aktywow weglowych w przypadku ustanowienia
mechanizmu wsparcia po 2024 roku w satysfakcjonujacym ksztatcie. W oparciu o przeprowadzone testy na 31
grudnia 2021 roku, uwzgledniajace powyzsze czynniki, stwierdzono, iz wystapita konieczno$¢ dokonania
odpisu w segmencie ,,CGU Elektrownia Patnow” w wysoko$ci 690 266,2 tysiecy ztotych, tj. do wysokosci
warto$ci gruntow. W zwigzku z publikacja w dniu 9 listopada Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 8
listopada 2022 w sprawie sposobu obliczania limitu ceny, Spotka prowadzita analizy regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu i jego skutkdw, w szczegolno$ci, w odniesieniu do kosztéw ponoszonych przez Spoétke oraz
wplywu limitow maksymalnych cen sprzedazy energii ustanowionych w Rozporzadzeniu na rentownos$¢
dziatalnos$ci wytworczej Spotki w 2023 roku. Z uwagi na fakt, ze znaczaca cz¢§¢ majatku w ramach ,,CGU
Elektrownia Patndw” zostala juz spisana, Grupa odstgpita od testowania tych aktywow na 31 grudnia 2022.

8. Inwestycje

8.1.

Inwestycje dlugoterminowe

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Udzialy Udzielone Inne aktywa Udzialy Wycena Razem

i akcje pozyczki - w jednostkach i akcje  kontraktow

w jednostkach  jednostkom  powigzanych ~ w jednostkach terminowych

powigzanych  powigzanym pozostatych

Saldo otwarcia, z tego: 161 850 6 147 2530 152 5675 176 354
Wartos¢ brutto 427121 6 147 2530 76 049 5675 517 522
Odpisy aktualizujace (265 271) - - (75 897) - (341 168)
Zwickszenia, w tym: 525 992 70410 - - - 596 402
— nabycie 525992 69 450 - - - 595 442
— aktualizacja wartosci - 960 - - - 960
Zmniejszenia, w tym: - 35000 - - 5675 40675
— splata - 35000 - - 5675 40675
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - -
Saldo zamknigcia, z tego: 687 842 41557 2530 152 - 732 081
Wartos¢ brutto 953 113 41557 2530 76 049 - 1073 249
Odpisy aktualizujace (265 271) - - (75 897) - (341 168)

W 2022 roku ZE PAK SA utworzyl nowe podmioty powigzane, ktore sa przedstawione ponizej

whniesionych udziatow:

wraz z kwotami

e PAKATOM SA

2 500 tysigcy ztotych,

PAK Pgtnéw sp. z 0.0. 100 tysiecy ztotych.
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W dniu 13 maja 2022 roku nastapito podwyzszenie kapitatu wlasnego w kwocie 498 270 tysigcy zlotych w Spoélce
PAK - PCE Biopaliwa i Woddr sp. z 0.0.

W dniu 23 marca 2022 roku podpisana zostata umowa kompensacyjna, ktéra podwyzszyta udziaty w PAK CCGT w
kwocie 21 199 tysiecy ztotych.

W dniu 8 marca 2022 roku Spotka zawarta z ORS (,,ORS” tacznie ze Spotka ,,Strony”) umowe sprzedazy udziatow
dotyczaca 5 spotek projektowych, w wyniku ktorej Spotka nabyta od ORS 50% udziatdéw w kapitale zaktadowym spotek:
@rsted Polska OF SPV 1 sp. z 0.0., @rsted Polska OF SPV 2 sp. z 0.0., @rsted Polska OF SPV 3 sp. z 0.0., @rsted Polska
OF SPV 4 sp. z 0.0. oraz @rsted Polska OF SPV 5 sp. z 0.0. (,,Spotki Joint Venture™). Laczna cena za udziaty w Spotkach
Join Venture wyniosta 620 tysiecy EURO.

W dniu 13 kwietnia 2022 roku Spotka zawarta z ORS dodatkowg umowe sprzedazy dotyczacg udziatdéw w kolejnych 5
spotkach projektowych, w wyniku ktérej Spotka nabedzie od ORS 50% udzialow w kapitale zaktadowym spotek: @rsted
Polska OF SPV 6 sp.zo0.0., @rsted Polska OF SPV 7 sp.zo0.0., @rsted Polska OF SPV 8 sp.z0.0., Mawzorino
Investments sp. z 0.0. oraz @rsted Polska OF SPV 10 sp. z 0.0. (,,Sp6tki Joint Venture”) z chwila zaksiggowania ceny
sprzedazy udzialow na rachunku bankowym ORS. L3czna cena za udziaty w Spotkach Joint Venture wyniosta 170 tysigcy
EURO.

Na saldo pozycji Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym sktadaja si¢ nastepujace pozycje:

Kwota udzielonej

Pozyczkobiorca pozyczki (kapital) Waluta Oprocentowanie Termin splaty
PAK - Volt SA 30000 PLN WIBOR 3M plus marza 31 grudnia 2025 rok
PAK CCGT sp. zo.0. 950 PLN WIBOR 3M plus marza 30 czerwca 2024 rok
PAK CCGT sp. zo.0. 150 PLN WIBOR 6M plus marza 30 czerwca 2026 rok
PAK - PCE Fotowoltaika 9 500 PLN WIBOR 3M plus marza 31 grudnia 2035 rok

sp. 7 0.0.

Niezrealizowane odsetki od pozyczek dlugoterminowych sa ptatne w dacie sptaty pozyczki tj. najpézniej w terminie splaty calej
pozyczki.

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Udziaty Udzielone Inne aktywa Udziaty Wycena Razem
i akcje pozyczki  w jednostkach i akcje  kontraktow
w jednostkach ~ jednostkom  powigzanych ~ w jednostkach terminowych
powigzanych — powigzanym pozostalych
Saldo otwarcia, z tego: 155 755 1300 500 152 - 157 707
Warto$¢ brutto 413 842 1300 500 201 - 415 843
Odpisy aktualizujace (258 087) - - (49) - (258 136)
Zwigkszenia, w tym: 13279 6 147 2030 75 848 5675 102 979
— nabycie 13279 6 000 2030 75 848 5675 102 832
— aktualizacja warto$ci - 147 - - - 147
Zmniejszenia, w tym: 7184 1300 - 75 848 - 84 332
— splata - 1300 - - - 1300
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja wartosci, w 7184 - - 46 360 - 53 544
tym:
e PAK KWB Konin 6 396 - - - - 6 396
e PAK KWB Adaméw 788 - - - - 788
e  HutaLaziska SA w - - - 46 360 46 360
upadtosci uktadowej
— inne (reklasyfikacja - - - 29 488 - 29 488
odpiséw aktualizujacych
z nalezno$ci )
Saldo zamkniecia, z tego: 161 850 6 147 2530 152 5675 176 354
Warto$¢ brutto 427121 6 147 2530 76 049 5675 517 522
Odpisy aktualizujace (265 271) - - (75 897) - (341 168)
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8.2. Inwestycje krétkoterminowe

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku
Udzialy Udzielone Inne aktywa Udzialy Wycena Razem

i akcje pozyczki  w jednostkach i akcje kontraktow
w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach ~ terminowych
powigzanych  powigzanym pozostalych

Saldo otwarcia, z tego: - 33075 - - - 33075
Warto$¢ brutto - 33075 - - - 33075
Odpisy aktualizujace - - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - 248 436 - - - 248 436
— nabycie - 245750 - - - 245750
— aktualizacja warto$ci - (37) - - - (37)
— naliczone odsetki 2723 - - - 2723
Zmniejszenia, w tym: - 12 - - - 12
— splata - 12 - - - 12
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - -
Saldo zamknigcia, z tego - 281 499 - - - 281 499
Warto$¢ brutto - 281 499 - - - 281499

Odpisy aktualizujace -

Na saldo pozycji Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym skladajg si¢ nastepujace pozycje:

Kwota udzielonej

Pozyczkobiorca pozyczki (kapital) Waluta Oprocentowanie Termin splaty
PAK - Volt SA 8 000 PLN WIBOR 3M plus marza 15 grudnia 2023 rok
PAK KWB Konin SA 25000 PLN WIBOR 3M plus marza 15 grudnia 2023 rok
PG Hydrogen sp. z 0.0. 63 PLN WIBOR 3M plus marza 6 wrzes$nia 2023 rok
N WIBOR 3M plus marza grudnia ro
PAK — Polska Czysta 181 004 PLN 1 31 grudnia 2023 rok
Energia sp. z 0.0.
N EURIBOR 3M plus marza marca ro
PAK — Polska Czysta 13991 EUR 1 15 2023 rok

Energia sp. z 0.0.

W dniu 28 lutego 2023 roku PAK — Polska Czysta Energia sp. z 0.0. sptacita pozyczki w kwocie 13 991 tysiecy EUR wraz z naleznymi
odsetkami. Odsetki naliczone od pozyczek dla spotek: PG Hydrogen sp. z 0.0. i PAK - Polska Czysta Energia sp. z 0.0. sa ptatne w

dacie splaty pozyczki.

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

Udzialy Udzielone Inne aktywa Udzialy Wycena Razem
i akcje pozyczki - w jednostkach i akcje kontraktow
w jednostkach jednostkom  powigzanych w jednostkach  terminowych
powigzanych  powigzanym pozostalych

Saldo otwarcia, z tego: - 39419 7 000 - 6 550 52 969
Warto$¢ brutto - 39419 7 000 - 6 550 52 969
Odpisy aktualizujace - - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - 65 - - - 65
— nabycie - 62 - - - 62
— aktualizacja warto$ci - 3 - - - 3

— inne (reklasyfikacja z - - - - - -

czesei dlugoterminowej)

Zmniejszenia, w tym: - 6 409 7 000 - 6 550 19 959
— splata - 6 409 7000 - 6 550 19 959

— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja warto$ci - - - - - -

— inne (reklasyfikacja na - - - - - -

cz¢$¢ krotkoterminowa)

Saldo zamknigcia, z tego - 33075 - - - 33075
Wartos¢ brutto - 33075 - - - 33075

Odpisy aktualizujgce -
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9. Naleznosci krotkoterminowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, w tym: 67 013 199 702

— od jednostek powigzanych 20499 28171

— od jednostek pozostatych 46514 171531

Naleznosci z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 7410 11 585
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych, w tym:

— podatek dochodowy od os6b prawnych 7410 -

— podatek VAT - 11585

Inne, w tym: 413 509 1145077

— naleznos¢ z tytutu rozwiazania KDT 37 248 78 214

— zaliczki, depozyty i kaucje zabezpieczajace, w tym: 371472 1064 117

e IRGITSA 64 339 826 544

e  Polenergia Obrét SA - 146 255

e  AXPO Polska sp. z 0.0. 142 670 -

e PGE Dom Maklerski SA 125739 -

e  EDF Trading Limited - 50 255

e PSESA 23943 40 862

e GAZSYSTEM SA 14 569 -

e  pozostale 212 201

— naleznosci z tytutu pozyczek i innych $wiadczen ZFSS 1804 2624

— pozostale 2 985 122

Naleznosci krétkoterminowe, razem 487 932 1 356 364

10. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne diugoterminowe

31 grudnia 2022 roku

31 grudnia 2021 roku

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3660 -
Inne, w tym: 3461 4538
— koszty wdrozenia licencji - -
— aktywo skladowisko popiotow 3460 4537
— pozostale 1 1
Razem dlugoterminowe (po odpisie) 7121 4538
Rozliczenia migdzyokresowe czynne krotkoterminowe
Prenumerata 27 7
Optata za uczestnictwo w Towarowej Gietdzie Energii i IRGIT sp. z 0.0. 149 149
Koszty udzielenia licencji 239 127
Ubezpieczenie majatku 3351 7
Pozostate 117 5
Razem krdtkoterminowe 3883 295
11. Kapitatly
31 grudnia 2022 roku
szt. zt % szt. %
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Wartos¢ Udziat w Liczba Udziat w
akcjonariuszy nominalna kapitale  posiadanych ogolnej liczbie
1 akgji zaktadowym glosow glosow
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez:
Argumenol Investment Company Limited 33523911 2,00 65,96 33523911 65,96
Nationale-Nederlanden OFE 4503 242 2,00 8,86 4 503 242 8,86
OFE PZU ,,Zlota Jesien” 4635719 2,00 9,12 4635719 9,12
Pozostali 8160675 2,00 16,06 8 160 675 16,06
Razem 50 823 547 - 100,00 50 823 547 100,00

*

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na podstawie dostarczonych zawiadomien o nabyciu/zbyciu akcji.
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31 grudnia 2021 roku
szt. zt % szt. %
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Wartos¢ Udziat w Liczba Udziat w
akcjonariuszy nominalna kapitale  posiadanych ogolnej liczbie
1 akgji zaktadowym glosow glosow
Zygmunt Solorz (posrednio) poprzez:
Argumenol Investment Company Limited 33523911 2,00 65,96 33523911 65,96
Nationale-Nederlanden OFE 4503 242 2,00 8,86 4 503 242 8,86
OFE PZU ,,Zfota Jesien” 4635719 2,00 9,12 4635719 9,12
Pozostali 8160675 2,00 16,06 8 160 675 16,06
Razem 50 823 547 - 100,00 50 823 547 100,00

*  Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na podstawie dostarczonych zawiadomieri o nabyciu/zbyciu akcji.

12. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz inne zobowigzania

finansowe

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku

Dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu - -
Obligacje - -
Kredyty razem, w tym: - 107 030
— kredyty obrotowe - -
— kredyty inwestycyjne - 107 030
Inne zobowiazania - 348
Razem dlugoterminowe - 107 378

Krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu - 39
Obligacje - -
Kredyty razem, w tym : - -
Kredyty w rachunku biezacym - -

Inne kredyty: - 13 249
— kredyty obrotowe - -
— kredyty inwestycyjne - 13 249
Inne zobowigzania - 5788
Razem krétkoterminowe - 19 076

W dniu 29 stycznia 2021 roku Spotka zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki SA umoweg kredytu, na podstawie ktorej
udostepniony zostat Spotce kredyt w tacznej kwocie do 160 milionéw ztotych, przeznaczony na finansowanie projektu
inwestycyjnego. Celem projektu bylo przystosowanie istniejacego bloku weglowego, zlokalizowanego na terenie
elektrowni Konin do spalania biomasy. Zmodernizowana instalacja 0 mocy 50 MWe bedzie produkowala energig
elektryczng oraz pehita funkcje rezerwowa dla dzialajacego juz obecnie bloku biomasowego, zasilajacego
w ciepto miasto Konin. Po zakonczeniu projektu w elektrowni Konin dost¢gpna bedzie generacja mocy okoto 100 MWe
(2x50 MWe) z wykorzystaniem biomasy jako paliwa podstawowego.

W dniu 23 czerwca 2022 roku podpisano Umowe zmieniajaca, ktora przeniosta wszystkie prawa i obowiazki z tej umowy
na PAK - PCE Biopaliwa i Wod6r sp. z 0.0.

13. Podziat zysku / pokrycie straty

13.1 Pokrycie straty za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie, ktore odbyto si¢ w dniu 30 czerwca 2022 roku podjeto uchwate o pokryciu straty netto
w kwocie 301 935 tysigcy ztotych z zyskow przysztych okresow.

13.2 Podzial zysku za rok biezacy

Zysk netto za rok obrotowy 2022 wyni6st 543 584 tysigcy ztotych. Zarzad ZE PAK SA na dzien publikacji sprawozdania
finansowego podjat decyzje 0 przeznaczeniu osiggnietego zysku na pokrycie straty z lat ubiegtych.
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14. Rezerwy

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapily nastgpujace zmiany w stanie rezerw:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Rezerwa z tytutu Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem
odroczonego Swiadczenia uprawnienia zwrot rekultywacje likwidacje rezerwy

podatku emerytalnei  do emisji CO2  uprawnier do

dochodowego podobne emisji CO2
Stan na dzien 1 stycznia 2022 roku 10618 23138 1233461 7097 74 906 20614 1264 1371098
Zwigkszenia - 7616 1176 829 275 - 261 - 1184981
Wykorzystanie (10 618) (9 698) (1256 143) (7372) - - - (1283831)
Rozwigzanie - (961) - (2 682) - - (3 643)
Stan na dzien 31 grudnia 2022 roku, w tym: - 20 095 1154 147 - 72224 20875 1264 1 268 605
Dlugoterminowe - 7769 - - 72 224 20875 - 100 868
Krotkoterminowe - 12 326 1154 147 - - 1264 1167 737

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku
Rezerwa z tytutu Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem
odroczonego Swiadczenia uprawnienia zwrot rekultywacje likwidacje rezerwy

podatku emerytalnei  do emisji CO2  uprawnier do

dochodowego podobne emisji CO2
Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku 235935 24 302 640 438 7038 67 313 18 451 1264 994 741
Zwigkszenia - 13 083 1233478 59 7593 2163 - 1256 376
Wykorzystanie - (13 687) (640 438) - - - - (654 125)
Rozwiazanie (225 317) (560) @an - - - - (225 894)
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku, w tym: 10 618 23138 1233 461 7097 74 906 20614 1264 1371098
Dtugoterminowe 10618 9715 - - 74 906 20614 - 115 853
Krotkoterminowe - 13423 1233 461 7097 - 1264 1 255 245
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Postanowienia w sprawie decyzji Ministra Klimatu (dostosowanie do kBAT)

20 stycznia 2021 roku Spotka otrzymata Postanowienie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z dnia
5 stycznia 2021 roku, w sprawie wstrzymania wykonania zaskarzonej decyzji Ministra Klimatu z dnia 4 sierpnia 2020
roku (,,Decyzja Ministra Klimatu”), utrzymujacej w mocy decyzje Marszatka Wojewodztwa Wielkopolskiego w
sprawie dostosowania pozwolenia zintegrowanego dla bloku energetycznego o mocy 474 MW (dawna Elektrownia
Patnow 11 sp. z 0.0.) do wymagan konkluzji BAT (,,Decyzja Marszalka”). Wyzej przytoczona decyzja udzielata Spotce
czasowego odstepstwa od granicznych wielkosci emisji okres§lonych w Decyzji Wykonawczej Komisji (UE) 2017/1442
z dnia 31 lipca 2017 roku, ustanawiajacej konkluzje dotyczace najlepszych dostgpnych technik (BAT) w odniesieniu do
duzych obiektow energetycznego spalania zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE, w
zakresie emisji tlenkow azotu, pytu, rteci i dwutlenku siarki do powietrza. Spotka zlozyla zazalenie na wyzej opisane
postanowienie.

Spotka ztozyla zazalenie na powyzej wskazane postanowienie o wstrzymaniu wykonalno$ci. Zazalenie na powyzsze
postanowienie zostato ztozone rowniez przez Ministra Klimatu.

W dniu 16 marca 2021 roku, Spétka otrzymata kolejne postanowienie Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie z dnia 12 marca 2021 roku, w sprawie wstrzymania wykonania powyzej opisanego postanowienia WSA
0 wstrzymaniu wykonania decyzji Ministra Klimatu.

Rozstrzygnigcia zawarte w wyzej opisanych postanowieniach Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z
dnia 5 stycznia 2021 roku oraz z dnia 12 marca 2021 roku utracity moc na skutek wydania przez Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie w dniu 9 kwietnia 2021 roku wyroku w sprawie.

Wyrok Wojewddzkiego Sqdu Administracyjnego w Warszawie w sprawie decyzji Ministra Klimatu
(dostosowanie do kBAT)

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie, na posiedzeniu niejawnym, wyrokiem z dnia 9 kwietnia 2021 r., sygn.
IV SA/Wa 2149/20, uchylit zaskarzong przez Fundacj¢ Greenpeace Polska decyzje Ministra Klimatu z dnia 4 sierpnia
2020 r., na podstawie ktorej utrzymano w mocy Decyzj¢ Marszatka Wojewodztwa Wielkopolskiego z dnia 29 kwietnia
2020 r. Na skutek wydania ww. wyroku Decyzja Ministra Klimatu nie wywotuje skutkéw prawnych. Przy czym
Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie nie uchylit decyzji organu I instancji, tj. Decyzji Marszatka.

Rozstrzygniecie Ministra Klimatu i Srodowiska

Dnia 21 listopada 2022 r. Minister Klimatu i Srodowiska wydat decyzje, znak: DIS-111.435.12.2020.AZ.1, ktéra uchylit
zaskarzong Decyzj¢ Marszalka w czgéci dotyczacej pkt. IV.1.3. (str. 5 skarzonej decyzji) dotyczacym OKRESU II -
obowigzujacego od 18 sierpnia 2021 r. do 17 sierpnia 2024 r. i nadal tej cz¢s$ci decyzji nowe brzmienie. W pozostalej
czgséci Decyzja Marszatka zostata utrzymana w mocy.

Skargi na rozstrzygniecia Ministra Klimatu i Srodowiska

Dnia 23 grudnia 2022 roku Fundacja Greenpeace Polska ztozyta skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie na decyzje Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 21 listopada 2022 r. (DIS-I11.435.12.2020.AZ.1) — sygn..
akt IV SA/Wa 166/23. Spotka pismem z dnia 9 marca 2023 r. zwrécita si¢ do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie o dorgczenie odpisu ww. skargi.

Spotka nie utworzyta rezerwy na koszty zwiazane z postgpowaniem.

15. Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

roku roku

Stan na dzien 1 stycznia 19610 40077
Zwickszenia - 9023
Wykorzystanie 4 1
Rozwiazanie 478 29 489
Stan na dzien 31 grudnia 19128 19 610
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16. Zobowiazania kréotkoterminowe

prowadzonych w Banku
Pekao SA

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 56 874 74 488
— od jednostek powigzanych 15 066 15 826
— od jednostek pozostatych 41 808 58 662
Kredyty i pozyczki - 13 249
Inne zobowigzania finansowe - 4 057
Zaliczki otrzymane na dostawy 7 -
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz 28 183 163 040
innych tytutéw publicznoprawnych, w tym:
— podatek dochodowy od os6b prawnych - -
— podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 1315 1806
— podatek akcyzowy 2 6
— podatek VAT 15728 145 092
— podatek od nieruchomosci - -
- ZUS 5937 5818
— oplaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska 5201 10318
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 4 666 4 468
Inne, w tym: 12 610 92 277
— zobowiazanie z tytutu ZFSS 2 256 1699
— zobowiazania z tytutu potragcen wynagrodzen 729 892
— zobowigzania inwestycyjne 9350 10714
— kaucje, w tym: 1 78 789
e PGE Dom Maklerski SA - 78 287
e  pozostale 1 502
— pozostale 273 183
Fundusze specjalne 3942 4 756
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 106 282 356 335
17. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
Spotka posiadata nastepujace rodzaje zobowiazan zabezpieczonych na jej majatku:
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
. . . Kwota Waluta Kwota Waluta
Umowa Rodzaj zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia
(tys. z1) (tys. z1)
Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
Umowa o wielocelowy limit §glpkt SJkpc v:/y formie aktu Do kwoty 150000 PLN Do kwoty 150000 PLN
kredytowy w Pekao SA w notarialnego
kwocie 50 000 tysiecy ztotych
dla ZE PAK SA Petnomocnictwo do
rachunkow bankowych Do kwoty 50000 PLN Do kwoty 100000  PLN
prowadzonych w Banku
Pekao SA
Oswiadczenie o poddaniu si¢
gz:lftuscjl'(;:’: f;/y?c:fr::;zﬁﬂ Do kwoty 120000  PLN Do kwoty 120000  PLN
Umowa o otwarcie linii notarialnego
gwarancji w Pekao SA w kwocie
80 000 tysigcy ztotych dla ZE ~ Pelnomocnictwo do
PAK SA rachunkow bankowych Dokwoty 80000 PLN  Dokwoty 80000  PLN
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Umowa o kredvt w rachunku Oswiadczenie o poddaniu si¢

. y egzekucji w trybie art. 777
biezacym w Santander Bank §1pkt 5 ki formie akt - PLN Do kwoty 54 000 PLN
Polska SA w kwaocie 45 000 P pe wiormie aktu

tysiecy zlotych dla ZE PAK s 10arialnego

Oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
81pkt 5 kpc w formie aktu
notarialnego

Umowa o limit na gwarancj¢ w
Santander Bank Polska SA w
kwocie 100 000 tysigcy ztotych
dla ZE PAK SA

Do kwoty 120 000 PLN Do kwoty 60 000 PLN

Oséwiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777
81pkt 5 kpc w formie aktu
notarialnego

Umowa o czlonkostwo w
Gieldowej Izbie Rozrachunkowej
prowadzonej przez IRGIT S.A. z

28 maja 2010 roku

Do kwoty 3 000 000 PLN - PLN

18. Zobowigzania warunkowe
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

roku roku

Z tytutu udzielonych i zleconych gwarancji i poreczen na rzecz: 304 265 167 739
— jednostek powigzanych, w tym: - -

— na rzecz jednostek zaleznych - -

— na rzecz jednostki dominujacej - -

— pozostalych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -

— pozostalych jednostek 304 265 167 739
Z pozostatych tytulow na rzecz: 356 356

— jednostek powigzanych, w tym: - -

— na rzecz jednostek zaleznych - -

— na rzecz jednostki dominujacej - -

— pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -

— pozostalych jednostek, w tym: 356 356

— narzecz wspolnika jednostki wspotzaleznej - -

— narzecz znaczacego inwestora - -

— narzecz innych jednostek - -

— narzecz pracownikow 356 356
Zobowiazania warunkowe razem 304 621 168 095

Zobowigzanie warunkowe na likwidacje elektrowni w swietle posiadanych pozwolen zintegrowanych

Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z pozwolen zintegrowanych na prowadzenie
instalacji spalania paliw w elektrowniach Patnow I, Patnéw Il, Konin i Adamoéw nalezacych do ZE PAK SA. Na wyzej
wymienionych podmiotach w przypadku zakonczenia dziatalnosci ciazy obowigzek do przeprowadzenia likwidacji
wszystkich obiektéw i urzadzen instalacji zgodnie z wymaganiami wynikajacymi z przepisoéw prawa budowlanego. Teren
instalacji po ich likwidacji winien by¢ zagospodarowany wedlug ustalen dokonanych z organem samorzadowym.
W szczegodlnosci nalezy sporzadzi¢ projekt likwidacji obiektow i1 urzadzen uwzgledniajacy wymagania ochrony
srodowiska, gtéwnie w odniesieniu do gospodarki odpadami.

Elektrownia Adamow zakonczyta juz swoja dziatalno$¢ i obecnie przeprowadzany jest proces likwidacji zlokalizowanych
tam instalacji. Z uwagi na ogloszone w minionym roku kierunki strategii mozna réwniez okresli¢ termin zakonczenia
dziatalno$ci instalacji zlokalizowanych w Patnowie. Okres zakonczenia eksploatacji wszystkich jednostek w Patnowie
mozna okresli¢ na koniec 2024 roku. Bazujac na doswiadczeniach zwigzanych z likwidacja elektrowni Adamow,
zainteresowania oraz wartosci ztozonych ofert nalezy racjonalnie zatozy¢, ze warto$¢ zdemontowanych urzadzen, ztomu
oraz kruszywa z likwidowanych instalacji jest w stanie pokry¢ koszty likwidacji 1 rekultywacji jednostek.

19. Inne umowy nieuwzglednione w bilansie

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Spoétka nie posiadata znaczacych umow
nieuwzglednionych w bilansie.
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20. Strukturarzeczowa i terytorialna sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2022 i 2021 roku przedstawiala si¢ nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, w tym:
— jednostki powiazane
— jednostki pozostate
Przychody z rynku mocy, w tym:
— jednostki powiazane
— jednostki pozostale

Przychody ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii, w tym:

— jednostki powigzane
— jednostki pozostale
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej, w tym:
— jednostki powiazane
— jednostki pozostale
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym:
— jednostki powiazane
— jednostki pozostale
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu, w tym:
— jednostki powiazane
— jednostki pozostale
Przychody ze sprzedazy pozostatych materiatow, w tym:
— jednostki powiazane
— jednostki pozostale
Przychody z tytutu rozwiazania KDT:
Przychody netto ze sprzedazy razem

Struktura przychodow ze sprzedazy:

Przychody osiagnicte w obrocie krajowym
Przychody osiaggnigte w obrocie zagranicznym
Razem

21. Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
1684 039 1477 437
35603 67 715

1 648 436 1409 722
160 008 185793
160 008 185793
28724 89 496
28724 89 496
35080 54 781
23 48
35057 54733
46 189 35678
44 760 33215
1429 2463

683 668 210925
304 2152

683 364 208 773
24 353 22193

19 317 19 200
5036 2993

127 677 170 575
2789738 2246 878

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

roku roku
2789738 2 246 827
- 51

2789 738 2 246 878

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych.

22. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towarow
lub koszt wytworzenia produktow w roku obrotowym

W roku obrotowym koniczacym si¢ dnia 31 grudnia 2022 roku, jak i w roku poprzednim Spoétka nie powigkszylta ceny
nabycia towardw lub kosztu wytworzenia produktow o odsetki oraz réznice kursowe.

23. Zapasy

Materiaty
Potprodukty i produkty w toku
Produkty
Towary, w tym:
— zielone certyfikaty
— czerwone certyfikaty
— z0tte certyfikaty
— biate certyfikaty
— fioletowe certyfikaty

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

roku roku
11 841 23852
2378 33373
2290 33307
86 66
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— bigkitne certyfikaty 2 -
Zaliczki na dostawy 1 -
Ogolem zapasy 14 220 57 225
Razem odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow, w tym: 73 307 78170

— materialy 73 307 73 307

— towary - 4 863

24. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej
w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W dniu 1 lipca 2022 roku Spotka zbyla zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa Spotki, w sktad ktérej wchodzg w
szczegblnoscei: nieruchomos$ci gruntowe stanowigce wlasno$é lub bedace uzytkowaniu wieczystym Spotki, na ktorych
znajduja si¢ aktywa wytworcze, rozdzielnie elektryczne wraz z infrastrukturg przesytowa, warsztaty, budynki biurowe i
inne, infrastruktura towarzyszaca, umowy oraz cz¢$¢ pracownikow, niezbedne do prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej
przez Elektrownie¢ Konin (ZCP Konin) na rzecz spotki PAK — PCE Biopaliwa i Wodor sp. z 0.0. Dziatalno$¢ gospodarcza
prowadzona przez ZCP Elektrownia Konin w I pétroczu 2022 roku wygenerowatla przychody ze sprzedazy w kwocie
138 313 tysigcy ztotych, koszty odpowiednio przypisane do tego okresu to 138 000 tysiecy ztotych. Zysk brutto ze
sprzedazy na tej dziatalnosci to 313 tysiecy ztotych.

Ponizej przedstawiono wynik ze sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Elektrownia Konin

Przychdd ze sprzedazy 921 619
Wartos$¢ netto sprzedanego majatku (524 870)
Wynik na sprzedazy ZCP 396 749

25. Podatek dochodowy

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
Zysk (strata) brutto 632 260 (527 243)
Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do opodatkowania (66 114) (83 964)
Przychody roku biezacego nieujgte w wyniku roku obrotowego 51299 17
Koszty roku biezacego trwale nieuznawane za koszty uzyskania przychodu 12 312 7989
Koszty roku biezacego przejsciowo nieuznawane za koszty uzyskania przychodu 296 130 763 877
Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu w roku biezacym (12 133) (11 422)
Koszty roku biezacego uznane za koszty uzyskania przychodu nie ujete w wyniku (132 765) (34 218)
finansowym
Inne r6znice (20 363) (21 344)
Dochdd (Strata) podatkowy(a) 760 626 93 692
— wykorzystanie straty podatkowej 217 946 93 667
— darowizny do odliczenia 1035 25
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 541 645 -
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 102 912 -
Podatek dochodowy od dywidendy 42 9
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (14 278) (225 317)
Podatek dochodowy razem 88 676 (225 308)

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore moglyby mie¢ zastosowanie.
Obowiazujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zarobwno migdzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, Ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogélnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje
osiggnigciem korzys$ci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego
dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym
dzialaniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymaga¢ znacznie wickszego osadu przy ocenie skutkow
podatkowych poszczeg6lnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie
korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdéw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i
reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw UOR Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzglgdniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy 1 w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.
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Na rezerwy/aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sktadaja si¢ rdéznice z nastepujacych tytutow:

Bilans Rachunek zyskéw i strat za rok zakoriczony

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa - 41100 (41 100) (202 524)
Naleznosci od Zarzadcy Rozliczen z tytutu KDT 7077 14 861 (7 784) (1 082)
Wycena pozyczki - - - 3)
Wycena srodkow pieni¢znych - 185 (185) (594)
Certyfikaty na sktadzie 452 6 322 (5870) 2011
Pozostate - 1930 (1 930) 685
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7529 64 398 (56 869) (201 507)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 3846 4 396 (550) (222)
Pozostate rezerwy 48 76 (28) 28
Rezerwy na likwidacj¢ majatku - - - (3 506)
Rezerwa na rekultywacje 23 23 - -
Rezerwa na zwrot uprawnief CO2 - 1348 (1348) 11
Nieprzekazane sktadki ZUS XI-XII 551 534 17 (58)
Odpis aktualizujacy zapasy - - - (8 662)
Odpis aktualizujacy certyfikaty - 136 (136) 53
Odpis aktualizujgcy nalezno$ci 2125 2199 (74) 1714
Odpis aktualizujacy finansowy majatek 3027 3027 - 3018
Wycena pozyczek i kredytow 1568 - 1568 -
Aktywo z tytutu straty podatkowe;j 30 107 41 410 (11 303) 31218
Pozostate 1 631 (630) 216
Odpis aktualizujgcy aktywo dot strat podatkowych (30 107) - (30 107) -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11189 53 780 (42 591) 23810
Rezerwa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 618 (14 278) (225 317)
Aktywa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego (3 660) - - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego obcigzajaca ) ) (14 278) (225 317)

wynik finansowy
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26. Koszty w ukladzie rodzajowym

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,
—  wtym emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

27. Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych, w tym:
— przychdd ze sprzedazy $rodkow trwatych oraz wartoéci niematerialnych i
prawnych
— warto$¢ netto Srodkow trwalych i koszty likwidacji
Dotacje
Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych
Inne przychody operacyjne, w tym:
— otrzymane odszkodowania i kary umowne
— wynagrodzenie za porgczenie od jednostek powiazanych
— wynik na sprzedazy naktadow Stacje H2
— przychody z likwidacji Elektrowni Adaméw
— zyski aktuarialne
— inne
Pozostale przychody operacyjne, razem

28. Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych, w tym:
— odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
— odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow
— odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych
— odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych w budowie
— odpis aktualizujacy certyfikaty
Inne koszty operacyjne, w tym:
— koszty postgpowania spornego i egzekucyjnego
— koszty likwidacji §rodkéw trwatych Elektrowni Adamow
— korekta cen transferowych
— rezerwa z tytutu zwrotu uprawnien CO2
— Strata ze zrealizowanego kontraktu forward na zakup uprawnien CO2
— wynik na zaniechanych inwestycjach
— przekazane darowizny rzeczowe i finansowe
— koszty szkod z tytutu awarii urzadzen

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

13380 110 713

659 065 626 314

136 149 159 489

1112 642 839071

99 177 92 663

23162 21271

8940 8 096

12 653 10 075

2 056 228 1 859 596
(9472) 7841

(64) (41)

(1 692) (2 357)

(55 828) (51 955)

(1989 172) (1813084)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

363 202 13372

1 092 366 13997

(729 164) (625)

46 46

160 -

28 106 6 022

884 36

694 484

1238 -

24 652 4576

- 560

638 366

391514 19 440

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

6711 617 847

- 9024

- 27721

- 577 804

- 2067

6711 1231

4791 3616

43 170

- 1514

- 170

275 59

1407 559

1083 40

101 189

44



ZE PAK SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysiqcach ztotych)

— koszty likwidacji zapasow

— zaptacone odszkodowania i kary

— straty aktuarialne

— pozostale koszty operacyjne
Pozostale koszty operacyjne, razem

29. Przychody finansowe

Zyski z tytutu dywidend i udzialu w zyskach, w tym:
— zyski z tytutu udziatu w jednostkach powiazanych, w tym
e PAK Gornictwo sp. z 0.0.
— zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach
Odsetki, w tym:

— odsetki od udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym, w tym:

v' odsetki zrealizowane

v' odsetki niezrealizowane

e PAK Gornictwo sp. z 0.0.

e PAK-VOLTSA

e PAK KWB Konin SA

e PAK - Polska Czysta Energia sp. z 0.0.

e PAK - PCE Polski Autobus Wodorowy sp. z 0.0.

e PAK - PCE Fotowoltaika sp. z 0.0.
e PG Hydrogen sp. z 0.0.
e PAKCCGT sp.zo.0.
— odsetki pozostate od jednostek powigzanych
— odsetki od pozostatych kontrahentow
— odsetki bankowe
Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym
— odpis aktualizujacy aktywa finansowe
Inne, w tym:
— wplywy z oprocentowania zabezpieczen
— pozostale
Przychody finansowe, razem

30. Koszty finansowe

Strata ze zbycia inwestycji
Odsetki, w tym:
— odsetki dla jednostek powiazanych
— odsetki dla jednostek pozostalych
— odsetki budzetowe
odsetki bankowe
— odsetki pozostate (w tym od zobowigzan leasingowych)
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym:
— odpis wartosci akcji PAK KWB Konin SA
Inne, w tym:
— zrealizowane ujemne réznice kursowe
— pozostale koszty finansowe
— dyskonto rezerw
Koszty finansowe, razem

804 19

33 463

205 -
840 433
11502 621 463
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
3222 46
3000 -
3000 -
222 46

17 889 1132
5193 983
2571 833
2622 150
- 32

762 209
1847 554
1810 -
- 38

734 147

3 3

37 -

70 1

12 626 148
- 5676

- 5676

9 068 747
9067 -
1 747
30179 7 601
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
3366 863
- 75

7 238

22 11
3319 512
18 27
1395 7184
- 7184

12 040 4774
9 549 2428
311 139
2180 2207
16 801 12 821
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31. Koszt wytworzenia Srodkow trwatych w budowie

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

roku roku

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym 54 080 137173
—  odsetki od zobowigzaf (zaciagnigtych w celu finansowania wytworzenia 721 3061

srodkow trwatych)
—  roznice kursowe od zobowiazan (zaciggnigtych w celu finansowania - -
wytworzenia srodkow trwatych)

32. Przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity
incydentalnie
Do dnia podpisania sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2022 roku, tj. do dnia 27 kwietnia 2023

roku, oprocz sprzedazy ZCP Elektrownia Konin opisanej w Nocie 24 nie wystapity przychody i koszty o nadzwyczajnej
warto$ci lub ktore wystapity incydentalnie, Ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku

obrotowego.

33. Struktura srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow

pienieznych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

roku roku

Srodki pienigzne w banku, w tym: 1217991 411939
_ — $rodki pieni¢zne na rachunkach VAT 2831 4905
Srodki pieni¢zne w kasie 6 6
Inne s$rodki pienigzne - -
Srodki pieni¢zne, razem 1217997 411 945
Srodki pienigzne w walucie polskiej 303 448 183148
Srodki pienigzne w walutach obcych (po przeliczeniu) 914 549 228 797
Srodki pienigzne w walucie EUR 195 004 49 745
Roznice kursowe 3178 (39)
Srodki pieni¢zne w Rachunku Przeplywéw Pieni¢znych 1221175 411 906

34. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych
pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanych

w rachunku przeptywéw pienieznych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
Dziatalnosé¢ inwestycyjna

— zysk ze zbycia inwestycji (403 192) (13 978)
— odpisy aktualizujgce $rodki trwate - 579 265
— odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow finansowych - 7184
— pozostate (451) 7
Zysk (strata) z dzialalnos$ci inwestycyjnej w rachunku przeplywow pienieznych (403 643) 572 478
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

Rozliczenia miedzyokresowe
Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (6 170) 1436
— zmiana rozliczefi migdzyokresowych biernych (920) 414
— zmiana funduszy specjalnych (814) (91)
Zmiana stanu rozliczei miedzyokresowych w rachunku przeplywéw pieni¢znych (7 904) 1759
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Rezerwy
Bilansowa zmiana stanu rezerw

— wykorzystanie rezerwy w zwigzku z umorzeniem EUA za 2021 rok
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Zobowigzania
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotko i dtugoterminowych oraz kredytow
— zmiana stanu zobowiazan z tytutu kredytow
— zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu
— zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
— zmiana stanu zobowiazan finansowych
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywow pienie¢znych

Naleznosci
Bilansowa zmiana stanu naleznosci
— przeniesienie na zabezpieczenie uprawnien do emisji CO2
— kompensata kaucji na kapitat PAK CCGT sp. z o.0.
Zmiana stanu naleznos$ci w rachunku przeplywow pieni¢znych

Inne korekty
Bilansowa zmiana stanu inne korekty
— zakup uprawnien do emisji CO2
— zobowiazanie z tytutu instrumentéw pochodnych
Zmiana stanu inne korekty w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej
— otrzymane dywidendy od jednostek powiazanych
splata pozyczek od jednostek powigzanych
otrzymane odsetki od jednostek powiazanych
otrzymane dywidendy od jednostek pozostatych
— zmiana stanu doptat do kapitatu
Wplywy z aktywow finansowych w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
— naklady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate
— zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
— zmiana stanu zaliczki na $rodki trwate w budowie
— naktady na wartosci niematerialne i prawne
Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwalych w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

(102 493) 376 357

1256 143 642 616

1153 650 1018 973

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

(356 488) 285713

120 279 (120 279)

- 291

(1 586) 39516

4 057 (3 605)

(233 738) 201 636

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

(868 432) (977 659)

- 44128

21199 -

(847 233) (933 531)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

(1319522) (707 199)
2070 4479

(1317 452) (702 720)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

3000 -

35010 7700

2570 833

222 46

- 4969

40 802 13548

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

52 579 137173

(1 586) 38031

16 798 (4 415)

1501 134

69 292 170 923
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
Wydatki na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Bilansowa zmiana stanu wydatkow na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - -
— nabycie udziatéw w nowopowstatych Spotkach 2 600 45
— nabycie udziatow i akcji w jednostkach zaleznych 9032 13235
— udzielenie pozyczek jednostkom powigzanym 316 259 6 062

Wydatki na aktywa finansowe w jednostkach powiazanych w rachunku
przeplywow pienieznych 327 891 19 342

35. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

Grupa zatrudnionych
Zarzad 5 5
Administracja 70 66
Dziat sprzedazy 18 18
Pion produkcji 448 526
Pozostali 327 316
Zatrudnienie razem 868 931

36. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wyptaconym lub naleznym

za rok obrotowy

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone
lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku i dnia 31 grudnia 2021 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

roku roku

Badanie ustawowe w rozumieniu art.2 pkt lustawy o biegtych rewidentach 490 450
Inne ustugi atestacyjne 28 28
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ushugi - -
Razem, w tym: 518 478
— nalezne na dzien bilansowy 230 240

— wyplacone na dzien bilansowy 288 238

37. Informacje o wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku oraz
emeryturach wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w skilad

organdow zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia os6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych Spotki

wyniosty:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
Wynagrodzenie
Zarzad Spotki 3103 4 376
Rada Nadzorcza 1372 1244
Wynagrodzenia, razem 4 475 5620
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38. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zaréwno w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2022 roku, jak i w roku poprzednim Spoéika nie udzielita osobom
wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

39. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Spotka nie podejmowata wspdlnych przedsiewzieé, ktore nie podlegaja konsolidacji.

40. Informacje o grupie kapitalowej i transakcjach z jednostkami powigzanymi

40.1. Grupa kapitalowa
a) Spotka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitalowej Elektrim SA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Spotka
jako jednostka zalezna, sporzadzane jest przez Elektrim SA z siedziba w Warszawie. Czas trwania jednostki dominujacej
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony. Sprawozdanie to jest dostgpne w siedzibie
Spotki znajdujacej si¢ w Warszawie przy ulicy Panska 77/79.

a) Spotka jest jednostkg dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa Kapitatowa
ZE PAK SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”) sktada si¢ z ZE PAK SA (,,jednostka dominujaca”,
»3potka”) i jej spolek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31
grudnia 2022 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku. Skonsolidowane
Sprawozdanie finansowe jest dostepne w siedzibie Spotki w Koninie przy ulicy Kazimierskiej 45.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej,

2) produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej i goracej wody),
3) wydobywanie wegla brunatnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Sprawozdania nastepujacych spotek:

Procentowy udziat Grupy
w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Na dzien Na dzien

31 grudnia 31 grudnia
2022 roku 2021 roku

»PAK — Polska Czysta Energia 62-510'K(.)n|n D21alaln0§c firm c.entr,alnych, z 59,5996* 100,00%
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 wylaczeniem holdingow finansowych
,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-540 Kleczew . o 0k
Konin” SA ul. 600-lecia 9 Wydobycie wegla brunatnego 100,00% 97,68%
»PAK Gornictwo” sp. z 0.0. 62-510 Konin Naprawa i konserwacja maszyn 100,00% 100,00%
ul. Przemystowa 158
. 62-510 Konin . " . 0
PAK Patnéw sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% -
62-510 Konin . " . 0
PAK Atom SA ul. Kazimierska 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% -
Przedsigbiorstwo Remontowe 62-510 Konin . ) . ook
,PAK SERWIS” sp. 2 0.0. ul. Przemyslowa 158 Ustugi remontowo-budowlane 59,59% 100,00%
/i 00-834 Warszawa . " . ok o
~PAK-Volt” SA ul. Pahska 77/79 Sprzedaz energii elektrycznej 59,59% 100,00%
#PAK — PCE Polski Autobus 62-510 Konin Produkcja autobusow 50,50%*  100,00%*
Wodorowy” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45
#PAK — PCE Fotowoltaika 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* 100,00%
sp. Z 0.0. ul. Kazimierska 45
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»PAK — PCE Stacje H2 sp. z 0.0. ﬁlz-usgiﬁ?ng:ka 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* 100,00%*
»PAK — PCE Biopaliwa i Wodor” 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* 100,00%*
Sp. z 0.0. ul. Przemystowa 158
»PAK — PCE Wiatr” sp. z 0.0. SIZ-SKigilrfw?:::ka 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* 100,00%*
PAK - PCE FW Okonek sp. z 0.0. SIZ-SKigilrfw?:::ka 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* -
PAK — PCE FW Jastrowie 62-510'Kc_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* -
sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45
Produkcja silnikow i turbin, z
PG Hydrogen” sp. 7 0.0. Sf&ﬁs\"t‘ﬁﬁﬁ‘é‘g , Wylaczeniem silnikéw lotniczych, 3098%*  52,000%*
' samochodowych i motocyklowych
Exion Hvdroaen Polskie 04-028 Warszawa Projektowanie i produkcja
” y ”g Al. Stanéw elektrolizerow 47,67%* 80,00%
Elektrolizery” sp. z 0.0. Zjednoczonych 61
Slachthuisstraat 120  Projektowanie i produkcja
»EXxion Hydrogen Belgium” BV Bus 12 elektrolizerow 47,67%* 80,00%*
2300 Turnhout
JPAK CCGT” sp. 7 0.0. SIZ-SKzgiﬁ?ersnka 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%
,,Farma Wiatrowa Kazimierz 62-510 Konin Projektowanie i budowa farm 0% 0%
Biskupi” sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 wiatrowych 59,59% 100,00%
JPCE— OZE 1” sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
JPCE — OZE 2” sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
JPCE—OZE 3" sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
JPCE— OZE 4” sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
JPCE— OZE 5” sp. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
JPCE — OZE 6” p. 7 0.0. 62-510_K(_)n|n Wytwarzanie energii elektrycznej 59,5996* 100,00%*
ul. Kazimierska 45
04-028 Warszawa
»MESE” sp. z 0.0. Al. Stanéw 53,63%* 90,00%*
Zjednoczonych 61A
. » 70-479 Szczecin Wytwarzanie energii elektrycznej
js’pP a;kovg‘atmwy Palczyn 1 Al Wojska Polskiego 50,50%*  100,00%*
T 68
. ’ 70-479 Szczecin W 2022 roku nastapito potaczenie z
;Flja;kov(\)hatrowy Palczyn 2 Al. Wojska Polskiego Park Wiatrowy Palczyn 2 sp. z 0.0. - 100,00%*
U 68
Farma Wiatrowa Przyréw sp. z 0.0. SIZ-SKzgilr;(i)grlsnka 45 Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* -
Great Wind sp. 7 0.0 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* i
p.20.0. ul. Kazimierska 45
. 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%*
Eviva Lebork sp. z 0.0. ul. Kazimierska 45 Y ’ v i
Elektrownie Wiatrowe Dobra 62-510 Konin Wytwarzanie energii elektrycznej 59,59%* )
sp .z 0.0. ul. Kazimierska 45
,,PAK Kopalnia Wegla Brunatnego 62-700 Turek . o o
Adaméw” SA Warenka 23 Wydobycie wegla brunatnego 100,00% 100,00%
»Aquakon” sp. z 0.0. w likwidacji 62-610 Sompolno Spotka zlikwidowana - 99,08%*

Police

*  Podmioty, gdzie wystepuje czesciowo lub w catosci udziat posredni ZE PAK SA przez inne spétki z Grupy ZE PAK SA.

Sprawozdania finansowe ponizszych Spétek nie zostaty objete konsolidacjq:
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Procentowy udziat Grupy

w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci Na dziern Na dzien
31 grudnia 31 grudnia
2022 roku 2021 roku
@rsted Polska OF SPV 1 sp. z 0.0. 00-801 \_Narszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 60,00%
ul. Chmielna 73
@rsted Polska OF SPV 2 sp. 7 0.0. 00-801 \_Narszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 1,00% i
ul. Chmielna 73
@rsted Polska OF SPV 3 sp. 7 0.0. 00-801 \_Narszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 1,00% i
ul. Chmielna 73
@rsted Polska OF SPV 4 sp. 7 0.0. 00-801 \_Narszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 1,00% i
ul. Chmielna 73
@rsted Polska OF SPV 5 sp. 7 0.0. 00-801 \_Narszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 1,00% i
ul. Chmielna 73
@rsted Polska OF SPV 6 sp. z 0.0. 00-801 \_Narszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 60,00% i
ul. Chmielna 73
@rsted Polska OF SPV 7 sp. 7 0.0. 00-801 \_Narszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 1,00% i
ul. Chmielna 73
@rsted Polska OF SPV 8 sp. 7 0.0. 00-801 \_Narszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00% i
ul. Chmielna 73
Mawzorino Investments sp. z 0.0, 00-801 \_Narszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00% i
ul. Chmielna 73
@rsted Polska OF SPV 10 sp.  0.0. 00-801 \_Narszawa Wytwarzanie energii elektrycznej 50,00% i
ul. Chmielna 73

Na dzien 31 grudnia 2022 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest

réwny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

40.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty dokonane na warunkach rynkowych. Wielko$¢ transakcji z podmiotami
znajdujacymi si¢ pod kontrola podmiotu dominujacego wyniosta:

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA

Zakupy

Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne
Odsetki — przychody finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug

Pozyczki udzielone
Inne naleznosci
Inne zobowiazania

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adaméw SA

Zakupy
Sprzedaz

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

524 547 476 561

13 027 14 148

264 1600

1847 554

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

roku roku

9619 6 957

25000 25000

793 -

- 48

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

150 182

4 479 4612
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Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug
Inne naleznosci

Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne
Odsetki — koszty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug
Inne naleznosci

Inne zobowiazania

PAK Gdrnictwo sp. z o.o.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki — przychody finansowe

Pozostate przychody operacyjne
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug
Inne naleznosci

PAK - VOLT SA

Zakupy

Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne
Odsetki — przychody finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Inne naleznosci

PAK - PCE Biopaliwa i Wodér sp. z o.o.

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

893 956

15 31

35 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

86 187 106 777

8012 8 067

11 14

- 75

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

roku roku

1022 595

14 015 14 249

179 -

3075 3277

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

3152 6 206

22 452 22 494

- 32

2 2

3000 -

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

roku roku

1487 1943

363 1346

132 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

90 -

38439 70 269

48 15

762 209

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

roku roku
1319 12 514
237 200
38039 8 000
- 2
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Zakupy
Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne opisane w Nocie 24

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug

Inne naleznosci

PAK - Polska Czysta Energia sp. z o.o0.

Sprzedaz
Pozostate przychody operacyjne
Odsetki — przychody finansowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

PG Hydrogen sp. z o.0.

Sprzedaz
Odsetki — przychody finansowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

PAK - PCE Fotowoltaika sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Pozostate przychody operacyjne
Odsetki — przychody finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

Pozyczki udzielone

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

810 -

10531 -

921619 -

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

roku roku

4221 -

427 -

1329 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

460 127

201 610

1810 -

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

roku roku

162 887

248 432 -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

7 -

3 3

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

1 -

66 72

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku

1950 1503

99 958

734 147

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

roku roku
1084 3935
10381 6 147

53



ZE PAK SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysiqcach ztotych)
PAK - PCE Polski Autobus Wodorowy sp. z o.0.
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
Sprzedaz 976 964
Pozostate przychody operacyjne 2 -
Odsetki — przychody finansowe - 38
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug 303 287
Inne naleznosci 56 -
PAK CCGT sp. z o.0.
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
Sprzedaz 575 7
Odsetki — przychody finansowe 37 -
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
roku roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug 77 9
Pozyczki udzielone 1137 -
Pozostate spotki
Pozostate
przychody
Podmiot powigzany Sprzedaz operacyjne Zakupy Naleznosci Inne naleznosci
2022 96 - - 11 -
PCE -0OZE 1sp.zo.0 2021 20 - - 25 -
PCE - OZE 2 sp. 0.0 2022 93 - ) 11 -
2021 20 - ‘ 25 -
PCE - OZE 3 sp. 2 0.0 2022 93 - ) 10 -
2021 20 - 3 25 -
PCE - OZE 4 sp.z 0.0 2022 93 B 10 B
2021 20 - 3 25 -
2022 180 - - 22 -
PCE - OZE 5 sp.z 0.0
2021 20 - 3 25 -
PCE - OZE 6 sp.z 0.0 2022 93 - 10 -
2021 20 - - 25 -
PAK - PCE Stacje H2 2022 4 - . 1 27
Sp. Z 0.0. 2021 — - - - -
PAK - PCE Wiatr sp. z o.0. 2022 4 ) ) - B
2021 - - 3 - -
Farma Wiatrowa Przyrow 2022 26 2 ) 9 10
Sp. Z 0.0. 2021 - - - - -
PAK Patnéw sp. z 0.0. 2022 6 i ) i B
2021 - - - - -
Exion Hydrogen Polskie 2022 4 - - - 30
Elektrolizery sp. z 0.0. 2021 _ R - _ _
2022 428 66 . 182 10

54



ZE PAK SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w tysiqcach ztotych)
Farma Wiatrowa Kazimierz -
Biskupi sp. z 0.0. 2021 - - - -
Park Wiatrowy Patczyn 1 2022 183 - i 39 -
Sp. z 0.0. 2021 - - B - -
PAK - PCE FW Okonek 2022 6 - - 7 -
Sp. Z 0.0. 2021 — — - - -
PAK — PCE FW Jastrowie 2022 5 - ) 6 -
Sp. z 0.0. 2021 - - - - -
Great Wind sp. z 0.0. 2022 2 B ) 1 13
2021 - - B - -
Eviva Lebork sp. z 0.0. 2022 1 B ) 1 13
2021 - - B - -
Aquakon sp. z0.0. w 2022 25 - 6 2 -
likwidacji 2021 19 _ 3 - -
Razem 2022 1342 68 6 322 113
2021 139 - 3 150 -
41. Wykaz spotek, w ktorych Spotka posiada zaangazowanie w kapitale lub
20% w ogolnej liczbie glosow w organie stanowigcym spotki
Na 31 grudnia 2022 roku
Nazwa podmiotu Siedziba 1losé¢ Wartosé¢ Udzial w  Zysk (strata) Kapitaly
udziatéw bilansowa kapitale  netto za rok wlasne
udziatow/akcji wlasnym zakonczony na dzien
*x (%) dnia 31 31 grudnia
grudnia 2022 2022 roku*
roku*
1. PAK KWB Konin SA Kleczew 24 750 000 - 100,00 35181 (221 201)
2. PAK KWB Adaméw SA Turek 12 000 000 - 100,00 (8 316) (15 263)
3. PAK Atom SA Konin 10 000 2500 100,00 (8) 2492
4. PAK Patnow sp. z 0.0. Konin 2000 101 100,00 (26) 74
5. PAK Gérnictwo sp. z 0.0. Konin 141 000 - 100,00 7 426 29 356
6. PAK - Polska Czysta Energia Konin
sp. z 0.0. 14118 705 660 166 59,59 (8572) 1179 243
PAK CCGT sp. z 0.0. Konin 424080 21204 100,00 (767) 20 437
@rsted Polska OF SPV 1-10 Warszawa - 3871 - b/d b/d
*  Dane Spétek nie sq ostateczne.
** Wartos$¢ bilansowa udziatéw/akcji wynika z zaangazowania bezposredniego i posredniego w kapitale.
Na 31 grudnia 2021 roku
Nazwa podmiotu Siedziba llos¢ Wartos¢ Udziat w  Zysk (strata) Kapitaty
udziatow bilansowa kapitale  netto za rok wlasne
udziatow/akcji wlasnym zakonczony na dzien
** (%) dnia 31 31 grudnia
grudnia 2021 2021 roku
roku
1. PAK KWB Konin SA Kleczew 24 750 000 - 100,00 (188 499) (256 382)
2. PAK KWB Adaméw SA Turek
w likwidacji 12 000 000 - 100,00 44 275 (6 947)
3. Przedsigbiorstwo Remontowe Konin
PAK SERWIS sp. z 0.0. 189 419 9755 100,00 10 831 36 222
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4. PAK Gornictwo sp. z 0.0. Konin 141 000 - 100,00 3893 24 946
5. PAK-VOLT SA Warszawa 2 950 000 91750 100,00 (3590) 16 943

6. PAK - PCE Fotowoltaika Konin
sp. z 0.0. 958 000 48 000 100,00 945 48 680

7. PAK - Polska Czysta Energia Konin
sp. z 0.0. 902 565 22 060 100,00 1144 45989
. PAK - PCE Biogaz sp. z 0.0. Konin 1000 50 100,00 8) 40
9. PAK - PCE Wiatr sp. z 0.0. Konin 1000 50 100,00 9 39

10. PAK - PCE Biopaliwa i Wodér ~ Konin
sp. z 0.0. 1000 50 100,00 (21) 27
11. PCE-OZE 1sp.zo.0. Konin 100 5 100,00 (88) (83)
12. PCE - OZE 2 sp. z 0.0. Konin 100 5 100,00 (297) (292)
13. PCE - OZE 3 sp. z 0.0. Konin 100 5 100,00 (68) (63)
14. PCE - OZE 4 sp. z 0.0. Konin 100 5 100,00 (64) (59)
15. PCE-OZE5sp.zo.0. Konin 100 5 100,00 (324) (319)
16. PCE - OZE 6 sp.zo.0. Konin 100 5 100,00 (226) (221)
17. PAK CCGT sp. z 0.0. Konin 100 5 100,00 9) 4)
18. FW Kazimierz Biskupi sp. z0.0. Konin 330200 30 464 100,00 (298) 16 192
19. PW Patczyn 1 sp. z 0.0. Szczecin 50 5 100,00 (5) (16)
20. PW Palczyn 2 sp. z 0.0. Szczecin 50 5 100,00 (5) (16)
21. MESE sp. z 0.0. Warszawa 90 1 90,00 3) 4)
22. mﬁo‘roﬁsgf";'éfo'f‘“mbus Konin 121 000 12 100 100,00 (1215) s

23. PG Hydrogen sp. z 0.0. Warszawa 26 - 52,00 a7 (23)

24. Exion Hydrogen Polskie
Elektrolizery sp. z 0.0.

25. Aquakon sp. z 0.0. w likwidacji ~ Police 5070 1536 99,08 97 3899

Warszawa 80 40 80,00 (789) (743)

+*  Wartos$¢ bilansowa udziatéw/akcji wynika z zaangazowania bezposredniego i posredniego w kapitale.

Wszystkie udziaty w spétkach zaleznych zaro6wno na dzien 31 grudnia 2022 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2021 roku
nie byty uprzywilejowane.

Na koniec kazdego okresu Zarzad Spotki ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢
utrata wartos$ci udziatow/akcji w jednostkach zaleznych.

42. Informacja na temat spelnienia wymogow art. 44 ustawy Prawo
energetyczne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie energii elektrycznej. Zgodnie z art. 44 ustawy Prawo
energetyczne Spotka ma tylko obowigzek wyodrgbnienia wytwarzania energii elektrycznej z bloku majacego prawo do
otrzymania srodkow na pokrycie kosztow osieroconych. Inne jednostki wytworcze, ktorych dziatalno$¢ energetyczna nie
musi by¢ wyodrgbniona zgodnie z art. 44 ust. 2 zostaly pokazane w pozostatej dziatalnosci.

Artykul 44 ust. 1 ustawy Prawo energetyczne, w celu zapewnienia rownoprawnego traktowania odbiorcéw oraz
eliminowania subsydiowania skros$nego, zobowiazuje przedsigbiorstwa energetyczne do prowadzenia ewidencji
ksiegowej w sposob umozliwiajacy odrebne obliczenie kosztéw i przychoddw, zyskéw i strat dla wykonywanej
dzialalno$ci gospodarczej w zakresie dostarczania paliw gazowych lub energii, w tym kosztow statych, kosztow
zmiennych i przychodéw, odrebnie dla wytwarzania, przesytania, dystrybucji i obrotu paliwami gazowymi lub energia,
magazynowania paliw gazowych i skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, a takze w
odniesieniu do grup odbiorcow okreslonych w taryfie, jak i niezwigzanym z dziatalno§ciami wymienionymi wyze;j.

W celu spehienia wyzej wskazanego wymogu Spotka prowadzi ewidencje ksiggowa umozliwiajacg odrgbne obliczenie
kosztow i przychodow, zyskow i strat dla poszczegdlnych rodzajow dziatalnos$ci wymienionych w art. 44 ust. 1 ustawy
Prawo energetyczne. W zakresie przychodoéw wyodrgbniono przychody dotyczace sprzedazy energii elektrycznej, energii
cieplnej, praw majatkowych i ustug systemowych. W zakresie kosztow Spotka prowadzi ewidencj¢ zapewniajaca podziat
kosztow na zmienne i state. Koszty zmienne uzaleznione sg od wielkosci produkcji energii elektrycznej i cieplnej; sa to
koszty zuzycia wegla, pomocniczych paliw ptynnych jak mazut czy olej opatowy oraz maczki wapiennej, koszty zuzycia
chemikaliow dla celow technologicznych, optaty za gospodarcze korzystanie ze $srodowiska w zakresie wody, odpaddw
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poprodukcyjnych i emisji lotnych zanieczyszczen do powietrza, koszty zakupu uprawnieni do emisji CO,. Do kosztéw
zaleznych od wielkosci produkcji zalicza si¢ rowniez koszty zwiazane ze sprzedaza energii: akcyza, oplaty ustawowe
zwigzane z certyfikowaniem i uczestnictwem na otwartych rynkach energii. Pozostale koszty sa kosztami stalymi.
Podstawa do rozliczenia kosztéw na poszczegolne dziatalnosci sa klucze podziatowe, w oparciu, o ktére rozliczane sa
koszty rodzajowe na koszt wlasny wytworzenia energii elektrycznej i energii cieplnej oraz pozostata dziatalnos¢.

Artykut 44 ust. 2 ustawy Prawo energetyczne, w celu spelnienia wymogow majacych zapewni¢ rownoprawne traktowanie
odbiorcéw oraz wyeliminowanie subsydiowania skrosnego pomi¢dzy dziatalnosciami, zobowigzuje przedsigbiorstwa
energetyczne w ramach ujawnien w informacji dodatkowej rocznego sprawozdania finansowego do przedstawienia
odpowiednich pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat odrebnie dla poszczegolnych rodzajéw wykonywanej
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie przesylania lub dystrybucji energii elektrycznej, przesytania, dystrybucji lub
magazynowania paliw gazowych, obrotu paliwami gazowymi, skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego
gazu ziemnego, a takze wskazania zasad alokacji aktywow i pasywow oraz kosztow i przychodoéw do kazdej z tych
dziatalnosci.

Artykut 44 ust. 2a ustawy Prawo energetyczne przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ wytwarzaniem energii
elektrycznej majace prawo do otrzymania srodkéw na pokrycie kosztow osieroconych na podstawie ustawy z dnia 29
czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem
umoéw dhugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, w ramach ujawnien w informacji dodatkowej rocznego
sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 1a, przedstawia odpowiednie pozycje bilansu oraz rachunki zyskow i
strat odrgbnie dla wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej w zakresie wytwarzania energii elektrycznej dla jednostek
wytworczych w rozumieniu tej ustawy, dla ktorych nie zakonczyt si¢ okres korygowania w rozumieniu tej ustawy, oraz
wskazuje zasady alokacji aktywow i pasywow oraz kosztow i przychodow do kazdej z tych dziatalnosci.

Spotka w ramach swojej dziatalnosci zidentyfikowata obowigzek wyodrebnienia wytwarzania energii elektrycznej przez
jednostke wytworcza blok nr 9 o mocy 474 MW (dawna Elektrownia Patnéw I1), gdzie mamy prawo do otrzymania
srodkow na pokrycie kosztow osieroconych na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania
kosztow powstatych u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy
mocy i energii elektrycznej wymienionych w art. 44 ust. 2a ustawy Prawo Energetyczne.

W celu spehienia wyzej wskazanego wymogu Spotka prowadzi ewidencje ksiggowa umozliwiajacg odrgbne obliczenie
kosztow i przychodow, zyskow i strat dla poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wymienionych w art. 44 ust. 1 1 2a
ustawy Prawo energetyczne. W zakresie przychodow wyodrgbniono przychody dotyczace sprzedazy energii elektrycznej
z jednostki wytworczej objetej KDT i pozostatej dziatalnosci, tj. wytwarzanie energii elektrycznej z pozostatych i blokow
oraz sprzedaz pozostatych ustug i materiatow.

Rachunek zyskow i strat

Spotka sporzadza Rachunek Zyskow i Strat zgodnie z zapisami Ustawy o Rachunkowosci oraz prowadzi ewidencjg
kosztow w uktadzie rodzajowym. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, przychody z tytutu kontraktow KDT,
przychody z ushug systemowych oraz koszty ich wytworzenia w bloku 9, zaprezentowane zostaty w rachunku zyskow i
strat w kolumnie Dziatalnosé bloku Nr 9. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w pozostatych jednostkach
wytworczych oraz przychody z ustug systemowych $wiadczonych przez pozostate jednostki oraz koszty wytworzenia
pozostatych jednostek wytworczych oraz pozostate przychody z ustug i materiatéw zostalty zaprezentowane w kolumnie
Drziatalnos¢ pozostala. Spotka prowadzi ewidencj¢ kosztow prostych wedtug rodzajow i ujmuje poniesione w danym
okresie sprawozdawczym i tego okresu dotyczace koszty w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Koszty
rodzajowe dzielg si¢ na koszty zmienne i koszty state.

Koszty zmienne uzaleznione sa od wielkosci produkcji energii elektrycznej, sg to koszty zuzycia wegla, pomocniczych
paliw ptynnych jak olej lekki opatowy oraz maczki wapiennej, koszty zuzycia chemikaliow dla celow technologicznych,
oplaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska w zakresie wody, odpadéw poprodukcyjnych i emisji lotnych
zanieczyszczen do powietrza, koszty zakupu uprawnien do emisji COs.

Do kosztow zaleznych od wielkosci produkcji zalicza si¢ rowniez koszty zwigzane ze sprzedaza energii: akcyza, oplaty
ustawowe zwiazane z certyfikowaniem i uczestnictwem na otwartych rynkach energii. Pozostale koszty sa kosztami
staltymi. Koszty ewidencjonowane s3 na kontach zespotu 5 (miejsca powstawania kosztu). Podstawa do rozliczenia
kosztow na poszczegodlne dziatalnosci sg klucze podzialowe, w oparciu, o ktore rozliczane sg koszty rodzajowe na koszt
wlasny wytworzenia energii elektrycznej oraz pozostata dziatalno$¢ ustugowa. Koszty zmienne rozliczane sa za pomoca
~metody fizycznej podzialu kosztow”. Koszty state rozliczane sg kluczem podzialowym na energi¢ wyprodukowang i
ustugi systemowe. Wyliczenie klucza podziatu kosztow statych przyjeto w oparciu o ,,Branzowg instrukcje¢ kosztowa dla
energetyki”. Wydzielenie kosztow dla pozostalej dziatalno$ci odbywa si¢ za pomocg klucza udziatu poszczegolnych
komorek organizacyjnych w obstudze i $wiadczeniu ustug dla ustugobiorcow.
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Skrécony rachunek wynikéw dla poszczegdlnych dziatalnosci dla 2022 i 2021 roku

Rok zakonczony 31 grudnia 2022 Razem Dziatalnos¢ Pozostata dziatalnos¢
bloku Nr 9*

Przychody ze sprzedazy 2789738 1789 646 1 000 092
Koszty sprzedanych produktéw, towar6w i (2 493 348) (1477 032) (1 016 316)
materiatow

Koszty sprzedazy (1 692) (575) (1117)
Koszty zarzadu (55 828) (16 521) (39307)
Pozostale przychody operacyjne 391514 - 391 514
Pozostale koszty operacyjne (11502) - (11 502)
Wynik operacyjny 618 882 295519 323 363
Przychody finansowe 30179 - 30179
Koszty finansowe (16 801) - (16 801)
Zysk (Strata) brutto 632 260 295519 336 741
Podatek dochodowy (88 676) - (88 676)
Zysk (Strata) netto 543 584 295519 248 065
Rok zakonczony 31 grudnia 2021 Razem Drziatalnosé¢ Pozostata dziatalnosé

bloku Nr 9*

Przychody ze sprzedazy 2 246 878 1077 863 1169 015
Koszty sprzedanych produktéw, towar6w i (2 112 566) (934 467) (1178 099)
materialow

Koszty sprzedazy (2357) (380) 2977)
Koszty zarzadu (51 955) (3596) (48 359)
Pozostate przychody operacyjne 19 440 - 19 440
Pozostate koszty operacyjne (621 463) (557 205) (64 258)
Wynik operacyjny (522 023) (417 785) (104 238)
Przychody finansowe 7601 - 7601
Koszty finansowe (12 821) - (12 821)
Zysk (Strata) brutto (527 243) (417 785) (109 458)
Podatek dochodowy (225 308) - (225 308)
Zysk (Strata) netto (301 935) (417 785) 115 850

*Blok jest objety systemem rekompensat w zwiqzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i
energii elektrycznej

Bilans
W bilansie zaprezentowano wybrane pozycje, dla ktorych dane liczbowe moga zosta¢ wiarygodnie przedstawione.

Wartoséci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate zostaly podzielone wedtug klucza przychodow ze sprzedazy
zaewidencjonowanych na poszczegdlnych dziatalnosciach, uwzgledniajacych podziat na energie elektryczna i pozostata
dziatalno$¢. Wartosci niematerialne i prawne w postaci uprawnienie do emisji CO, — zostaly wydzielone w oparciu o
faktyczne nabycie. Srodki trwate w budowie oraz zaliczki na $rodki trwate w budowie zostaly wydzielone w oparciu o
szczegotowa analize treSci ekonomicznych poszczegélnych zapisow ksiggowych i1 sald poszczegolnych kont
wchodzacych w sktad danej pozycji bilansu.

Zapasy zostaly wydzielone w oparciu o szczegdtowa analize tresci ekonomicznych poszczegoélnych zapisow ksiggowych
i sald poszczegdlnych kont wchodzacych w skitad tej pozycji bilansu.

Naleznosci krétkoterminowe reprezentuja wytacznie naleznosci z tytutu dostaw i ushug i zostaty podzielone w oparciu o
przychody zarejestrowane na kontach analitycznych wlasciwych dla danych rodzajéw dziatalno$cei.

Pozycja rezerw i rozliczen migdzyokresowych ogranicza si¢ do rezerwy na koszt zakupu praw do emisji i zostata ona
wydzielona w oparciu o zarejestrowane koszty.

Zobowigzania krotkoterminowe zostaly wydzielone w oparciu o szczegétowa analizg tresci ekonomicznych
poszczegodlnych zapisow ksiggowych i sald poszczegdlnych kont wechodzacych w sktad tej pozycji bilansu.

Aktywa 1 pasywa zwigzane z dziatalnoscia bloku objetego systemem KDT zaprezentowane zostalty w kolumnie
Drziatalnosé bloku Nr 9. Pozostale aktywa zwigzane z dziatalno$cia pozostatych jednostek wytwarzajacych energie
elektryczng zostaty zaprezentowane w kolumnie Pozostata dzialalnosé.
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Wybrane pozycje bilansu w podziale na rodzaje dziatalnosci

31 grudnia 2022 Razem Drzialalnosé Pozostata dzialalnosé
bloku Nr 9*
Aktywa
A. Aktywa trwale 39910 519 39 391
. Warto$ci niematerialne i prawne 2420 - 2420

2. Prawa do emisji CO2 - - -
3. Inne warto$ci niematerialne i

prawne 2420 - 2420
Il. Rzeczowe aktywa trwale 37 490 519 36 971
1. Srodki trwate 5952 519 5433
a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntu) 1647 400 1247
b) budynki, lokale i obiekty 1119
inzynierii ladowej i wodnej 1119 -
C) urzadzenia techniczne i maszyny 2391 119 2272
d) srodki transportu 64 - 64
e) inne $rodki trwate 731 - 731
2. Srodki trwate w budowie 13870 - 13 870
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 17 668 - 17 668
B. Aktywa obrotowe 492 115 327815 164 300
l. Zapasy 14 220 5759 8 461
1. Materiaty 11841 5759 6 082
4. Towary 2378 - 2378
5. Zaliczki na dostawy 1 - 1
1. Nalezno$ci krétkoterminowe 477 895 322 056 155 839
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie
splaty: 67 013 42793 24220
b) inne 410 882 279 263 131619
Pasywa -
VI. Zysk (strata) netto 543 584 295519 248 065
3. Pozostale rezerwy 1155411 748 360 407 051
I1l. Zobowiazania krétkoterminowe 41 808 24 819 16 989
a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci: 41 808 24 819 16 989
31 grudnia 2021 Razem Dzialalnosé Pozostata dzialalnosé
bloku Nr 9*
Aktywa
A. Aktywa trwale 661 976 405 661 571
. Warto$ci niematerialne i prawne 1917 - 1917
2. Prawa do emisji CO2 - - -
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 1917 - 1917
Il. Rzeczowe aktywa trwale 660 059 405 659 654
1. Srodki trwate 450 232 405 449 827
a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntu) 1685 405 1280
b) budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej 107 942 - 107 942
C) urzadzenia techniczne i maszyny 339815 - 339 815
d) srodki transportu 147 - 147
e) inne $rodki trwate 643 - 643
2. Srodki trwate w budowie 187 291 - 187 291
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 22 536 - 22 536
B. Aktywa obrotowe 1373778 640 936 732 842
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l. Zapasy 57 225 1964 55 261
1. Materiaty 23 852 1964 21888
4. Towary 33373 - 33373
3. Produkty gotowe - - -
1. Naleznosci krétkoterminowe 1316 553 638 972 677 581
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie
splaty: 171531 67 408 104 123
b) inne 1145022 571 564 573 458
Pasywa -
VI. Zysk (strata) netto (301 935) (417 875) 114 850
3. Pozostate rezerwy 1337 342 559 570 177772
I1l.  Zobowigzania krétkoterminowe 147 666 62 251 85415
a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci: 58 662 25948 32714
b) inne 89 004 36 303 52 701

43. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gltéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta ZE PAK SA, nalezg kredyty bankowe, pozyczki otrzymane
od jednostek powigzanych i innych instytucji, srodki pieni¢zne oraz lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dziatalnos¢ ZE PAK SA. Spoétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktoére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalno$ci.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych ZE PAK SA obejmuja ryzyko stopy procentowej oraz
ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Spotka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Pomimo faktu, ze Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ na terytorium Polski, gdzie ponosi koszty i osigga przychody w
ztotych, jest kilka istotnych czynnikéw uzalezniajacych wyniki finansowe od poziomu stop procentowych WIBOR oraz
od kursu walutowego euro/ztoty. Do najistotniejszych zaliczy¢ nalezy:

» transakcje zwigzane z zakupem EUA rozliczane w euro,

»  Spolka korzysta z finansowania dluznego opartego na zmiennej stopie procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej

Potencjalne narazenie ZE PAK SA na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowigzan finansowych.

ZE PAK SA posiada zobowigzania finansowe, glownie kredyty i pozyczki o oprocentowaniu zmiennym. Narazenie
Spoiki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych zobowigzan
finansowych zwigzanych z finansowaniem inwestycji.

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéow finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caly okres do uplywu terminu
zapadalno$ci / wymagalnoéci tych instrumentow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowac si¢ w postaci nastgpujacych
czynnikoéw: niewyplacalnosci kontrahenta, czgsciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w sptacie naleznosci lub
innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkow kontraktowych.

Spoltka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu
monitorowaniu stanow naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

Glownym odbiorca energii elektrycznej Spoltki jest Towarowa Gietda Energii SA. Transakcje dokonywane na gietdzie
rozliczane sg w trybie dziennym co minimalizuje ryzyko kredytowe. Z tego wzgledu Spoétka nie stosuje dodatkowych
zabezpieczen wynikajacych ze zjawiska koncentracji naleznos$ci.
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W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoétki, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Spotka analizuje i redukuje ryzyko kredytowe w odniesieniu do $rodkow pienieznych poprzez biezacy monitoring
ratingdw instytucji finansowych oraz ogranicza ryzyko koncentracji nadwyzek srodkdéw pienigznych w jednej instytucji
finansowej, wykorzystujac do tego wewnetrzny regulamin zasad zarzadzania ryzykiem.

Dlugoterminowe ratingi przyznane bankom, w ktorych Spotka posiada srodki pienigzne:

Rating przyznany przez Agencje Ratingowq
Nazwa banku
Fitch S&P Moody's
PEKAO SA BBB BBB+ A2
PKO BP - - A2
BGK A- - -
mBank BBB- BBB -
Bank Millennium - - Baa3
Santander Bank Polska BBB+ - A3
Srodki pienigzne Spotki na dzien 31 grudnia 2022 roku w podziale na poszczegélne ratingi kredytowe bankow:
Poziom ratingu poszczegdlnych agencji
ratingowych Kwota srodkow pienigznych na
dzien 31 grudnia 2022 roku
Moody’s S&P Fitch
Aaa AAA AAA -
Aal AA+ AA+ -
Aa2 AA AA -
Aa3 AA- AA- -
Al A+ A+ -
A2 A A 4572
A3 A- A- 990 064
Baal BBB+ BBB+ 100 693
Baa2 BBB BBB 122 454
Baa3 BBB- BBB- 314
Bal BB+ BB+ -
Ba2 BB BB -
Ba3 BB- BB-
Bl B+ B+ -
B2 B B -
B3 B- B- -
Caal CCC+ -
Caa2 CccC -
Caa3 CCC- CccC -
CC -
Ca
C D DDD -
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— DD -

— D -

SUMA 1217997

Ryzyko walutowe
ZE PAK SA narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku ZE PAK SA stosowata instrumenty stuzace ograniczaniu ryzyka wynikajacego ze zmian
kurséw walutowych np. dla czgsci przeptywoéw zwiazanych z zakupem jednostek uprawniajacych do emisji CO2. Do
zabezpieczenia kursu stosuje si¢ transakcje typu forward. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje finansowg oraz sytuacje
rynkowa, w razie potrzeby moga podja¢ decyzje o koniecznosci zastosowania instrumentow finansowych
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Zgodnie z zasadami stosowanymi w ZE PAK SA transakcje maja
charakter zabezpieczenia i s3 dopasowane do pozycji zabezpieczanej pod wzgledem wolumenu i daty zapadalnosci.

Instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku, Spotka posiadata nastepujace instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwe;j:

31 grudnia 2022

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
roku

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace aktywa

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace - - - -
zobowigzania

31 grudnia 2021

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
roku

Instrumenty pochodne
. . 5675
zabezpieczajace aktywa

Instrumenty pochodne
zabezpieczajace - - 3606 -
zobowiazania

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych innych niz instrumenty pochodne na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31
grudnia 2021 nie odbiegata istotniec od wartoéci bilansowych, z uwagi gtéwnie na fakt iz dla instrumentow
krotkoterminowych efekt zastosowania dyskonta nie jest istotny oraz fakt, iz dotyczace transakcje sa zawierane na
warunkach rynkowych; z tego powodu warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentow zostata zaprezentowana w
wysoko$ci wartos$ci bilansowe;.

Wycena oprocentowanych pozyczek i kredytow po poczatkowym uj¢ciu dokonywana jest wg metody zamortyzowanego
kosztu, uwzgledniajagc umowne koszty zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki oraz dyskonto i uzyskane
premie.
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44. Wojna na UKkrainie

24 lutego 2022 roku wojska rosyjskie wkroczyly na teren Ukrainy i tym samym doszto do konfliktu zbrojnego migdzy
tymi krajami. Konflikt zbrojny w bezposrednim sasiedztwie granic Polski miat w minionym roku bardzo duzy wptyw na
sytuacj¢ spoteczna, ekonomiczng i polityczng zarowno w Polsce, jak i catym regionie. Wptyw tego konfliktu jest rowniez
istotny z punktu widzenia geopolitycznego uktadu sit na $wiecie.

Pomimo, ze Spotka koncentruje swojg dziatalno$¢ na rynku krajowym i nie wystgpuja bezposrednie powigzania z Rosja
i Ukraing to wptyw konfliktu zbrojnego na dziatalno$¢ Spoétki jest odczuwalny poprzez kanaly posrednie. Z uwagi na
fakt, ze oba kraje odgrywaja istotng role jako producenci i eksporterzy szeregu towardéw, jednym z pierwszych nastgpstw
konfliktu byta znaczaco podwyzszona zmiennos$¢ na rynkach towarowych i finansowych. Dotyczytlo to zwtaszcza sektora
surowcOw energetycznych oraz sektora rolnego. Niemozliwos$¢ przewidzenia wszystkich nastepstw konfliktu zbrojnego
na wschodzie Europy powodowala rowniez u inwestoréw mniejsza ch¢é podejmowania ryzyka.

Duza zmienno$¢ na rynkach towarowych (zwlaszcza na rynku energii i rynku uprawnien do emisji CO, oznacza dla
Spoiki ryzyko koniecznosci uzupetniania depozytéw zabezpieczajacych otwarte pozycje na rynku terminowym. W
skrajnych sytuacjach duza zmienno$¢ na rynku terminowym i zwigzana z nig konieczno$¢ uzupetniania depozytow moze
to prowadzi¢ do problemow z zapewnieniem odpowiedniej ptynnosci. Z kolei mniejsza sktonnos¢ do ryzyka na rynkach
finansowych moze prowadzi¢ do gorszej wyceny aktywow i walut na rynkach takich krajow jak Polska, bedacych w
bezposrednim sgsiedztwie terenow, na ktorych toczy si¢ wojna, co moze oznacza¢ gorsza wyceng aktywow Spotki i
podwyzszone koszty dziatalno$ci operacyjne;.

Istotny z punktu widzenia dziatalnosci Spotki jest rowniez zakres sankcji naktadanych na kraje takie jak Rosja czy
Biatoru$ z uwagi na wptyw tych sankcji na wymian¢ handlowa w odniesieniu do okreslonych towaréw, zwlaszcza
surowcow energetycznych. Rosja jest jednym z najwigkszych dostawcow gazu i ropy naftowej do Europy. Zmniejszenie
podazy tych surowcow przektada si¢ w istotny sposéb na poziom cen energii elektrycznej w Europie a takze w Polsce,
gléwnie z uwagi na wymiang transgraniczng energii elektrycznej. Z kolei Bialoru$ jest istotnym dostawca biomasy dla
sektora energetycznego w Polsce i pomimo, ze Spotka nigdy nie sprowadzata biomasy z Biatorusi do swoich instalacji to
brak importu z tego kierunku wptywa na zwyzk¢ cen biomasy na rynku krajowym co wplywa tez na ceny biomasy w
dostawach do instalacji biomasowych Grupy.

Po uptywie ponad roku od momentu wybuchu konfliktu zbrojnego za wschodnia granica jego wplyw na sytuacje
gospodarczg oraz ceny surowcow energetycznych wydaje si¢ znaczaco mniejszy niz w poczatkowej fazie. Wydaje sie, ze
poziom niepewnosci co do jego eskalacji si¢ zmniejsza. Szoki podazowe zwigzane z dostawami surowcow ze
wschodniego kierunku zostaty roztadowane poprzez dostawy z innych kierunkéw, natomiast podmioty gospodarcze
wykorzystaty czas, ktory uptynal na dostosowanie swoich modeli funkcjonowania do nowej sytuacji. Zmienno$¢
towarzyszaca cenom poszczegolnych towarow, walut i aktywdw rowniez znaczaco spadta. Wydaje si¢, ze obecna faza
konfliktu zbrojnego, jak rowniez zaangazowanie spolecznos$ci miedzynarodowej oraz zewngtrznych stron w postaci
gtdéwnych mocerstw, krajow decydujacych o ksztalcie globalnej sytuacji geopolitycznej, zwigkszaja szansa na
zmniejszenie intensywnosci dziatan zbrojnych lub wypracowanie jakiego$ porozumiwnia w dalszej przysztosci.

Jednak w obecnej sytuacji nie da si¢ precyzyjnie przewidzie¢ skali przysztej intensywnosci toczacego si¢ konfliktu
zbrojnego ani okresu jego trwania, nie da si¢ rOwniez przewidzie¢ wszystkich nastgpstw tego konfliktu mogacych w
sposob bezposredni lub posredni wplywaé na dziatalno$¢ Spoéiki. Rozwdj sytuacji jest przez Spoélke na biezaco
obserwowany, podjete zostaly rowniez dziatania mitygujace niekorzystne nastgpstwa niestabilnej sytuacji. Spotka
zwigkszyta m.in. dostgpnos¢ roznych form zabezpieczania swoich pozycji na terminowym rynku energii i uprawnien do
emisji COy, ustabilizowano rowniez sytuacje zwiazang z dostawami biomasy . W obecnej sytuacji Spotka ocenia stopien
wptywu nastepstw konfliktu zbrojnego na swoja dziatalno$¢ jako niewielki. Natomiast wraz ze spadkiem intensywnos$ci
konfliktu oraz mozliwoscig wzajemnego otwierania si¢ gospodarki Ukrainy i gospodarek panstw UE Spotka dostrzega
mozliwo$ci nawigzania wspotpracy w segmencie szeroko rozumianej energetyki. W niniejszym sprawozdaniu nie
ujawniono dodatkowych korekt i rezerw z tytulu sytuacji w Ukrainie.

45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Podpisanie listu intencyjnego dotyczgcego wspéipracy w obszarze inwestycji zwigzanych z poprawq
retencji wodnej oraz rozwojem energetyki odnawialnej i jgdrowej

ZE PAK SA, Uniwersytet Przyrodniczy w Poznaniu oraz Wody Polskie podpisaly, 26 stycznia 2023 roku w Poznaniu,
list intencyjny dotyczacy podjecia wspolpracy w zakresie prowadzenia badan i analiz przyrodniczych oraz rozwigzan
technicznych ukierunkowanych na poprawg stanu srodowiska w rejonie koninsko-tureckiego zaglebia energetycznego ze
szczegolnym uwzglednieniem nowych inwestycji ZE PAK S.A. w energetyke odnawialng i jadrowa.
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W celu zapobiegania niekorzystnym zmianom klimatycznym, ktére sa udokumentowane wynikami badan naukowych
oraz dla zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego, konieczne jest przeprowadzenie odpowiednio przygotowanej
transformacji energetycznej. Odpowiedzig na takie wyzwanie jest rozwoj energetyki jadrowej i wsparcie pozyskiwania
energii z odnawialnych zrédet.

Porozumienie, ktére podpisane zostalo w Poznaniu, ma na celu nawigzanie wspolpracy na rzecz trwajacej transformacji
energetycznej w ZE PAK S.A. z wykorzystaniem posiadanego potencjatu merytorycznego i technicznego sygnatariuszy
listu, w zakresie badan srodowiskowych i technicznych planowanych inwestycji. W szczegolnosci wspolne dziatania
maja zosta¢ podjete w zakresie oceny lokalizacji elektrowni jadrowej, odbudowy zasobow wodnych wschodniej
Wielkopolski, a takze prowadzonej rewitalizacji terendow gorniczych i przemystowych. Obszar wspolpracy obejmowat
bedzie m.in. wspolne dziatania w kierunku:

e ksztaltowania nowych ekosystemOw na terenach zdegradowanych i zdewastowanych;

e odbudowy zasobow wodnych wschodniej Wielkopolski oraz wlaczenia wyrobisk pokopalnianych ZE PAK S.A.,
do istniejacej sieci hydrograficznej, co przyczyni si¢ do poprawy stosunkéw wodnych w regionie i zapewni nowa
funkcje (retencyjng i przeciwpowodziowa) tworzonym zbiornikom pokopalnianym;

e oceny mozliwoSci lokalizacji elektrowni jadrowej w Patnowie;
e wykorzystania terendw pokopalnianych do celéw produkcji energii ze zrédet odnawialnych.

Realizacja przedstawionych celow ma przynie$¢ korzysci jak najszerszej grupie interesariuszy, ze szczegbdlnym
uwzglednieniem bezpieczenstwa wodnego i energetycznego Polski. Podejmowane dziatania wpisujg si¢ w cele i zalecenia
w zakresie ograniczenia negatywnego wptywu na §rodowisko, rozwoju paliw alternatywnych i poprawy efektywnos$ci
energetycznej, ktore okreslone zostaty w dokumentach na poziomie krajowym i unijnym.

Zawarcie porozumienia oraz powstanie nowej wspdlnej spétki PGE PAK Energia Jgdrowa - budowa
elektrowni jaqdrowej w Koninie/Pagtnowie w Wielkopolsce

W dniu 7 marca 2023 roku Spoétka zawarta porozumienie wstepne z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedziba w
Lublinie, dotyczace utworzenia wspolnej spotki celowej w formie spotki akcyjnej z siedzibg w Koninie, w celu podjecia
bezposredniej wspotpracy w sprawie projektu budowy elektrowni jadrowej na bazie koreanskiej technologii APR1400.

W $lad za podpisanym porozumieniem, PGE i ZE PAK podpisaty 13 kwietnia 2023 roku statut spotki PGE PAK Energia
Jadrowa S.A. PGE i ZE PAK beda posiada¢ po 50 procent akcji w PGE PAK Energia Jadrowa, co pozwoli zachowac i
zabezpieczy¢ interes Skarbu Panstwa w tym projekcie. Celem i zadaniem spotki bgdzie udziat w planowanej realizacji
budowy elektrowni jadrowej w Koninie/Patnowie w Wielkopolsce. Elektrownia jest planowana jako wspélne
przedsiewziecie PGE PAK Energia Jadrowa S.A. oraz koreanskiego KHNP. Inwestycja bedzie realizowana w oparciu
0 bezpieczng i sprawdzong technologie reaktor6w APR 1400.

PGE PAK Energia Jadrowa ma za zadanie przygotowac trzy elementy inwestycji: studium wykonalnosci, badania terenu,
lokalizacji oraz ocen¢ oddziatywania na srodowisko na potrzeby planowanej budowy elektrowni jadrowe;.

PGE PAK Energia Jadrowa S.A., zgodnie z zatozeniami, begdzie reprezentowaé polska strong we wszystkich etapach
projektu, wtym wtrakcie realizacji badan lokalizacyjno-$rodowiskowych, pozyskiwaniu finansowania
i przygotowywaniu wspdlnie ze strong koreanskg szczegdtowego harmonogramu inwestycji, a takze w kolejnych etapach
uzyskiwania pozwolen i decyzji administracyjnych.

Konin, dnia 27 kwietnia 2023 roku

PODPISY:

Piotr Wozny
Prezes Zarzadu
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Zygmunt Artwik
Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Janiszowski
Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nietopiel
Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Sobierajska
Wiceprezes Zarzadu

Aneta Desecka
Glowny Ksiggowy
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