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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspolnikéw .PAK — HOLDCG” sp. z o.0.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku ,,PAK — HOLDCO” sp. z 0.0. (,,Spotka”™) z siedzibg w Koninie,
ul. Kazimierska 45, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przepltywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalgczone
sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$¢ 1 jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzagdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki
Jjest zobowigzany do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Spoétki spetlnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. 2013330 z pdzn. zm.—ustawa o rachunkowosci”).
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik finansowy Spélki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidltowy.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nicprawidtowosci. W szczegolnoscei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowsg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spélki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak 1 ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJS PRAKTYHI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong cdpowiedziainoscia sp. k. {dawnie] Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonoury dla m.st, Warszawy w Warszawie, XIt Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, HIP 526-020-79-76




4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
2 » przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
- dzialalnosc1 gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia

2014 roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Spotki na dzied 31 grudnia
2014 roku;

» sporzgdzone =zostalo zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)

= rachunkowosci, wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na je] podstawie
b przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

’ » jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
= regulujgcymi przygotowanie sprawozdai finansowych oraz postanowieniami umowy Spolki.
i 5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia

2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku (,sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznali$émy,
R ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

. Informacje  zawarte  w sprawozdaniu z  dzialalnosci  uwzgledniajg  postanowienia
2 art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
v

W imienit:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130
o Kluczowy biegly rewident
1=
2 bastian Lyczba
G Biegly rewident nr 9946~
= Warszawa, dnia 2 kwietnia 2015 roku
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku
» P AK- HOLDCO” sp. z o.0.

Wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku prezentowane jest w nastgpujacej kolejnosei:

Zawartosc
1. Wprowadzenie do sprawozdania.
2. Bilans na 31 grudnia 2014 roku.
3. Rachunck zyskow 1 strat wariant kalkulacyjny za rok 2014.
4. Rachunek przeptywéw pienigznych — metoda posrednia.
5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.
6. Dodatkowe informacje i objasnienia.
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Prezes Zarzadu Osoba sporzgdzajaca
Anna Strizyk Dorota Kierszk
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Konin, dnia 02 kwietnia 2015 r.
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PAK- HOLDCO Sp. z o.0.

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Spotka PAK- HOLDCO Sp. z 0.0. zostala utworzona Aktem Notariainym z dnia 11 lipca
2005 roku i wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez XXII Wydzia
Gospodarczy Sadu Rejonowego w Poznaniu pod numerem 0000238405, Spolce nadano
numer statystyczny REGON 300088103, Siedziba Spétki miesci sig pod adresem:
ul. Kazimierska 45, 62-510 Konin.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki PAK- HOLDCO jest wykonywanie praw zwigzanych
z posiadaniem udziatow w Elektrowni Patnéw II Sp. z o.o. Spélka w 2014 roku nie
prowadzita zadnej dziatalno$ci gospodarczej, podejmowala jedynie czynnosci wynikajgee

7z faktu bycia whascicielem udziatow.
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PAK- HOLDCO Sp. z v.0.

2. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdaniem finansowym objety jest okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudmia
2014 roku.

Zgodnie z art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci Spétka podlega obowiazkowi badania.
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PAK- HOLDCO 5sp. z o.0.

3. OMOWIENIE STOSOWANYCH METOD WYCENY

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na

31 grudnia 2014 1. sg zgodne z:
1) ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994r.( Dz.U. 2013.330 z pdzn. zm.),

2) ustawg o podatku dochodowym od 0séb prawnyeh z dnia 15 lutego1992 1. (Dz. 1.
z 2000 roku, nr 54, poz.654 z pdzn. zm.)

Zapisy ksiegowe sg prowadzone wedtug zasady kosztu historycznego. Przy wycenie
aktywdw 1 pasywoOw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyigto, ze spdlika bedzie
kontynuowaé dziatalnosé gospodarcza w dajacej si¢c przewidzie¢ przysziosci oraz nie

zamierza ani nie musi zaniechaé dzialalnogci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Rachunek zyskdw i strat Spétka sporzadzita w wariancie pordwnawezym. Rachunek

przeplywdw pienigznych sporzadzono metodg posrednia.
3.1. Srodki trwale i warto§ci niematerialne i prawne

Srodki trwale w Spélce nie wystepuja, a wartosci niematerialne i prawne wycenia sig

wedlug cen nabycia.

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte prawa

dokonywane sa zgodnie z tabela amortyzacji.

3.2. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe wykazywane sa w wartosci netto. Naleznodcl sa

wyceniane w kwocie wymagane] zaptlaty.
3.3. Zapasy

Zapasy w Spolce nie wystgpily.
3.4, Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajgcej zaplaty.
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PAK-HOLDCO Sp. z 0.0.

v 4. OMOWIENIE DOKONANYCH W ROKU OBROTOWYM ZMIAN

3 METOD KSIEGOWOSCI I WYCENY
a W ciggu roku obrotowego nie dokonano zmian w zasadach rachunkowosci 1 wycenie

majatku.

Przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci stosowane bvly w sposéb ciggly

1 zgodny z przyjeta polityka rachunkowoscei.
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PAK- HOLDCO 5p. 2z 0.0.

5. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIAEALNOSCI

o Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
R dzialalno$ei gospodarcze] przez Spéltke przez co najmnie; 12 miesigey po dniu
= bilansowym, czyli 31 grudnia 2014 roku.
N Na udziatach Spétki PAK — HOLDCO sp. z o.0. w Elektrowni Patndw I sp. z 0.0,
= a takze na zbiorze rzeczy ruchomych 1 zbywalnych praw majatkowych oraz $rodkach
3 plenigznych Spolki w roku 2005 ustanowione zostaly zastawy majgee na celu

zabezpieczenie splaty kredytu przez Elektrownie Patndéw 1. W zwiazku z tym,
dziatalnoséé Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomiczno — finansowej Elektrowni

Patnéw 11 oraz spetnienia przez nig wymagan okreslonych w umowie kredytowej.

Nie sg nam znane okolicznodei, ktére wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen

dla kontynuowania dzialalnosci przez Spoétke.

Prezes Zarzadu: Anna Strizyk

Konin, dnia 02 kwietnia 2015 r.

Sprawozdani¢ finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku




BUANS PAK-MHoldco Sp. z o.0.

- Slima aktywow: |

Sporzadzita: Dorota Kierszk

Konin. dnia 62 kwiclnin 20157,

Prezes Zarzadu: Anna Skrizyk

AKTYWWA PASYWA
3t.12.2094 31.12.2093 231.12.2814 31.12.2813
750500 000,004 o 7
1. Wartasci nismaierialng i prawne 0,00 0,00F |. Kapitat {fundusz) podstawowy 750 550 000,00 750 550 000,00
1. Koszty zakoiczonych prac razwojovwych II. Malezne, lecz nie wniesione whtady
na poczet kaplialy podstawaowego (
0,00 0,00 wislkasé ujemna) 000 8,00
2. Wartosé firmy 0,00 0,001 INl. Udzialy wiasne (wielkosé uiemna} 0,00 0,00
2. Inne wartosci niemateriaing i prawne 0,00 0,00] IV, Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 008
V. Kapital (fundusz) z aktualizacjl
4, Zaliczki na wartosci niematerialng | prawang 0,00 0,00 wyceny 0,00 0,00
Il. Rzeczowe Aktywa Trwate 0,00 0,00] VI Pozostate kapitaty {fundusze 0,00 0,00
1. Srodki Trwale 0,001 0.00]"VII. Zysk {strata) z Tat ublegiych 0,00 0,00
a) grunty {w tym prawo uzyikowania VI, Zysk (strata) netto
wieczystego gruntu) 101 585,92 121 616 511,77
b} budynkl, lokale, obiekty inzynier ladows) { HIX, Odpisy zysku netto w clagu roku
waodne] obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 -80 500 000,00
¢} urzadzania tachniczna | maszyny 2% OWiaz: P
0,00 0,00f7oboveazan 5704825
d} srodki transportu 0,00 0,00 |, Rezarwy na zobowiazania 15 223,00
e} inne érodki trwale 1. Rezerwa z tytutu odroczonego
0.00 0,00ipodatku dochadowego 29,00 1522300
2. Srodki trwate w budowie 2. Rezerwa na $wiadczenia
emernytalne 0,00 000
3. Zaliczki na $rodki frwate w budowie (1) dlugeterminowa 0,00 0,00
IIl. Naleznodci diugoterminows 0,00 0,004 (2} krdtketerminowa
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00} 3. Pozostate razenwy 0,00 0,00
2_0Od pazostalych jednostek 0,00 0,00} {1} dlugoterminawe 0,00 0,00
V. Inwestycje dugoterminowe 750 500 009,00 750 500 DA0,008  (2) krotkoterminowes Q.00 0.00
1. Mieruchomoéei Il. Zobowiazania diugoterminowe
000 &,00 0,00 0,00
2. Wartosei niematerialne i prawne 009 0.00] 1. Wabec jednostek powiazanych 0,00 9,00
3. Diugaterminowe akbywa finansowe 2. Wobec pozostalych jednostek
750 500 000,00 750 500 000,00 0,00 4,00
&) w jednostikach powigzanych 750 500 000,00 750 500 000,00 a) kredyty i pozyczki
{1) udzialy lub akcje b} z tyluty emisji dluznych papierow
750 500 000,00 750 500 000,00 wartosciowych 0,00 0,00
{2} inne papiery wartcsciows ¢} Inne zobowiazania finansowea
0,00 0,00 0,00 0,08
(3) udzielone pozyczki 0,00 0.00 d)inne 0,00 0,00
{4) inne diugoterminowe aktywa finansowe Il Zobowiazania krotkoterminows
74 886,54 41787,25
b} w pozostalych jednostkach 0,00 0,00] 1. Webec jednestek powigzanych 88 131,54 476,25
(1} udziaty lub akgje a) z tytutu dostaw i uslug o ckresie
0,00: 0,00|wymagainosci 68 131,54 476,25
{2} inne papiery wartoiciowe 0,00 o,00f (1) do 12 miesigay 58 131,54 476,25
{3) udzielons pozyczki 0,00 0,001 (2} powyze] 12 miesigcy 0,00 0,00
{4) inne diugoterminowe aktywa finansowe b)Y inne
0,00 0,00
4. Inne inwestycie dlugoterminowe 0,00 0,00] 3. Wobec pozostatych jednostek: 6 765,00 41 311,00
. Diugoterminowe rozliczenia a) kredyty | pozyczki
migdzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytulu odraczonego podatku b) z tytutu emisji diuznych papierdw
dochodowego 0,80 0,00 wartosciowych 0,001 Q.00
2. inne rozliczenia migdzyokresowe o) inne zobowigzania finansowe
0,00 9,00
d} z tytulu dostaw § ushug o ckresie
L 5 ymagalnoéa & 785,00 0,00
|. Zapasy 0,00 o,00] (1) do 12 miesigey 8765,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00] (2) powyZe] 12 miesigcy
2. Poiprodukty | produkty w toku ) zaliczki ofrzymane od dostawoy
0,00 0,00 0,00 0,00
3. Produkly gotawe 0,00 0,00] 1) zobowigzania wekslowe 0,00 ¢.00
4, Towary a} 2 tytuiu podatku, cet, ubezpieczen
0,00 0,00]i innych $wiadczer 0,00 4131140
§. Zaliczki na dostawy 0,00 o,00] M 2 il wynagrodzen
Il Naleznosci krdikotermminowe 84 617,26 75557,551 i} inne
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00] 3. Fundudze specialne 0.00 0.00]
a) z tyluly dostaw i ustug o okresie splaty: 0,00 0,00|1v. Rozliczenia migdzyokresowe 9,00 0,00
{1} do 12 miesigey 0,00 $.00] 1, Viemna warto$é firmy 0,00 0,00
{2) powyzej 12 migsigoy 0,00 0,00] 2. Inne reliczenia miedzyokresowe 0,80 0,00
b} inne 0,00 0,00] a) dlugoterminowe 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 94 617,26 78 257 35]  b) krétkoterminowe
a) 7 tytutu dostaw | uslug o okresie splaty: 0,00 0,00
(1).do 12 miesiecy 0,00 0,00
(2} powyzej 12 miesiecy 000 0.00]
b) z tytuku podatkow, ubezpieczen, cef,
ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych 9461726 78 257,35
clinne 0,80] 0,00
d) dochodzone na drodze sgdowe} 0,00 0,00
lll_inwestycje krotkoterminowe 131 864,20 61 145264,67
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 131 894,20 61 145 284 67
2) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
{1} udzialy lub akcie 0,90 0,00
{2} inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
(3} udzielone pozyczki 0,00 0,00
{4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe
0,00 0,00
0} w pozostaiveh jednostkach 0,00 0,001
{1} udzialy lub akcie 0,00 0,00
2} inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
(3} wdzielona pozyezki 0,00 0,00
{4} inne krothoterminowe aktywa finansowe
- 0,00 2,00
¢} srodki pienigzne | inne aktywa pienigzne
131 894,20 51145 264 67
(1) srodki pienlgzne w kasie i na rachunku
181 894,20 81145 264 67
(2) inne rodki plenigzng
{3) inne aklywa pienigZne 0.00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe: 0,400 0,00
[V, Krotkoterminowe roliczenia
migdzyokresows - £
23,522,020




MNazwa t adres jednostki

PAX - HOLDCOD

Numer statystyezny  REGON

Rachunel zyskow 1 strat
#a okves

SPOLKA Z 0.0 300088103 01.01.2014 -31.12.2014
ul. iKazimierska 45, 62-510
Konin
KOSZTY T WYNI Rolc 2014 Rok 2013 PREYCHODY Rolk 2014 Rok 2013
Koszty sprzedanych Przychody netto ze sprzedazy
B. produkidw, towargw i - - A, prodekiow, towarow | materialdw, w - -
materialdw, w tym: tym:
- jednostkom powiazanym - jednostkom powiazanym
Koszt wytworzenia sprzedanych )
L : : : ;
produltow Przychody netto ze sprzedazy produkiow
Wartosé sprzedanych towardw i i Przychody netto ze sprzedazy towardw i
' materiafow materiatow
C Zysk (serata) brutto ze R R
" sprzedaiy (A - B)
D, Koszty sprzedazy
E. Koszty ogdlnego zarzadn 74 785,02 14 340,34
Ziysk {strata) ze sprzednzy
g T4 7850 - B4 340,34
. (C-D-B) 185,02
H. Pozestale koszty operacyjne 6 666,01 4,04 G. Pozostale przyehody operacyjne - -
L Strata ze zbycia nicfinansowych Zysk ze zhycia niefinansowych aktywow
" akbywéw trwatych trwatych
o A.ktuallzac]a waitodci eltywiw I Dotacje
niefinansowych
LI Inne koszty operacyjne £ 666,01 4,04 111 Tone przychody operacyine
Zysk (strata) z dziatalnoci
. P 81 451,03 - 14 344,38
L operacyjnej (F+G -H} * *
K. Koszty finansowe - - 4. Przychody Gnansowe 167 842,95 121 554 496,15
I. Odsetki, w tym: 1. Dywidendy i udzaly w zyskach, w rym: - 121 000 000,00
- dla jednostek powigzanych - od jednostek powigzanych - 121 000 000,00
1L Strala ze zbycia inwestycil T Cdsetki, w tym: 167 843,95 554 496,15
1L Aktoalizacja wartosel inwestycit -~ o jednostek powlazanych
IV. Inne - - T Zysk ze zbycia inwestycji
TV. Aktualizacja warlosel inwestycji
V. Inne
Zysk (strata) z dziatalnesed
. . 86 391,92 121 540 151,77
L gospodarczej (1+J-K)
M ‘Wynik zdarzen nadzwyczajaych B }
" {MLL- MLIL)
1. Zysld nadewyczajne
li. Straty nadzwyczamne
N. Zysk {strata) brutto (L +-M) 86 391,92 121 549 131,77
O, Podatek dochodowy 1519400 |- 76 360,00
Pozostale obowiazkowe
P. zmniejszenia zysku (zwigkszenia
traty
R. Zysk (strata) netto (N -0 - P) t01 585,92 121 616 311,77

Sporzadzita: Dorota Kierszk

/

Konin, 02 kwietnia 2015r.  Prezes Zarzgdu: Anna Stridyk




Mazwa 1 adres jednostkl
PAK-HOLDCO
sp.Z 0.0,

Dumer statystyezay REGON

A00BRE103

RACHUNER
PREEPLYWOW
PIENIEZNYCH

{metoda posrednia)
ul. Wazimierska 45
62 - 510 KONIN

od dnia 01.01.2014r.

dodnia 31.12.2014 r,

od dnia 1 0% 20313¢

dodnia31.12.2013 ¢

A. Przeplywy Srodkdw pienieinyeh 2 dzialalnosei operacyinej

1. Zysk (strata) aelto

101 58392

121 616 511,77

. Kaorekty o pozycge:

153538

=121 089 046,78

Amortyzacia

Zyski f Straty z iytelu rdznic kursowych

dsetki L udzialy w zyskach

0,00

-12F 000 000,00

Zysk {strata) z dziatalnodet inwestyeyinej

Zmiana stanu rezerw

=13 194,00

-128 039,00

Zmiana stanu naleznose!

1635961

233504

Zmiana stanu zobowigzah krotkoterminowych (z wyjgtliem pozyezek i kredytdw)

33 109,29

41 327,26

2,
3,
4,
3.
6. Zmiana stanu zapasow
7.
8.
9.

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korektly

M. Przephywy pieniezne netto z dzisdalnescl operacyjnej (I+H-1I)

103 141,30

927 464,99

B. Przephywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjoej

L Wplywy

0,00

121 000 Q00,00

1. Zbycie wartodcl niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych akeywow {rwatych

2, Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne

3, Z akiywow finansowych, wtym;

0,00

121 Q00 000,00

&)} w jednostkach powizzanych

0.00]

121 000 000,00

b} w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- zhycie aldywdw finansowych

- dywidendy ; vdziaty w zyskach

- splata udziclonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

4. Inne wpltywy inwestycyjne

IE Wydatki

0,00

0,00

1. Nabycie wartodci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomodci oraz w wartefcl niematenalng j prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

0,00

0,00

2} w jednostkach powigzanych

b} w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- nabycie aldywow finansowych

- udzielone pozyczki dfugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I, Przephywy pienietne nettoz dziatalnodcl inwestycy)ney { -1}

0,00

121 000 000,00

C. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalnodci finansowej

L Wplywy

0,00

0,00

L. Wphywy netto z wydania udziatéw (emisji alkcji) i innych instrumentdw kapitalowych
oraz doplat do kapitaty

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

0,00

0,00

IL Wydatki

61 116 311,77

128 813 083,69

L. Nabycie udziatow (akgji) wlasnych

2, Dywidendy 1 inne wplaty na rzecz wiadeicieli

61116 511,77

128 815 083,69

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiadeicieli, wydatki z tytuls podziatu zysku

4, Splaty kredytéw i pozyczek

5, Wykup dluznych papieréw wartosciowych

6, Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnoici zobowiazan z tytdu umow leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

1. Przeplywy pienigime netto z dzialalnoici finansowej (1 - 1)

-61 106 511,77

-128 815 083,69

D. Przeplywy pienigine netto razem (AT +/-B.JTT+/~C.TIE)

-61 013 370,47

-1 287 618,70

E. Bilunsowa zmiana stanu $rodkéw pieniginych, w tym :

-61 013 370,47

-7 287 418,70

- zmiana stanu frodkéw pienigznych z {ytubu réznic kursowych

F. Srodki pienigine na poczatek okresu

61 143 204,67

68 432 883,37

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F +/~ D), w tym:

131 594,20

61 145 264,67

- o agraniczonej moedliwoedci dysponowania

|
iy

} Sporzadzila; Dorota Kierszk
i Konin, dnia 02 kwietnia 2015 r.

PrezesZarzadw Anna Serifyk




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

ZESTAWIENIE ZRIAN W KAPITALE WLASNYM

31.12.2014

31.42.2013

Kapital wiasny na poczatek okresuy (QO)

811 886 511,77

818 865 083,689

- korekty bleddw podstawowych 0,00 0,00
La. Kapitat wiasny na poczatek okresu {BO) po korekiach 811 666 511,77 818 865 083,69
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 750 550 000,00 750 550 000,00
1.1 Zmiany kapitaiu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
) b) zmnigjszenie 0,00 0,00
1.2, Kapital podstawowy na Koniec okresu 750 550 000,00 750 S50 000,00
2. Malezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 6,00
2.4 Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
2.2 Naleine wplaty na kapital podstawowy na konlec okresu 0,00 0,00
3 Akcje wiasne na poczgiek okresu 0,00 4,80
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
3.1 Akcje wiasne na konlec okresu 0,00 0,00
4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1, Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwigkszenia z fytuiu 0,00 0,00
- emisji akcjt powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00
- tikwidacji i sprzedazy srodkdOw trwalych 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
4.2 Stan kapitaiu zapasowego na koniec okresu 0,00 0,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
5.1 Zmiany kapilatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a} zwigkszenia 0,00 0,00
b} zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00
- likwidacji i sprzedazy $rodkow trwatych 0,00 0,00
- korekta aktualizacji wyceny 0,00 0,00
5.2, Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostalych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b}y zmniejszenia 0,00 0,00
6.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 61 116 511,77 -5 872 344,24
7.1. Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu 61 116 511,77 0,00
- korekty btedow padstawowych 0,00 0,00
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek ckrasu, po korektach 81 118 511,77 0,00
a) zwigkszenia z tytutu o.eo 5 872 344,24
- przeniesienie zysku z lat ubieglych 0,00 5872 344,24
b} zmniejszenia z tytutu 81116 511,77 0,00
- wyptata dywidendy 61 116 511,77 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na Koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 101 585,92 61116 511,77
a) zysk netio 101 585,92 121816 511,77

b) strata netto 0,00
©) odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 -60 500 000,00

Kapital wlasny na koniec okresu {BZ)

750 651 585,92

811 666 511,77

Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku

{pokrycia straty)

750 651 585,92

811 666 511,77

Sperzadzita :Dorota Kierszk

(

Konin, dnia 02 kwietnia 2015 1.

Prezes Zarzadu: Anna Strizyk
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PAK- HOLDCO Sp. 2z 0.0,

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH
LAT UBIEGEYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
ROKU OBROTOWEGQ

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 02 kwietnia
2015 roku nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiore powinny byé ujete

w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu, do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie mialy miejsca znaczace
zdarzenia wplywajace na sytuacje materialng i finansowsg spétki, nieuwzglednione w bilansie

i w rachunku zyskow 1 strat.

3. KOREKTA BEEDU

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bledow, ktére moglyby mieé¢ wplyw na
porownywalno$¢ danych finansowych za rok poprzedzajgcy z danymi sprawozdania

finansowego za biezacy rok obrotowy.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 reku %; i
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PAl- HOLDCGO Sp. z 0.0.

4. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK
POPRZEDZAJACY Z DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

W biezacym roku Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosdel ani korekt bledow,

wzwigzku z czym nie miata obowiazku zaprezentowania informacii liczbowych
zapewniajgcych  pordwnywalnos¢ danych  sprawozdania finansowego za  rok

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.

L]
M

% £y
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku;}m;
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5. DANE UZUPELINIAJACE O AKTYWACH BILANSU

5.1. Zmiany w ciagan roku obrotowego w grupach wartoéci niematerialnych

i prawnych.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2014 roku!

20114
Koszty zakoficzonych) Wartosd firmy] Ione wartosel Zaliczki na wartodci
prac rozwojowych niemateriaine i prawne  niematerialoe i prawng
PLN PLN PLN PLN
Warto$¢ na poczatek rokn 0,0 0,0 267765 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,0 0,60 0,06
Transfery 0,0 G,00 0,00 0,00
Zmnigjszenia 0,0 (.00, 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2014 r. 0,00 0,0 2 677,65 0,00
Umorzenie na poczatek roku 0,00 0,00 2 677,65 0,00
Zwickszenia 0,0 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,00 0,00 . 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,001 0,00
Stan na 31 grudnia 2014 r. 0,00 0,00 2 677,65 0,00
Warto§¢ netto 0,00 0,00 .00 0,00
2013
Koszty zakonczonych Wartosé firmy Inne wartoscil Zaliczki na wartoscil
prac rozwojowye niematerialne i prawng  nicmaterialne i prawne|
PLN PLN PLN PLN
‘Wartos¢ na poczatek roku 0,003 0,0 2 677,65 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Transfery 0,00 0,0 0,00 0,00
Zmnigjszenia 0,004 0.0 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2013 r, 0,0 0,00 2 677,65 0,00
Umorzenie na poczatek roku 0,0 0,00 2 677,65 0,00
Zwickszenia 0,00 0,0 0,00 0,00
Transfery 0.0 0,06 0,00 0,00
Zmnigjszenia 0,00 0,00 0,60 0,060

Stan na 31 grudnia 2013 r. 0,00 0,00 2 677,65 0,
Wartos€ netto 0,00 0,00 0,00 LENLL:
\K‘\ H 11
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W roku 2005 Spétka dokonata zakupu programu komputerowego SYMFONIA PREMIUM

do prowadzenia ksiag rachunkowych.

5.2,  Zmiany w ciagn roku obrotowego w grupach rzeczowych aktywow trwalych

Srodki trwale w Spétce nie wystepuja.

5.3. DNaleinodci diugoterminowe

Nie wystapity.

S5.4. Inwestycje diugoterminowe

Inwestyecje dlugoterminowe to aktywa posiadane przez jednostke w celu osiagnigcia

z nich korzysct ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartodei tych aktywow lub

uzyskania przychodow w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkéw.

Na dzien bilansowy inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia

pomniegjszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy, w jednostkach kontrolowanych,

w jednostkach wspdltzaleznych oraz w jednostkach stowarzyszonych, sa wyceniane

wedbug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe:

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

PLN PLN
Udziaty i akeje:
° Elektrownia Patéw 1l sp. z 0.0. 750 500 000,00 750 500 000,00
Inne:
. Doptaty do kapitaln 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe razem: 750 500 600,00 750 500 000,00

\- ] 12
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 rokﬁiiéa }\(J‘\
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3.5.

5.6.

5.7.

W dniu 18 sierpnia 2005 roku ZE PAK S.A. wnidst do

FAK-HOLDCO sp. z 0.0,

wkiad niepieniezny (aport) w postaci 100 % nalezacych do 7ZE PAK 8.A. udzialow

w Elekirowni Patnow I sp. z 0.0, ktérych wartos¢ wyniosta 750 500 000,00 PLN.

W dniu 30 sierpnia 2007 roku zostala dokonana doplata do kapitatu dla Eleldrowni

Patndéw Ii sp. z 0.0. w wysokosci

Elektrownia Patndéw I zwrocita doplate w pelnej wysokosel.

Inwestycje krétkoterminowe

27 010 948,04 PLN. W pazdzierniku 2011 roku

Inwestycje krétkoterminowe z wylaczeniem $rodkéw pienigznych 1 instrumentdw

finansowych wycenia sie wedlug ceny {wartosci} rynkowej, a kréotkoterminowe

inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslonej wartosci

godziwej.

Dhago- i krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Nie wystgpity.

NaleznosSci krotkoterminowe

Struktura czasowa wedlug terminu wymagalnosci:

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r.

PLN PLN
Naleznosci biezace:
s do 6 miesigcy 94 617,26 78235735
s powyzej 12 miesigcy 0,00 0,06
Naleznosci brutto 94 617,26 78 257,35
Naleinosci netto 94 617,26 78 257,35

L/

{
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 rokiﬁi"ié
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aR 6. UZUPEENIAJACE DANE O PASYWACH BILANSU

6.1. Kapital podstawowy

% | Rok 2014 Rok 2013
. PLN PLN
] @ Poczatek roku 750 550 600,00 750 550 608,00
o 1.Zwigkszenia: 0,00 0,00
. 2. Zmnigjszenia: 0,00 0,00
._ @ Koniec roku 750 350 000,99 750 5350 660,00
am Kapitat zakladowy spolki na 31 grudnia 2014 roku skladal sie z 200 réwnych
= niepodzielnych udzialéw o wartosci nominainej 3 752 750,00 PLN zl kazdy .
o Zespol Elektrowni Patnéw Adaméw Konin S.A. z siedzibag w Koninie posiada 100%
- udzialéw w kapitale zaktadowym Spétki.
. @ . '
_ 6.2. Zmiany w ciagu roku obrotowego na pozostalych kapitalach
e W dniu 30 sierpnia 2007 roku PAK - HOLDCO sp. z o.0. otrzymala od Wlasciciela
- doplate do kapitalu w wysokosei 27 146 681,04 PLN z terminem sptaty po 30 czerwca
) 2020 roku. W pazdziemiku 2011 roku zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego
& Zgromadzenia Wspolnikow Spotka zwrocita c¢z¢sé doplaty do kapitatu w wysokosel
- 26 500 000,00PLN  Wtlascicielowi. Pozostatg cze$¢ doplaty w  wysokode
- 646 681,04 PLN Spotka zwrocita 10 pazdziernika 2012 roku. W ciggu roku 2014 nie
- wystgpily zmiany na pozostalych kapitalach.
&
r [y
= %" uj; i ’
@ / 14 ;/ !
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6.3,

6.4.

6.5.

Wynik finansowy netto

Rok obrotowy 2014 zakonezyl si¢ zyskiem w wysokosci 101 585,92.

Zarzad Spotki proponuje przekazanie wymku finansowego za rok =zakonczony

31 grudnia 2014 r. na wyplate dywidendy.

Rezerwy na zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Nie wystepuja.

Zobowiazania

o dhlugoterminowe
Zarowno na dzien 31grudnia 2014 roku jak 1 na dzien 31 grudnia 2013 roku w Spolce

nie wystapity zobowiazania dlugoterminowe.

o krétkoterminowe

Stan na 31 grudnia 2084 r. Stan na 31 grudnia 2013 r.
Struktura czasowa wedlug terminu wymagalnoscei:
PLN PLN
Zobowiazania biezace:
e ztyt dostaw i ushug 74 896,54 476,25
s inne —podatek dochodowy 6,00 41 311,06
Zobowigzania krotkoterminowe razem 74 896,54 41 787,25
%@\
\ { 15
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6.6,

1)

2)

3)

6.7.

1)
2
3)

Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majathn

W zwigzku z zaciggnieciem przez spétke Elektrownia Patnow 11 Sp. z o.0. kredytm
konsorcjalnego  na dokonczenic budowy bloku energetycznego o mocy 464MW,
w spélce PAK HOLDCO sp. z 0.0.:

w roku 2003 obcigzono udzialy w spdlce Elektrownia Patnow I sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie na nich zastawu rejestrowego tytulem zabezpieczenia wierzytelnodei
wynikajgcych z finansowania Elektrowni Patnow I Sp. z o.0.

w roku 2005 ustanowiono zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i zbywalnych
praw majgtkowych wehodzaeych w sklad Spolki tytulem zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z finansowania Elektrowni Pgtnow 11 Sp. z 0.0.

w roku 2005 ustanowiono zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienicznych
zgromadzonych na rachunku bankowym prowadzonym przez Bank Pekao S.A.

Zobowigzania warunkowe

Gwarancje 1 porgczenia nie wystapity.

Sprawy sadowe nie wystagpity.

Pozostale zobowigzania warunkowe nie wystapily.

16
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UZUPELNIAJACE DANE Q ELEMENTACH RACHUNKU ZYSKOW

ISTRAT

7.1. Struktura rzeczowa i teryiorialna przychodéw ze sprzedazy towardw i produkidw

Nie wystepuja.
Koszty wedlug rodzaju
Rok 2014 Rok 2013
PLN PLN
Zuzycie materialdw i energi 184,08 184,08
Ustugi obce 71 030,94 10 054,74
Podatki i oplaty 35700 41015
Wynagrodzenia 0,00 0,00
Swiadczenia na rzecz pracownikow 0,00 0,06
Amortyzacja 0,0 0,0
Pozostale koszty 0,0 0,00
Koszty wedlug rodzaju- razem 74 785,02 14 340,34
Zmiana stann zapaséw i rozliczen
migdzyokresowych 0,0 0,0
Koszty sprzedazy 0,00 0,00
Koszty ogolnego zarzadu =74 785,02 - 14 340,34
Koszty wytworzenia $wiadczen na wlasne
potrzeby 0,00 0,00
Koszty wytworzenia sprzedanych
produltdw- razem 0,00 0,00

7.3 Dzialalnos¢ zaniechana

Nie wystgpita.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 ro
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7.4. Pozostale przychody operacyjne

¥

§

i

%

Rok 2014 Rok 2013
PLN PLN
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci akiywdw trwatych G,00 0,00
Inne koszty operacyjne: 0,00 0,00
a roznice z tyt. VAT 0,00 0,60
Razem 0,480 2,00
7.5. Pozostale koszty operacyjne
Rok 2014 Rok 2013
PLN PLN
Strata ze zbycia niefinansowych akiywdw trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci akiywdw trwatych 0,00 0,00
[nne kosziy operacyjne: 6 666,01 4,04
® roznice z tyt. VAT 348
® koszty egzekucyjne 6 662,53 4,04
Razem 6 666,01 4.04
7.6. Przychody finansowe
Rok 2014 Rok 2613
PILN PLN
Dywidendy 0,00 121 000 000,00
. Odsetki w tym: 167 842,95 554 496,15
!_ e bankowe 167 842,95 554 496,15
i.' f‘? Razem 167 842,95 121 554 496,15
-
) 7.7. Koszty finansowe
- Rok 2014 Rok 2013
; = PLN PLN
. & Odsetia w tym, 0.00 0.00
u » bankowe 0,00 0,60
;"fﬁ?@ s od pozyczki 0.00 0,00
% s Inne w tym: 0,00 0,00
E :" - zrealizowane roznice kursows 0,00 (4,00
E*ffﬂ Razem 0,00 0,00
i Ll
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7.8. Zyski nadzwyczajne

Nie wystapity.

7.9. Straty nadzwyczajne

Nie wystapity.

7.190. Podatek dochodowy

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

(w tysiacach ziotych)

Rok zakohniczony dria
31 grudnia 2014 roka

Rok zakonczony dnia
31 grudmnia 2013 roku

Zysk/ (strata) brutto 86 391,92 121 540 151,77
{(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 134,82 121 080 120,71
- ctrzymana dywidenda 0,00 121 000 060,00
- naliczone odsetki od lokat 154,82 80 120,71
{+} Koszty roku bigzacego nie uznawane za koszty ézyskania przychodu 86 228,42 754 010,66
- naliczone odsetki — z roku poprzedniego 79 565,89 754 010,60
- koszty egzekucyjne 6 662,53

{+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w rolku

biezacym B )
(-» Koszty rolcu poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu w roku

biezgeym i :
- odsetki od pozyczki naliczone w latach poprzednich, zaplacone w 2012

roku )

(+/-) Inne roznice (172 465,52) (942 049,24)

- rozliczenie strat z lat poprzednich

(172 465,52)

(942 049,24}

Podstawa opodatlkowaria podatkiem dochodowym 0,00 27199248
Stawka podatkowa 19% 16%
Podatek dochodowy (biezacy) 0,00 51 679,00
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (15 194,00} (128 039,00)
Podatek dochodowy — razem (15 194,00) (76 360,00)

Przepisy dotyczace podatku od towaréw 1 ustug, podatku dochodowego

od os6b prawnych,

fizyeznych czy sktadek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja czestym zmianom, wskutek

czego niecjednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensow

prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice

w opiniach co do interpretacji prawnej przepisdéw podatkowych zaréwno miedzy organami

pafistwowymi, jak 1 mi¢dzy organami pafstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia

podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli

|
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organdw, ktére uprawnione sg do nakiadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli
przez okres pigciu lat. W etekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec
zmianic w poZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa

skarbowe.

Na rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego skladajg sie rdznice
z nastgpujacych tytutow:

Bilans Rachunek zyskéw i strat/ ca rok
zakosiccony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013

Rezerwa = tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naliczone odsetki od lokat 29 15223 (15 194) (128 039
Rezerwa z tytutu odroczonego podatlu dochodowego 29 15223 {15 194) (128 039
Akvnva z vl odroczonego podathu dochodowego

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ) (15194) (128 039)

Spotka nie tworzy aktywa z tytulu odroczonego podatku .

8. POSTEPOWANIE W ZWIAZKU 7Z NADPEATA PODATKU OD
CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH OD PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKEADOWEGO

18 sierpnia 2005 roku Zespdt Elektrowni Patnéw - Adamdéw — Konin S.A. dokonal
wniesienia udziatow w Elektrowni Patnéw 1l sp. z 0.0. do spélki PAK Holdco sp. z o.0.
w kwocie 750 500 000PLN. Od czynnosci tej Spotka zaplacila podatek od czynnosel

cywilnoprawnych wraz z naleznymi odsetkami za zwloke w kwocie 4 019 493 PLN.

Zgodnie z dyrektywg Rady z dnia 17 lipca 1969 r. dotyczacg podatkéw posrednich od
gromadzenia kapitalu (69/335/EWG), kwota, od ktorej naliczany jest podatek w przypadku
podwyzszenia kapitalu, nie obejmuje sumy aktywow nalezacych do spotki kapitatowej, ktére
sg przeznaczone na podwyzszenie kapitalu 1 ktdre juz zostaly objete podatkiem kapitatowym.

Zdaniem Spoiki, ten przepis powinien znalez¢ zastosowanie w sprawie.

W dniu 31 sierpnia 2006 r. Spotka wystapita do Naczelnika Urzedu Skarbowego w Koninie
z wnioskiem o stwierdzenie 1 zwrot nadplaty, jako Ze, zdaniem Spolki, podatek z tytulu

podwyzszenia kapitatu byt zaplacony nienaleznie. Postgpowanie to zakonczylo sie wyrokiem

UV a0
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Naczelnego Sadu Administracyjnege z dnia 25 maja 2012 r., pozostawiajagcym w obrocie
prawnym decyzje Naczelnika Urzedu Skarbowego w Koninie cdmawiajaca stwierdzenia

1 zwrotu nadplaty.

Niemnie] jednak, zgodnie ze stanowiskiem Spolki, istnieja przestanki do wznowienia tego
postepowania. Na dzien sporzadzenia niniejsze] opinii, postepowanie takie formalnie nie
zostato jeszcze zainicjowane. Ostatecznym terminem do zlozenia wniosku jest termin
przedawnienia zobowigzania podatkowego (koniec 2015 roku). W przypadku, gdy
postepowanie wznowieniowe zostanie zainicjowane, czas jego trwania moze — w zaleznosci
od przebiegu - trwa¢ do 5 lat to okres. Laczna wartos¢ przedmiotu sporu na dzien 31 grudnia

2014 roku to 7.611.048 PLN (kwota zaptaconego podatku wraz z oprocentowaniem).

Z uwagi na niepewnos¢ ostatecznegc rozwigzania opisanego postepowania, Spolka nie

rozpoznala w ksiegach rachunkowych naleznosci w zwigzku 7 nadptata w PCC.

9. STRUKTURA SRODK ow PIENIEZN YCH DO SPRAWQOZDANIA
Z PRZFPEYWOW PIENIEZNYCH

Stan na 3% grudnia 2014r] Stan na 31 gradnia 20913 r.
PLN PLM
Srodki pienigzne w kasie 0,00 0,00
Srodki pieniezne na rachunku bankowym, w tym 131 8942 61 145 264,67
PEKAOC SA 131 894,20 61 145 264,67
Razem ' 131 894,2q 61 145 264,67

10.PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

Spotka nie zatrudniala pracownikéw na umowe o prace.
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TLINFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEG(O REWIDENT. A
LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia

31 grudnia 2013 roku w pedziale na rodzaje ustug:

A . Rok zakoficzony dnia 31 Rok zakoiozony daia 31

Rodzaj ustugi R i
grudnia 2014 roku grudnia 2013 rokn

Obowigzkowe badanie rocznege sprawozdania finansowego 10:000,00 10 000,00
Inne ustugi poswiadezaiqee 0,60 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,60 0,00
Pozostale ustugi 0,00 0,00
Razem, w tym: 10 090,00 14 600,00
- naleine na dzien bilansowy 4 500,00 5 060,60
- wyplacone na dzien bilansowy 5 500,00 5 000,60

12. WYNAGRODZENIE WYPLACONE CZLONKOM ZARZADU I RADY
NADZORCZEJ

W roku obrotowym Spétka nie wyplacata wynagrodzen ani nagréd cztonkom Zarzadu
1 Rady Nadzorczej.

I3.TRANSAKCIE 7 CZLONKAMI ZARZADU, ORGANAMI
NADZORCZYMI I INNYMI OSOBAMI POWIAZANYMI

W roku obrachunkowym Spdlka nie przeprowadzila istotnych transakcji z czlonkami
zarzadu i organdéw nadzorczych oraz ich malzonkami, krewnymi lub powinowatymi
w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub
kurateli z osobg zarzadzajaca lub bedacg w organach nadzorczych jednostki lub
spotkami, w ktorych sa znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami lub wspélnikami).

Spotka nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.
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14.INFORMACJA O JEDNOSTCE DOMINUJACEJS

- Jednostka dominujaca Spotki jest Zespdl Elekirowni Paindw-Adaméw-Konin S.A.

z siedziba w Koninie, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wielko$¢ transakeji z podmiotem dominujgeym przedstawia tabela.

Stan na 31 grudnia 2014y, Stan na 31 grudnia 2013y
(Naleznedei z tytulu robét i ustug 0,00 0.0
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug 68 131,54 476,25
Zobowigzania inne 0,00 0.0
Zobowiazania z tytulu pozyczki 0,00 0,0
Zakupy 50 715,02 4 638,84
Sprzedaz 0,00 0,00

15.WYKAZ SPOLEK, W KTOR YCH JEDNOSTKA POSIADA CO
NAJMNIEJ 20% UDZIALOW

Spotka posiada 100% udzialéw Elektrowni Patnéw Il sp. z 0.0. W roku 2013 spotka
zalezna przekazala dywidendg za rok 2012 w wysokosei 121 000 000,00 zlotych.
Natomiast zysk roku 2013 uchwalg Zgromadzenia wspolnikéw zostal w catosci

przekazany na kapitat zapasowy Elekirowni Patnéw I sp. z 0.0.

16. INFORMACJA 0 TRANSAKCJACH ZE SPOLEAMI
POWIAZANYMI  KAPITALOWO, ALE  NIE OBIETYMI
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nie wystapity. ;
Wﬂ*f%’; Hrhnu
Prezes Zarzadu: Anna Strizyk e lé £ TS
Konin, dnia 02 kwietnia 2015 r. ( )
/
£
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU




WPAK. —HOLDCO  sp. z 0.0.
Raport z badania sprawazdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku
{w ziotych)

CZESC OGOLNA
Enfermacje ogélne

LPAK-HOLDCO” sp. z 0.0. (,,Sp6tka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 lipca
2005 roku. Siedziba Spotki mieséci sie w Koninie, ul. Kazimierska 45.

W dniu 25 lipca 2005 roku Spoétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000238405,

Spoétka posiada numer NIP: 665-27-48-087 nadany w dniu 5 sierpnia 2005 roku oraz symbol
REGON: 30008103 nadany w dniu 22 lutego 2010 roku.

Spolka nalezy do Grupy Kapitatowej Zespohu Elektrowni Patnéw — Adamdw — Konin S.A.
(.ZE PAK 5.A.”). Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spolek,
w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub og6lnej liczbie gloséw
w organie stanowigcym spotki zostaly zamieszczone w nocie 15 dodatkowych informacii

i objasnien do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest wykonywanie praw z posiadanych przez nia
udzialow w spolce pod firma Elektrownia Patnéw 11 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

W dniu 31 grudnia 2014 roku kapital podstawowy Spdtki wynosit 750 500 000,00 zlotych.
Kapitat wlasny Spotki na ten dzien wynosil 750 651 585,92 zlotych.

Zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 4 marca 2015 roku jedynym
wlascicielem 200 udzialéw Spétki o wartosci 750 550 000,00 ziotych byla spdétka Zespot
Elektrowni Patnow — Adamoéw — Konin S.A.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w strukturze wlasnosei Spétki.

W okresie sprawozdawczym kapitatl podstawowy Spétki nie zmienit sig.

Jedynym czlonkiem Zarzadu Spélki na dzien 2 kwietnia 2015 roku byla Anna Strizyk —
Prezes Zarzadu. *

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spolki.
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Sprawozdanie finansowe
Opinia bieglego rewidenta eraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emnst & Young Audyt Polska spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k.
w dnin 22 sierpnia 2014 roku zostala wybrana przez Zgromadzenie Wspolnikéw do badania
sprawozdania finansowego Spotki.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009.77.649, z p6Zn. zm.), warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 14 listepada 2014 roku z Zarzadem Spélki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakofczony dpia 31 grudnia
2014 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez mnas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly =zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanic opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupelniajgcych informacji, ktore nie maja wpltywn na sprawozdanic finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 2 kwietnia 2015 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresei:

-Dla Zgromadzenia Wspélnikéw ,,PAK - HOLDCO” sp. z o.0.

1. PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony

~ dnia 31 grudnia 2014 roku ,,PAK — HOLDCO” sp. z 0.0. (,,Sp6lka”) z siedziba w Koninie,

ul. Kazimierska 45, obgjmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian

w kapitale wlasnym, rachunek przeplywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia

2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,,zataczone sprawozdanie finansowe™).
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Rapori z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoticzony doia 31 grudnia 2014 roku
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2. Za rzetelno$¢ 1 jasno$é zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajgeymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoiki. Ponadto Zarzad

& 3 Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
3 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U.2013.330 z pdzn. zm. — _ustawa
i 0 rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania

finansowego oraz wyrazenie, na podstawic badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

£ 3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
N postanowien:

¢ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
e nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte

4 w zalaczonym  sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
@ poprawnosci przyjetych 1 stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci
h i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogolnej prezentacji
i zalgczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
- dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
e sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

wl 4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
& » przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
= finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
i 31 grudnia 2014 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien

31 grudnia 2014 roku,
e

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
= rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;
=) » jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
N prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdafi finansowych oraz postanowieniami
' umowy Spotki.
e 5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnodci Spolki w okresie od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznali$my,

) ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
- Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust.
N 2 ustawy o rachunkowosci”
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2.2

2.3

Badanie sprawozdania finansowego Spdiki przeprowadzilismy w okresie od dnia 19 listopada
2014 roku do dnia 2 kwietnia 2015 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é 1 jasnodé sprawozdania
finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie 7 wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane
finansowe, ksiggi rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych
wyjasniefn. OtrzymaliSmy rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 2 kwietnia 2015 roku
Zarzadu Spotki o

» kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpily po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spdtki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

Informacje o sprawozdanin finansowym Spolki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane przez Artura Zwaka, kluczowego bieglego rewidenta nr 9894, dziatajacego w imienin
Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa, firmy wpisanej na listg¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku opini¢ bez
zastrzezefl. Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku
zostalo zatwierdzone na Zgromadzeniu Wspéhnikéw w dniu 6 lutego 2014 roku, na ktérym
wspolnicy podjeli uchwalg, ze zysk netto za rok 2013 w kwocie 121 616 511,77 zlotych
zostanie w catosci przekazany na wyplate dywidendy dla wspélnikdw.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2013 roku wraz
z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki zostaly zilozone
w dniu 24 lutego 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2014 roku.
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o WPAK —HOLDCO” sp. z 0.0,

i Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w zlotych)

3. Sytuacja finansowa
3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe
= Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacie finansowa Spotki
g w latach 2012 - 2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
- w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia
| 31 grudnia 2013 roku.
2014 2013 2012
& suma bilansowa 75072651146 81172352202 819 008 805,68
- kapital wlasny 750 65158592  811666511,77 818 865 033,69
sy wynik finansowy netto 101 585,92 121616 511,77 74 187 427,93
B rentownoesé majgtku (%) 0,0% 15,0% 9,1%
s wynik finansowy netto x 100
,,,,, suma aktywow
o
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 0,0% 14,9% 10,0%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
phymnosé — wskaznik plynnodei I 3,0 1465,1 148 9354
aktywa obrotowe ogolem
zobowiazania krotkoterminowe
= plynno$é — wskaznik plynnosei ITI 1,8 14633 147 131,2
- srodki pieni¢zne
zobowiazania krotlkoterminowe
i trwalod¢ struktury finansowania (%) 100,0% 100,0% 100,0%
i (kapital wlasny + rezerwy 1 zobowiazania
dhlugoterminowe) x 100
suma pasywow
S obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 0,0% 0,0% 0,0%
{suma pasywow— kapitat wlasny) x 100
suma aktywow
i) wskaznik inflacji:
' érednioroczny 0,0% 0,9% 3.7%
1 od grudnia do grudnia - -1,0% 0,7% 2,4%
-
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HPAK ~ HOLDCO” sp. z 0.0
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnda 31 grudnia 2014 roku
(w zlotych)

3.2 Komentarz

33

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

L2

Rentownos¢ majatku wyniosta 0,0% w 2014 roku i spadla w poréwnaniu do 15,0%
w 2013 roku oraz w pordwnaniu do 9,1% w 2012 roku.

Rentownos¢ kapitalu wiasnego wyniosla 0,0% w 2014 roku i spadla w pordwnaniu
do 14,9% w 2013 roku oraz w pordwnaniu do 10,0% w 20612 roku.

Wskaznik plynnosci I na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniost 3,0 i byl nizszy
w porownaniu do 1 465,1 na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz w pordwnaniu do 148 9354
na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Wskaznik ptynnosci 1l na dzied 31 grudnia 2014 roku wyniést 1,8 | byl nizszy
w poréwnaniu do 1 463,3 na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz w pordwnaniu do 147 131,2
na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania zaréwno na dziefi 31 grudnia 2014 roku,
31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku wyniost 100,0%.

Wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 roku,
31 grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku wynidst 0,0%.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowej dzialalnosci.

W nocie 5 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke przez okres nie krdtszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku i Ze nie wystepuja ckolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spétke.
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LEAK —HOLDCO” sp. z o.0.
Raport z badenia sprawozdania finansowego
za rok zakoiczony dnia 31 grudoia 2014 roku
{(w ziotych)

.

1.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
FK Symfonia w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktoérej mowa
w art. 16 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z poZn.

zm. - ,ustawa o rachunkowosci™), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych mnieprawidlowodci ksiag

rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci 1 ciaglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosel,

» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

» powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= gpehlniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

. Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spotki

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spdlki, jak rdéwniez pozycii ksztaltuigcych wynik
dzialalnosci Spoélki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Inwentaryzacja aktywéw 1 zobowigzah =zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa

o rachunkowo$ci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w  ksiggach
rachunkowych 2014 roku.

. Informacja dedatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacja dodatkowa™) do
sprawozdania finansowego za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2014 roku sporzadzone
zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia

2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku {(,,sprawozdanie z dzialalnoéci”) i uznali$my, ze

informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci.




LAK —HOLDCO” sp. z 0.0.
Raport » badania sprawozdania finansowego
za rok zakodczony dnia 31 grudnia 2014 roku
{w zlotych)

:@ .
- 5. Zgodnos¢ z prawem
- UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
@ naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia umowy Spdlki majgce wplyw na
B sprawozdanie finansowe.
e
e
i
il
N W imieniy:
-~ Ernst & Young Audyt Polska
= spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
- Rondo ONZ 1
= 00-124 Warszawa
- ar ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

Sebastian Lyczba ,,
o Biegly rewident nr 9946

Rondo GNE 1, 00-124

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2015 roku
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& PAK-HOLDCO Sp. z v.0.

1. Przedmiot dzictalnosci

v Spotka PAK-HOLDCO Sp. z o0.0. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 lipea
£ 2005 roku i wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez XXII Wydzial
= Gospodarczy Sadu Rejonowego w Poznaniu pod numerem 0000238405,
=)
0 Przedmiotem dziatalnosci Spotki PAK- HOLDCO jest wykonywanie praw zwigzanych
& z posiadaniem udziatéw w Elektrowni Patnéw Il Sp. z o.0.. Spolka nie prowadzi zadnej
& dziatalnodci gospodarczej 1 podejmuje  jedynie czynnosci wynikajace z faktu bycia
B wlasciciclem udziatdw.
=)
= Kapital zaktadowy spoiki na 31 grudnia 2014 roku skiadat sig z 200 rownych
. niepodzielnych udzialéw o wartodci nominalnej 3 752 750,00 PLN zt kazdy . Zespot
%{] Elektrowni Pgtnéw Adamow Konin S.A. z siedziba w Koninie posiada 100% udziatow
& w kapitale zaktadowym Spéiki.
S
)
=t 2. Zdarzenia wplywajgce na dziatalnosé Spotki
=
3 W zwigzku z zaciagnieciem przez spdtke Elektrownia Patndéw i1 Sp. z o.0. kredytu

konsorcjalnego na dokonczenie budowy bloku energetycznego o mocy 464MW, w spotce

&4 PAK HOLDCO sp. z 0.0.:

£ 1) w roku 2005 obcigzono udzialty w spolce Elektrownia Painow 11 sp. z 0.0. poprzez
E( ustanowienie na nich zastawu rejestrowego tytulem zabezpieczenia wierzytelnosci
e wynikajacych z finansowania Elektrowni Patndw 11 Sp. z o.0.
& 2) w roku 2005 ustanowiono zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i
j zbywalnych praw majatkowych wehodzacych w skiad Spotki tytutem zabezpieczenia
=t : ) . : :
' wierzytelnosci wynikajgcych 7 finansowania Elektrowni Patnéw 11 Sp. z 0.0.
0 3) w roku 2005 ustanowiono zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienigznych
e zgromadzonych na rachunku bankowym prowadzonym przez Bank Pekao S.A.
p

= Rok obrotowy 2014 zakonczyl si¢ zyskiem w wysokosei 101 585,92 PLN.
:-:.fng
_'s%‘;{n
)

i 2
) Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Rok 2014 /it




PAK- HOLDCO Bp. z 0.0,

3. Organy Spolki

Organami Spolki sa:
1) Zgromadzenie Wspdlnikdw,
2) Zarzad.
W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w skladzie Zarzgdu Spélki
PAK HOLDCO sp. z 0.0.
Zarzad Spolka jest jednoosobowy w skladzie: Anna Strizyk- Prezes Zarzadu.

W roku 2014 Spélka nie zatrudniala pracownikow na umowg o prace.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosei
gospodarcze przez Spolke przez co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyh 31
grudnia 2014 roku. Nie sg nam znane okolicznosdci, ktore wskazywalyby na istnienie

powaznych zagrozen dla kontynuowania dzialalnoscei przez Spotke.

4. Analiza sprawozdan finansowych

4.1 Bilans

Stan na 31 grudnia 2014 r. Stan na 3t grudnia 2013 r.
AKTYWA PLN PLN
Aktywa trwale 750 500 000,00 750 500 004,00
[. Wart. niemater.i prawne 0,00 0,00
1I. Rzeczowe aktywa frwale 0,00 0,00
1. Nalez. dlugoterminowe 0,00 0,00
IV, Inwestyeje dlugoterminowe 750 500 000,00 750 500 000,00
V. Dhugoter. rozl, migdzyok. 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 226 511,46 61223 522,02
1. Zapasy 0,00 0,00
I1. Nalez. krétkoterminowe 94 617,26 78 25735
1L Inwestycje krotkoterminow. 131 894,20 61 145 264 67
IV. Krétkoterm.rozl. migdzyok. 0,00 0,00
SUMA 750 726 511,46 811 723 52242

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Rok 2014




PAK- HOLDCO Sp. z 0.0

: = Stan na 31 grodaoia 2084 ¢, Stan na 31 gradnia 2813 v,

PASYWA PLN PLN

Kapital wlasny 750 651 585,92 811 666 311,77
%‘ 1. Kapital podstawowy 750 550 000,00 750 550 000,00
N 11. Kapitat zapasowy 0,00 0,00
j %{J 111. Pozostale kapitaty 0,00 0,00
- a) V. Zysk {strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
- V. Zysk (strata) netto 101 585,92 12161651177
%5 V1. Qdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 -60 500 000,00
- Zobowigzania i rezerwy na zob. 74 925,54 57 919,25
gﬁ:} 1. Rezerwy na zobowiazania 29,00 15 223,00

11. Zobowiazania dhigoterminowe 0,00 0,00

1L Zobowiazania krdtkotermin. 74 896,54 41 787,25

1V. Rozliczenie migdzyokresowe. 0,00 0,00

SUMA 750 726 511,46 811723 52282

W dniu 30 sierpnia 2007 roku zostata dokonana doptata do kapitatu dla Elektrowni
Patnéw 11 sp. z 0.0. w wysokosei 27 010 948,04 PLN. W pazdzierniku 2011 roku
Elektrownia Patnow Il zwrocila doptate w peinej wysokosci. Zgodnie z uchwala
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spotka PAK HOLDCO zwrdcita czgsé

doplaty do kapitalu w wysokosel 26 500 000,00PLN Wtlascicielowi. Pozostala czgs¢

e e o S

1A

i

i

i

4

L
I8

il

i

doplaty w wysckoscei 646 681,04 PLN Spotka zwrocita 10 pazdziernika 2012 roku.

Rok obrotowy 2014 zakonczyl sie zyskiem w wysokosci 101 585,92 PLN.

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Rok 2014




PAK- BOLDCO Sp. z 0.0.

=
Y .
; 4.2 Rachunek zyskdw i strat.
i} 1) Przychody
%S]
Mi{) Rok 2614 Rok 2013
Wyszezegdinienie rodzaju preychodn PLM PLN
%5 - operacyjne 0.00 0,00
~ - pozostale operacyjie 0,00 0.00
.' %} - finansowe 1&7 842,95 121 554 496,15
@;? Przychody ogolem 167 842,95 121 554 496,15
&y
_ 2} Koszt
=)
) Roi 2014 Rok 2013
. Wyszezegdlnienie rodzaju kosztéw PLN FLN
) operacyine 75 785,02 14 340,34
) - pozostale operacyjne 6 666,01 4,04
o - finansowe 0,00 0,00
Koszly ogolem 81 451,03 14 344,38
)
&g
@;
%‘
ﬁi}
é@(;
&
L
- N M .+ e
) Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Rok 2014 f %“ /
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PAK- HOLDCO Sp. z o.0.

3y Koszty wg rodzaju

Rok 2014

Rok 2613

Wyszezegdlnienie rodzaju kosztow

PLN

PLN

Amortyzacja

0,00

0,00

Zuzycie materiatdw i energii

184,08

184,08

Ustugi obce

71030,94

10 054,76

Wynagrodzenia

0,60

0,00

Swiadczenia na rzeez pracownikow

0,00

0,00

Podatki i oplaty

3 570,00

4101,50

Pozostale

0,00

(0,00

Razem

74 785,02

14 346.34

4y Struktura kosztéw we rodzaju

Rok 2014

Rok 2013

Rodzaj kosztow

Ya

Y

Amortyzacja

Zuzycie materialow | energii

0,24 %

1,28 %

Uslugi obce

94.98 %

70,12 %

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Podatki i oplaty

4,78 %

28,60 %

Pozostate

Razem

100 %

100 %

5. Osiggniecia Spotki w zakresie badan i rozwoju

Spolka w roku operacyjnym 2014 nie prowadzila dziatalnosci w tym zakresie.

6. Nabycie udzialow wilasnych przez Spotke

Spoétka w roku operacyjnym 2014 nie nabyla wlasnych udzialéw.

7. Oddzialy Spotki

Spotka nie posiada zadnych oddziatéw.

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Rok 2014




Y PAR- HOLDCO Sp. z 0.0
=y
o 8. Informacia o rygyku diafalnosci jednosthi  oraz  instrumentach
2 Sfinansowych w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym.
-
=
B Na dzienr 31 grudnia 2014 roku Spotka nie posiadata w portfelu instrumentéw pochodnych
o . . .
‘) wyznaczonych na zabezpieczenia przeplywdw pienieznych,
@ 9. Przewidywana sytuacje finansowa Spotki
a Spoétka zamkneta rok obrotowy wynikiem finansowym netto w wysokosci 101 585,92
Y . P . . . .
b zlotych. Spotka na biezaco wywigzuje sie ze wszystkich swoich zobowigzan. Nie
Y

~ zaciagala kredytéw bankowych. Zarzad nie przewiduje zmian w polityce finansowej
e Spotki.

i) 10. Przewidywany rozwdj Spotki

W najblizszym roku nie przewiduje sie zmian w dziatalnosci Spoiki.

e Prezes Zarzgdu: Anna Strizyk

Jﬁi

Konin, dnia 02 kwietnia 2015 1.

(5} Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Rok 2014
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku
»PAK- HOLDCO?” sp. z 0.0.

wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta

Sprawozdanic [inansowe sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku prezentowane jest w nastepujacej kolejnosci:

Zawartosé

1. Wprowadzenie do sprawozdania.

Bilans na 31 grudnia 2015 roku.

Rachunek zyskow i strat wariant kalkulacyjny za rok 2015.
Rachunek przeplywow pienieznych — metoda posrednia.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

& B

Dodatkowe informacje i objasnienia.

S o

‘._/.,- ........... J terig s u.:-h 7e Bk&l / ]
/ Prezes Zatp'zj‘lzi)(wll‘mo s Osoba sporzgdzajgca

Aneta Lato-Zuchowska Dorota Kierszk

, PREZES ZARZADU 7 i
/ 7 ZZ = ué'- -/L////l ,_,;..\EfuL. /

Konin, dnia 07 marca 2016 r,
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WPROWADZENIE
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku



PAK- HOLDCO Sp. z o.0.

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Spolka PAK- HOLDCO Sp. z 0.0. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 lipca
2005 roku i wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez XXII Wydzial
Gospodarczy Sadu Rejonowego w Poznaniu pod numerem 0000238405, Spdlce nadano
numer statystyczny REGON 300088103. Siedziba Spolki miesci sie pod adresem:
ul. Kazimierska 45, 62-510 Konin.

Czas (rwania Spolki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dzialalnosci Spotki PAK- HOLDCO jest wykonywanie praw zwigzanych
z posiadaniem udzialow w Elektrowni Pgtnow 1l Sp. z o.0. Spolka w 2015 roku nie
prowadzila zadnej dzialalnosci gospodarczej, podejmowala jedynie czynnosci wynikajace

7 laktu bycia wlascicielem udzialow.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku



PAK- HOLDCQO Sp. z o.0.

2. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdaniem linansowym objety jest okres od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku.

Zgodnie z art. 64 ust. | ustawy o rachunkowoscei Spotka podlega obowigzkowi badania.

4
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PAK- HOLDCO Sp. z 0.0.

3. OMOWIENIE STOSOWANYCH METOD WYCENY

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego na

31 grudnia 2015 r. sg zgodne z:
1) ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994r.( Dz.U. 2013.330 z pdzn. zm.),

2) ustawg o podatku dochodowym od os6b prawnych z dnia 15 lutego1992 r. (Dz.U.

z 2000 roku, nr 54, poz.654 z pozn. zm.)

Zapisy ksiegowe sg prowadzone wedlug zasady kosztu historycznego. Przy wycenie
aktywow 1 pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze spolka bedzie
kontynuowac dzialalnos¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci oraz nie

zamierza ani nic musi zaniechac¢ dzialalnosei lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Rachunek zyskow i strat Spolka sporzadzila w wariancie porownawcezym. Rachunek

przeplywow pieni¢znych sporzadzono metoda posrednig.
3.1.  Srodki trwale i warto$ei niematerialne i prawne

Srodki trwale w Spolce nie wystepuja, a wartodei niematerialne i prawne wycenia si¢

wedlug cen nabyecia.

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych i1 prawnych stanowigcych nabyte prawa

dokonywane sg zgodnic z tabelg amortyzacji.

3.2, Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci  krotkoterminowe wykazywane sg w  wartosei netto. Naleznosci  sg

wyceniane w Kwocie wymaganej zaplaty.
3.3,  Zapasy

Zapasy w Spolce nie wystgpily.
3.4, Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaplaty.

Sprawozdanic finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2015 roku /
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PAK- HOLDCO Sp. z o.0.

4. OMOWIENIE DOKONANYCH W ROKU OBROTOWYM ZMIAN
METOD KSIEGOWOSCI I WYCENY

W ciggu roku obrotowego nie dokonano zmian w zasadach rachunkowoscei i wycenie
majatku.
Przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly

i zeodny z przyjetg polityka rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2015 roku



PAK- HOLDCO Sp. z o.0.

5. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarcze) przez Spolke przez co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 31 grudnia 2015 roku.

Na udzialach Spolki PAK — HOLDCO sp. z 0.0. w Elektrowni Patnow Il sp. z o.0.,
a takze na zbiorze rzeczy ruchomych i zbywalnych praw majatkowych oraz srodkach
pienieznych Spolki w roku 2005 ustanowione zostaly zastawy majace na celu
zabezpieczenie splaty kredytu przez Elektrownie Patnow I W zwigzku z tym,
dzialalnos¢ Spolki jest uzalezniona od sytuacji ekonomiczno — finansowej Elektrowni

Patnow 1l oraz spehienia przez nia wymagean okreslonych w umowie kredytowe;j.
g Y 3

Nie sg nam znane okolicznosei, ktore wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen

dla kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

PREZES 2ARZADU
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BILANS PAK-Holdco Sp. z o.0.

AKTYWA PASYWA
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
A Aktywa Treate 750 500 000.00 750 500 000,00] A- Kapital {fundusz) wiasny 792684572403 750 651 £8592
I. Wartodci n'emateria’ng i prasne 0,60 0,00] I. Kapital (fundusz) pedstanony 750 550 000,00 7£0 550 000,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojonych I, Natezne, lecz n'e wn'esione
whiady na poczet kapitalu
0,00 0,00|podstanoweqo (wie'oéé uiemna) 0,00 0,00]
2. Wartosé firmy 0,00 0.00] lll. Udzialy wiasne (wie'koié uemna) 0,00 0.00
3. Inna warloici n'emateria'ne i prasme 0,00 0.00] V. Kapital (fundusz) zapasowy 101 585,92 0,00
V. Kapitat (fundusz) z aktuatzadii
4. 7a'czkinawartoici nismatena’ne i prasns 0,00 0,00fwvyceny 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Towa'e 0,00 0,00] VI Pozosta’ kapitaly (fundusze 0,00 0,00
1, Srodxi Traa'a 0,00 0,00]'VII. Zysk (strata) z 1at ubisglych 0,00 0,00
a) grunty (W tym prawo uzytkonania VI Zysk {strata) netta
wieczystego giuniu) 83 907 39,68 101 685,92
b) budynki, loka'e, oblekty inzyn'eniladaneji *IX Odpisy zyshu netlo w ciggu roku
wodngj obrotowego (wieodt u,emna) -41913 120,57 0.00
c) urzadzenia techn'czne i maszyny B. Zobowiazania i rezerwy na
0,00 0.00|zobowsiszania 831,54 7462554
d) érodki ransporiu 0,00 0,00} I. Rezenwy na zobowiazana 350,00 29,00
€) inne drod«l thwala 1. Rezenwa z tylutu odroczonego
0,00 0,00 podatku dechodoweqo 350.00 29,00
2 Srodkitrea's w budawie 2 Rezerwa na $wiadczenia
emenda'ne 0,00 0,00
3, Za'czki na frodki trwale w budasie (1) drugqoterm’nowa 0,00 0,00
1ll. Naleznoici dugotermnone 0,00 0.00] (2) krétxotermnowa
1. Od jednostek powiazanych 0.00 0.00] 3. Pozostals rezenwy 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednosteX 0,00 0,00] (1) dugotermnone 0,00 0,00
V. Inwestycie dugotermnoneg 750 500 000,00 7ED 500 000,00]  (2) kréthoterminone 0,00 0,00
1. Nieruchomosci Il. Zobowiazan'a dugotermnose
0.00 0,00 0.00 0,00
2 \Warodcinlemalera'ng i prasne 0,00 0,00] 1. Wobsc jednostek poniazanych 0,00 0,00
3 Diugoterm'nowe aktywa finansone 2 \Nobec pozostalych jednostek
750 500 000,00 750 £00 000,00 0.0 0.00
a) W jednostzach posazanych 750 500 600,00 760 500 000,00 a) kredyty 1 pozyczki
(1) udzialy lub akcja b) z tylu'u emis)i d'uznych pz
750 £00 000,00 750 500 000.00]wartoécionych 0.00 0,00
(2) inne paplery warloscione c)inne zobgwiazania finansowe
0.00 0.00 0,00 0.C0]
(3) udzielone pozyczki 0,00 0.00 d) inne 0,00 0.00
(4) inne dlugaotermngse aktywa finans Il Zobowigzan'a kedtvoteminone
481,54 74 855,54
b) w pozostatych jednostrach 0,00 o.00] 1 Wotec jednoster powiazanych 481,54 68 131,54
(1) udzialy lub akcje a) z tytu'u dostaw i ustug o ohres’e
0,00 0,00 481,84 68 131,54
(2) inne papiery wartofcone 0.00 0,00 481,54 68 131,54
(3) udziclone pozyczri 0.00 0.00] (2)ponyzejizm 0.00 0.00
(4) inne d'ugolerm'nowe aktywa fnansons b) inna
0.00 0,00
4. Inne inwestycie dlugoteminane 0.co 0,00] 2, Wobsec pozostatych jednastek: 0,00 B 765,00
V. Dlugoterm’nose roziczen'a a) kredyty i pozyczhi
m edzyokresone 0,00 0,00
1. Aktywa z tytulu edroczonego podatku b) z tytu'u em’s)i d'uinych paplzidy
dochodowegan 0,00 0.00]warlosc 0.C0] 0,00
2 Inne roziczenia migdzyohresone ¢€) inne zobowiazania finznsone
o 0,00 0.00
B. Aklywa cbrotone dj z tytu'u dostaw i ustug o chresie
42 145 625,57 226 511.4p|"YMagE N0 0.00 676500
|. Zapasy 0.00 0,00 (1) do 12 m'es’gcy 0.00 6 765,00
1. Materiaty 0.00: 0,00] (2) ponyze] 12 miesigey
2 Pé&lprodukty i produkty wtchu €) zaczki otrzymane od doslancy
0,00 0.00 0,00 0,00
3. Produsty golone 0.00 0,00 f)zobonigzaniaweksione 0.00 0.00
4 Towary 0) z tylutu podatu, cel,
0,00 0,00)ubezpeczeniinnych §niadczen 0,00 0,00
5. Za'czkina doslawy 0,00 0,00 h) z tytutu wynagrodzen
II. Ha'eznodci krotkoterm nowe 107 274 26, ©4617.26] ninna
1. Na'eznoici od jednostek poniazanych 0,00 0,00] 3. Fundudze speciz'ne 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i uslug o okresis splaty. 0,00 0.00]\V. Rozlczenia m'edzyokreésona 0,00 000
(1) do 12 mesiscy 0,00 0,00} 1. Uiemna wartodé frmy 0,00’ 0,00
(2) povyze] 12 mizsgay 0,00 0,00] 2 Inne ro'czen'a migdzyokreson 0.00 0.00
b)inne 0,00 0,00] a) dugotermnone 0,00 0,00
2. Na'eznodci od pozostatych jednostek 107 274,28 24617.26] b) krdtsoteminons
a) z tylu'u doslaw i ustug o olresis splaty. 0,00! 0,00
(1) do 12 miesiecy 0,00 0.00’
(2) povyze] 12 miesiscy 0,00 0,00
b) z tytulu podatkéw, ubezpicczen, cet,
ubezpisczen spofecznych i zdrowolnych 107 274.25 04617.26
c) inne 0,00 0,00
d) dochodzons na drodze sadowne] 0.0 0,00
11, Inwestyciz krotkoterm none 42 039 351,31 131 824,20
1. Krétkoterm nowe aktywa finansowe 42 039 351,31 131 624 20
a) w jednosixach posiazanych 0,00 0,00
(1) udzizty lub akeie 0,00 0,00
(2) inne papiery wartodcione 0.00 0.00
(3} udzie'one pozyczki 0,00 0.00
(4) inne krotkotemmnawe aklywa finansone
0,00 0,00
b) w pozostatych jadnostsach 0,00 0,00
(1) udzizly lub akeje 0,00 0,00
(2) inne paplery wartoicione 0,00 0,00/
(3) udzielone poZyczxi 0,00 0.00]
_(4) inne krotwotermnone aklywa finansone
0.00 0,00
c) érod«l pien'gzne i inne aktywa pleneine
42 039 351,31 13182420
(1) $rodxi penigzne w kas’a i na rachun'su
131884 20 131 694,20
(2) inne érodxi plenizine
(3) inne aktywa plenieine 0.00 0,00
2_Inng inwastycie kr termnang 0.00 0,00
V. Krotkolerm'nowe ro! czen'a
m'gdzyokresgne
Suma aktywdw 792 646 625,57 750 726 511,46 Suma pasywon 792 646 625,57 750726 511,46
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Nazwaiadres jednosthi Numer statystyczny  REGON Rachunek zyskdw i strat
7a okres
PAK - HOLDCO
SPOLKA Z 0.0. 300088103 0LOL.2015-31.12.2015
ul.Kazimierska 45, 62-510
Konin
KOSZTY 1 WYNIKI Rok 2015 Rok 2014 PRZYCHODY Rok 2015 Rok 2014
Koszly spreedanych Przychody netto ze sprzedaiy
B. produktow, towaréw i - - A, prodoktéw, towardw i materialivw, w - -
materialdw, w tym: ym:
- jednostkom powizzanym - jedrostkom powizzanym
Koszt wytwe ia sprzedany ch .
px:duklb}\\ LR e 1 Praychody netto ze sprzedazy produbtaw
n Wartoié sprzedznych towarow i Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materialow materiztow
I Zysk (strata) brutto ze ) N
* spreedady (A - B)
D. Kossty sprzedazy
L. Koszty ogdlrego zarzadu 5940276 74 785,02
Zysk (strata) ze sprzedaiy a
: 4 s - 59 402,76 - 7478502
Focon-k) 4 i
I, Pozostale koszty operacyjne 3,36 6 666,01 G. Pozostale praychiody operacyjoe - -
Strata ze chycia niefinansowych | Zysk ze zhycia retinansowy ch akiywow
aktywow traalych trwahch
—_ A
" Akt:lﬂw ¢ja wartodci aktywow 0 Dotage
pietinansowych
1 Inne koszty opsracyjne 3,30 6 656,01 UL Inre prayehody opsracyjre
Zysk (!l'l .1|.:|) 7 dzialalnoici ; wa0612 |- 8145103
operacyjnej (F +G -11)
K. Kaosety finansone = J. Preychody finansowe 83967 125,50 167 842,95
I Odsetki, w tym I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 826 381,14 -
- dla jednostek powizzamych - od jednostek powizzanych S3826 351,14 -
Il Strata ze zhycia imwesty it I Odsaiki wnm 140 744,66 167 §42,95
NI Aktualizacia wartodci inwestycji - od jednostek powiyzanych
W, lnne - =S 1 Zysk ze zhycia inwestyggi
IV Aktuzhzacia wantodel inwestyoji
V. lInre
L. Zysk (s!mla‘) z IJ?IIILI'!H(H(I 83907 719,68 8639192
gospodarczej (1+ 0 -K)
M Wynik zdarzefi nadzwyczajnych . a
T (MLL- MLIL)
I Zysiinadzwyczajne
I, Straty n2dzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L +/-M) 83907 719,68 86 391,92
0. Podatek dockodowy 32Lm |- 15 194,060
Pozastale obowizzhowe
P, zmnigjszenia zyshu (zwighszenia
fraly)
R. Zysk (strata) netto (N - O - P) 83 907 398,68 101 585,92
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Nazwa 1 adees jednostha
PARK-HOLDCO
sp.z oo,

Numer statystyceny REGON

300088103

RACHUNER
PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

(metoda poirednia)
ul. Kazimiersha 45
62- 510 KONIN

od dma 010120151

dodnia 311220151

oddma 01.01.2014r

dodnia3l 122004

A, Przeplywy drodkéw pieniginych z dzialalnodci operacyjnej

7. Zmana stanu naleznodicn

I Zysk (strata) netto $3 007 398,68 101 585,92
1. Korehty o ponycje: -53913 13214 155538
1. Amortyzagja
2 Zyshi/ Straty 2 ytolu rdznie kursowych
3 Odsetkiiudzaly w aystach -83 826 381,14 0,00
4 Zysk (straty) z doshilnoicr inwestycyjnej
5. Zmiana stinu rezenw 321,00 =15 194,00
6 Zmiana stnu zapasiw
-12 657,00 -16 35991

§  Zmianastinu zobowizzan krétheterminowych (2 wyjathiem pogyczek i hredytow)

=74 415,60

33 109,29

9 Zumuana stanu rozhczen migdoyokresowych

10 Inne horekty

M Przeplywy pienigine netto z dzialalnoéci operacyjnej (1+/-11)

-5 73346

103 141,30

B. Przeptywy Srodkéw pieni¢iny ch z deialalnosci inwesty oy jnej

I Wphwy

§3 826 381,14

0,00

1 Zbycie wantedci nicmatenalnyeh 1 pravwnych oraz rzeczowych abiywiw twalych

chomoict oraz warteici niemztenalne 1 prawne

2 Zhycte tiwesty o) won

3 Z Atywow lieansowych, w tym

83 826 381,14

0,60

a) w jednosthich powigzanych

S3 876 38114

0,00

ach

b)w pozostalych jedna

0,00

0,00

- zhycie abtywow finansowych

- dywidendy 1 udznly wzystach

-sphata udzielonych ponyezek dlugoterminowych

- odsethi

- e wplywy z ahtywow finznsowych

4 Inne wplywy inwestyoyine

I W datki

0,00

0,00

1. Nabycte wartoser niematenalnych 1 prawnych oraz rzeczowych akywow trwalych

2 Inwestyoge wnicruchomoicn oraz w wartoich niematedialine i prawne

3 Naabtywa lintnsonwe, w ity

0,00

0,00

a)w jednostizch powiazanych

1t

b) w pozastalych jednosthach

0,00

0,00

- nabycie abtywdw fininsowych

- udzielone pozy cebi dhuzoterminowe

4, Inme wydathi inweslyeyre

L Przeplywy pienigane nettoz dziakalnosci inwestycyjngg (1)

83 826 381,14

0,00

C. Przeplywy Srodkiw picniginy ch z deialalnodci finansowej

1. Wplhwy

0,00

0,00

L Wplywy netto 7 wydania udziatow (emisjiabagi) §innyeh instrumentdw bapitatowych
oraz doplat do kapitalu

2 Kredyty 1 poiyezki

3 Emisja dluznych papierow wartoiciowych

4 Inne wphwy fininsone

0,00

0,00

1L Wydatki

41913 190,57

61 116 511,77

1. Nabycie udaz?ow (ahojn) whssnych

2 Dywadendy 1 inne wplaty na reccz whascicieli

41913 180,57

61 116 511,77

3. Inne, niz wyphaty na rzece whadcicieh, wydathi z tytulu podziatu zyshu

4 Sphaty bredytow 1 pozyeselh

5. Wykup dluznych papierdw wartoiciowych

Z tytulu innych zobowizzan finansowych

[
7. Platnodel zobowizzan z tytulu umaw leasingu finansonezo
s

Odsetki

9. Inne wydathi finznsowne

11 Przeplywy pienigzne netto z dziakilnoici finansowej (I- 1)

11 913 190,57

-61 116 511,77

D. Przephywy pienigzne nelto razem (AT +/ABAT+/ACALL

41 907 457,11

-61 013 370,47

F. Bilansowa zmiana stanu Srodhdw pieniginych, w tym

41907 457,11

-61 013 370,47

- zmiana stanu frodkéw pienigzaych z (ytulu réinic kursowych

F. Srodki picnigine na poczatek ohresu

13159420

61 145 264,67

G. Srodki pienigine na koniec okresu (F +/- D) w tyms

42039 351,31

131 894,20

- o ograniczonej morlinoici dysponowania

|
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2015 31.12.2014

L. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 750 651 585,92 811 666 511,77
- korekly bledéw podstawowych 0,00 0,00
la. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach 750 651 585,92 811666 511,77
. Kapital podstawowy na poczatek okresu 750 650 000,00 750 550 000,00
1.1 Zmiany kapitalu podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
1:2. Kapital podstawowy na koniec okresu 750 550 000,00 750 550 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
24 Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
2.2, Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Akcje wilasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
3.1 Akcje wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1 Zmiany kapitalu zapasowego 101 585,92 0,00
a) zwiekszenia z tytulu 101 585,92 0,00
- emisji akcji powiyzej warlosci nominalnej 0,00 0,00
- z podzialu zysku (ustawowo) 101 585,92 0,00
- z podzialu zysku (ponad wymagang uslawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00
- likwidacji i sprzedazy $rodkéw trwatych 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
4.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 101 585,92 0,00
5. Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
51. Zmiany kapitalu z aklualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b) zmniejszenia z lytulu 0,00 0,00
- likwidacji i sprzedazy $rodkéw tnwatych 0,00 0,00
- korekta aktualizacji wyceny 0,00 0,00
5.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 101 585,92 61116 511,77
i Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu 0,00 61116 511,77
- karekly bledow podstawowych 0,00 0,00
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po koreklach 101 585,92 61116 511,77
a) zwiekszenia z tytulu 0,00 0,00
- przeniesienie zysku z lat ubieglych 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tylulu 101 585,92 61116 511,77

- przeniesienie na kapilal zapasowy 101 585,92
- wyplata dywidendy 0,00 61116 511,77
7.3.  Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 41 994 208,11 101 585,92
a) zysk nello 83 907 398,68 101 585,92
b) strata netlo 0,00 0,00
c) odpisy z zysku nello w ciagu roku obrotowego -41 913 190,57 0,00
Il Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 792 645 794,03 750 651 585,92
n Kapital }.-Jlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 792 645 794,03 750 651 585,92

(pokrycia straty)

sporzadeila :Dorota Kierszk
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DODATKOWE INFORMACJE
| OBJASNIENIA
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1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH
LAT UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 07 marca
2016 roku nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kitdre powinny byé ujete

w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu, do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie mialy miejsca znaczgce
zdarzenia wplywajgce na sytuacje materialng i finansowg spotki, nieuwzglednione w bilansie

i wrachunku zyskow i strat.

3. KOREKTA BLEDU

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bleddow, ktdre moglyby mie¢ wplyw na
porownywalnos$¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania

finansowego za biezgcy rok obrotowy.
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4. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK
POPRZEDZAJACY Z DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

W biezgcym roku Spolka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci ani korekt bledow,

wzwigzku z czym nie miala obowigzku zaprezentowania informacji liczbowych
zapewniajgcych  porownywalnos¢  danych  sprawozdania  finansowego za  rok

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezgcy rok obrotowy.
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5. DANE UZUPELNIAJACE O AKTYWACH BILANSU

5.1. Zmiany w

i prawnych.

ciggu roku

obrotowego w

grupach

wartosei

niematerialnych

2015

Koszty 7;|k(_|1’1cznnyc1|' Warto$¢ firmy Inne wartoSei Zaliczki na wartosei

prac rozwojovwyel niematerialne i prawng  niematerialne i prawne

PLN PLN PLN PLN

Warto$é na poezgtek roku 0,00 0,00 26717,65 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0.00 0.0¢
Iranstery 0.0¢ 0,0 0,00 0,00
Znmiejszenia 0,00 0.0 0,00 0,00
[Stan na 31 grodnia 2015 1. 0,00 0,00 2 677,65 0,0
Umorzenie na poczitek roku 0.0 0.0 2671.65 0,00

Zwickszenia 0.0 0.00 0.0 0,00
Transfery 0.0 0.0 0.00 0,00
Zmniejszenia 0.00 0,0( 0.00 0.0(
Stan na 31 grudnia 2015 r. 0,00 0.0 2 677,63 0.0(
Wartos¢ netto 0,00 0,004 0,00, 0,0

2014

Koszty zuknﬁ(‘zunych: Warto$¢ lirmy Inne wartosei Zaliczki na wartogci

prac rozwojonycel niematerialne i prawng  niematerialne i prawne

PLN PLN LN PLN

Wartos¢ na poczitek roku 0,00 0.0¢ 267765 0,0(
Zwigkszenia 0,00 0,0t 0,00 0,00
Transfery 0,0( 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,0( 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2014 1. 0,00 0,00 2 677,65 0,0(
Umorzenic na poczgtek roku 0.0¢ 0,0 2 677,65 0,00
Zwickszenia 0,0( 0,00 0,00 0.0(
Transfery 0,00 0.0¢ 0,00 0,0(
Zmnigjszenia 0,00 0.0( 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 2014 v, 0,00 0,0( 2 677,65 0,01

Wartosé netto 0,00, 0,01 0,00, 0,00

Il
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W roku 2005 Spotka dokonala zakupu programu komputerowego SYMFONIA PREMIUM

do prowadzenia ksigg rachunkowych.

3.2,

Zmiany w ciggu roku obrotowego w grupach rzeczowych aktywow trwalych

Srodki trwale w Spolce nie wystepuja.

Naleznoéci dlugoterminowe

Nie wystgpily.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestyeje dlugoterminowe to aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggnigeia
z nich korzysci ckonomicznych wynikajaeych z przyrostu wartosei tych akiywow lub
uzyskania przychodow w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkow.

Na dzien bilansowy inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia

pomnigjszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy, w jednostkach kontrolowanych,
w jednostkach wspolzaleznych oraz w jednostkach stowarzyszonych, sg wyceniane

wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Inwestycje dlugoterminowe: Stan na 31 grudnia 2015 v, Stan na 31 grudnia 2014 r,

PLN PLN

Udzialy i akgje:

° Llektrownia Patnow 11 sp. z o.0. 750 500 000,00 750 500 000,00
Inne:

o Doplaty do kapitalu 0,00 0,00
Inwestyeje dlugoterminowe razem: 750 500 000,00 750 500 000,00
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W dniu 18 sierpnia 2005 roku ZE PAK S.A. wniosl do  PAK-HOLDCO sp. z o.0.,
wklad niepieniezny (aport) w postaci 100 % nalezgcych do ZE PAK S.A. udzialow
w Elektrowni Pgtnow Il sp. z o.0., ktérych warto$¢ wyniosla 750 500 000,00 PLN.
W dniu 30 sierpnia 2007 roku zostala dokonana doplata do kapitalu dla Elektrowni
Patnow 11 sp. z 0.0. w wysokosci 27 010 948,04 PLN. W pazdzierniku 2011 roku

Elektrownia Patnéw 1l zwrdcila doptate w pelnej wysokosci.

3

9]

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe z wylgcezeniem srodkow pienigznych i instrumentow
finansowych wycenia sie wedlug ceny (wartosei) rynkowej, a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnicje aktywny rynek, w inny sposob okreslonej wartodci

eodziwe].

5.6.  Dlugo- i krotkoterminowe rozliczenia mic¢dzyokresowe

Nie wystgpily.

W
x

Nalezno$ei krotkoterminowe

Struktura ezasowa wedlug terminu wymagalnosei: Stan na 31 grudnia 2015 1. Stan na 31 gradnia 2014 v,

PLN PLN

Naleznosci biezace:

o do 6 miesigey 107 274,26 94 617,26
o powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
Naleznosci brutlo 107 274,26 94 617,26
Naleznofei netto 107 274,26 94 617,26
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0.1.

6. UZUPELNIAJACE DANE O PASYWACH BILANSU

Kapital podstawowy

Rok 2015 Rok 2014
PLN PLN
Poczgtek roku 750 350 000,00 750 550 000,00
| Zwigkszenia: 0,00 0,00
2. Zmnigjszenia: 0,00 0,00
Koniee roku 750 550 000,00 750 550 000,00

0.2,

Kapital zakladowy spolki na 31 grudnia 2015 roku skladal si¢ z 200 réwnych

niepodzielnych udzialdow o wartosci nominalnej 3 752 750,00 PLN zl kazdy .

Zespol Elektrowni Patnow Adaméw Konin S.A. z siedzibg w Koninie posiada 100%

udzialdw w kapitale zakladowym Spolki.

Zmiany w ciggu roku obrotowego na pozostalych kapitalach

W dniu 30 sierpnia 2007 roku PAK - HOLDCO sp. z o.0. otizymala od Wlasciciela
doplate do kapitalu w wysokodei 27 146 681,04 PLN z terminem splaty po 30 czerwea
2020 roku. W pazdzierniku 2011 roku zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow Spolka zwrocila cz¢$¢ doplaty do kapitalu w wysokosci
26 500 000,00PLLN  Wlascicielowi,  Pozostalg cze$¢  doplaty w  wysokosci
646 681,04 PLN Spoélka zwrdcila 10 pazdziernika 2012 roku. W ciggu roku 2015 nie
wystgpily zmiany na pozostalych kapitalach.

Uchwalg nr 56/2015 z dnia 28 maja 2015r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
postanowilo zysk roku 2014 w kwocie 101 585,92 PLN w calosci przekazac¢ na kapital

zapasowy spolki.
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6.3.

6.4,

0:5

Wynik finansowy netto

Rok obrotowy 2015 zakonczy!l sig¢ zyskiem w wysokosei 83 907 398,68 PLN

Jest to wynikiem otrzymanej dywidendy za rok 2014 od Elektrowni Patnow 1l sp. z o.0.
w wysokosei 83 826 381,14 PLN. W dniu 21 pazdziernika 2015r. Spolka przekazala do

ZE PAK S.A. zaliczke na dywidendg roku 2015 w kwaocie 41 913 190,57 PLN.

Zarzad Spdélki proponuje przekazanie wyniku finansowego za rok zakonczony
1 2 )

31 grudnia 2015 r. na wyplatg dywidendy.

Rezerwy na zobowigzania i rozliezenia mi¢dzyokresowe bierne

Nie wystepuja.

Zobowigzania

o dlugoterminowe
Zarowno na dzien 31grudnia 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku w Spolee

nie wystgpily zobowigzania dlugoterminowe.

e krotkoterminowe

Stan na 31 grudnia 2015 v, Stan na 31 grudnia 2014 r.
Struktura czasowa wedlug terminu wymagalnosei:
PLN PLN
Zobowiazania biezace:
o ztyt dostaw i uslug 481,54 74 896,54
o inne —podatek dochodowy 0,00 0,00
Zohowigzania krotkoterminowe razem 481,54 74 896,54
I
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0.6.

6.7.

1)
2)

Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majgtku

W zwigzku z zaciagnigciem przez spolke Elektrownia Patnow 11 Sp. z o.0. kredytu
konsorcjalnego  na dokonczenie budowy bloku energetycznego o mocy 464MW,
w spolce PAK HOLDCO sp. z 0.0.:

w roku 2005 obcigzono udzialy w spolce Elektrownia Patnow 1 sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie na nich zastawu rejestrowego tytulem zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajgeych z finansowania Elektrowni Patnow 11 Sp. z 0.0.

w roku 2005 ustanowiono zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i zbywalnych
praw majgtkowych wehodzgeych w sktad Spolki tytulem zabezpieczenia wierzytelnosei

wynikajacych z finansowania Elektrowni Patnow 11 Sp. z o.0.

w roku 2005 ustanowiono zastaw finansowy na prawach do srodkow pienigznych
zgromadzonych na rachunku bankowym prowadzonym przez Bank Pekao S.A.

Zobowigzania warunkowe
Gwarancje i porgczenia nie wystapily.

Sprawy sadowe nie wysltapily.
I Y 3

Pozostale zobowigzania warunkowe nic wystapily.
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7.1.

1.2,

7.3

UZUPELNIAJACE DANE O ELEMENTACH RACHUNKU ZYSKOW

ISTRAT

Nie wystepuja.

Koszty wedlug rodzaju

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towardw i produlktow

Rok 201§ Rok 2014
PLN I’I.l\I
Zuzycie materialow i energii 18408 184.08

Uslugi obce

54 441,68

71 030,94

Podatki i oplaty 4 777.00 3 570,00
Wynagrodzenia 0,00 0,00
Swiadczenia na rzecz pracownikow 0.0 0,00
Amorlyzacja 0,0 0,00
Pozostale koszty 0.0( 0,00
Koszty wedlug rodzaju- razem 59 402,76 74 785,02
Zmiana stanu zapasow i rozliczen
migdzyokresowych 0,0 0.0
Koszty sprzedazy 0,00 0.0(
RKoszly ogdlnego zarzadu -39 402,76 =74 785,02
Koszty wytworzenia Swiadezen na wlasne
potrzeby 0,0t 0,00
Koszty wylworzenia sprzedanych
produktow- razem 0,00 0,0
Dzialalno$é zaniechana

Nie wystgpila.
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7.4. Pozostale przychody operacyjne

Nie wystgpily

7.5. Pozostale koszty operacyjne

Rok 2015 Rok 2014
PLN PLN
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aklywow trwalych 0,00 0,00
Inne Koszty operacyjne: 0,00 6 666,01
° roznice 7 1yl VAT 3.36 348
o Koszty egzekucyjne 0,00 6 662,53
Razem 3,36 6.666,01
7.6.  Przychody finansowe
Rok 2015 Rok 2014
- PLN PLN
Dywidendy 83 826 381.14 0,00

Odsetki wtym:

140 744,66

167 842,95

¢ bankowe

140 744,066

167 842,95

Razem

83967 125,80

167 842,95

7.7. Koszty finansowe
Nie wystapily
7.8. Zyski nadzwyczajne

Nie wystgpily.

7.9. Straty nadzwyczajne

Nie wystgpily.
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7.10. Podatek dochodowy

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

; Rok zakoiiczony dnia Rok zakonczony dnia
(w tysigeach zlotych) . ' . -

? i 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zysk/ (strata) brutto 83907 719,68 86 391,92
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do opodatkowania 8382822224 154,82
- otrzymana dywidenda 83 826 381,14 0.00
- naliczone odsetki od lokat 1 841,10 154,82
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 154,82 86 228,42
- naliczone odsetki — z roku poprzedniego 154,82 79 565,89
- koszty egzekucyjne 0,00 6 662,53
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajgee opodatkowaniu w roku
biczacym )
(-) Koszty roku poprzednicgo uznane za koszty uzyskania preychodu w roku
biczacym )
- odsetki od pozyezki naliczone w latach poprzednich, zaplacone w 2012
roku
(+/-) Inne roznice (79 652,26) (172 465,52)
- rozliczenie strat 7 lat poprzednich (79 652,206) (172 465,52)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0,00 0,00
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 321,00 (519400
Podatek dochodowy — razem 321,00 (15 194,00)

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i uslug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych czy skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegajg czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedensdw
prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez nicjasnosei, ktore powoduja roznice
wopiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno migdzy organami
panstwowymi, jak 1 migedzy organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktore uprawnione sg do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgee zwykle w krajach
o rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane kontroli
przez okres pieciu lat. W efekeie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec
zmianie w pozniejszym lerminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa

skarbowe.
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Na rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego skladajg sie roznice
z nastepujacych tytulow:

Bilans Rachunek zyskow i strat’ za rok
zakonczony
31 griclnia 31 grudnia 31 griednia 31 grudnia
2015 2014 2013 2004

Rezerwa = tviutu odroczonego podathu dochodovego

Naliczone odselki od lokat 350,00 29,00 321.00 (15 194.,00)
Rezerwa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego 350,00 29,00 321.00 (15 194,00)
Aktywa = tytulu odroczonego podathu dochodowego

Obeiazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 321,00 (15 194,00)

Spélka nie tworzy aktywa z tytulu odroczonego podatku .

8. POSTEPOWANIE W ZWIAZKU Z NADPLATA PODATKU OD
CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH OD PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKLADOWEGO

[8 sierpnia 2005 roku Zespol Elektrowni Patmow — Adamoéw — Konin S.A. dokonal
whiesienia udzialéw w Elektrowni Patnow I sp. z o.0. do spolki PAK Holdco sp. z o.0.
w kwocie 750 500 000PLN. Od czynnosci tej Spolka zaplacila podatek od czynnosci
cywilnoprawnych wraz z naleznymi odsetkami za zwloke w kwocice 4 019 493 PLN.

Zgodnie z dyrektywg Rady z dnia 17 lipca 1969 1. dotyczgeg podatkow posrednich od
gromadzenia kapitalu (69/335/EWG). kwota, od ktorej naliczany jest podatek w przypadku
podwyzszenia kapitalu, nie obejmuje sumy aktywaéw nalezacych do spolki kapitalowej, ktore
sq przeznaczone na podwyzszenie kapitalu 1 ktdre juz zostaly objete podatkiem kapitalowym.

Zdaniem Spolki, ten przepis powinien znalez¢ zastosowanie w sprawie.

W dniu 31 sierpnia 2006 r. Spolka wystgpita do Naczelnika Urzedu Skarbowego w Koninie
z wnioskiem o stwierdzenie i zwrot nadplaty, jako ze, zdaniem Spolki, podatek z tytulu
podwyzszenia kapitalu byl zaplacony nienaleznie. Postepowanie (o zakonczylo sie wyrokiem
Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 25 maja 2012 r., pozostawiajgcym w obrocie
prawnym decyzje Naczelnika Urzedu Skarbowego w Koninie odmawiajgcg stwierdzenia

i zwrotu nadplaty.

W roku 2015 wznowiono post¢powanie podatkowe. W dniu 25 lutego 2016 r. w WSA w
Poznaniu odbyla si¢ rozprawa w sprawie ze skargi PAK HOLDCO sp. z 0.0. na decyzje

Dyrektora lzby Skarbowej w Poznaniu z dnia 13 lipca 2015r. w przedmiocie odmowy
! ¥

20
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uchylenia decyzji ostatecznej dotyczacej odmowy stwierdzenia nadplaty w PCC od

whniesienia udzialow. Wyrok w tej sprawie zostanie ogloszony 15 marca 2016 roku.

Laczna warto$é przedmiotu sporu na dzien 31 grudnia 2015 roku to 8 173 777,02 PLN

(kwota zaplaconego podatku wraz z oprocentowaniem).

Z uwagi na niepewnos¢ ostatecznego rozwigzania opisanego postepowania, Spolka nie

rozpoznala w ksiegach rachunkowych naleznosci w zwigzku z nadplata w PCC.

9. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA

7Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan na 31 grudnia 2015 r,

Stan na 31 grudnia 20014 r,

PLN PLN
Srodki pieniczne w kasic 0,00 0.0
Srodki pieniezne na rachunku bankowym, w tym 42 039 351.31 131 894.2(

PEKAO SA

42 039 351,31

131 89420

Razem

42 039 351,31

131 3‘)4.2l|

10.PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

Spolka nie zatrudniala pracownikow na umowe o prace.

ILINFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA

LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia

31 grudnia 2014 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj uslugi

Rok zakoiiczony dnia 31 Rok zakonczony dnia 31

grudnia 2015 roku

grudnia 2014 roku

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania tinansowego 7 000,00 10 000,00
Inne ustugi poswiadczajace 0,00 0,00
Uslugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostale uslugi 0,00 0,00
Razem, w tym: 7 000,00 10 000,00
- nalezne na dzien bilansowy 7 000,00 4 500,00
- wyplacone na dzien bilansowy 0,00 5 500,00
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12, WYNAGRODZENIE WYPLACONE CZLONKOM ZARZADU I RADY
NADZORCZEJ

Organem nadzorujgcym PAK HOLDCO sp. z 0.0. jest Zgromadzenie Wspolnikow.,
W roku 2015 Spolka nie wyplacala wynagrodzen ani nagrod czlonkom Zarzgdu

i organow nadzorujacych.

I3.TRANSAKCJE Z CZLONKAMI ZARZADU, ORGANAMI
NADZORCZYMI I INNYMI OSOBAMI POWIAZANYMI

W roku obrachunkowym Spoéltka nie przeprowadzila istotnych transakcji z czlonkami
zarzadu i organdw nadzorczych oraz ich malzonkami, krewnymi lub powinowatymi
w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub
kurateli z osobg zarzadzajacg lub bedaca w organach nadzorczych jednostki lub
spolkami, w ktorych sg znaczgcymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspolnikami).

Spolka nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2015 roku
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14.INFORMACJA O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Jednostka dominujgca Spolki jest Zespol Elektrowni Pgtnow-Adamow-Konin S.A.

z siedzibg w Koninie, ktora sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Wielkos¢ transakeji z podmiotem dominujgcym przedstawia tabela,

Stan na 31 gradnia 2015y, Stan na 31 grudnia 201
Naleznosei z tytulu robot i uslug 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 481,54 68 131,54
Zobowiazania inne 0,00 0.0
Zobowiazania z tytutu pozyczki 0,00 0.0
Zakupy 48 12776 3971502
Spreedaz 0,00 0,0¢

15.WYKAZ SPOLEK, W KTGR,YCH JEDNOSTKA POSIADA CO
NAJMNIEJ 20% UDZIALOW

Spolka posiada 100% udzialow Elektrowni Patnow 11 sp. z 0.0. W roku 2015 spolka

zalezna przekazala dywidendg za rok 2014 w wysokosci 83 826 381,14 PLN.

16.INFORMACJA 0 TRANSAKCJACH ZE SPOLKAMI
POWIAZANYMI — KAPITALOWO, ALE  NIE OBIETYMI
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nie wystgpily.

PRE{??E ZA’R?J\[:Jy p
Prezes Zarzadu: Aneta Lato-Zuchowska / / e e

Anata Lafo-Ziciowska

Konin, dnia 07 marca 2016 1.
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SPRAWOZDANIE

Zarzgdu z dzialalnoS§ci

PAK-HOILDCO Sp. z o.0.

za 2015 rok



PAK- HOLDCO Sp. z 0.0,

1. Przedmiot dzialalnosci

Spotka PAK-HOLDCO Sp. z o.0. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 lipca
2005 roku i wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez XXI1 Wydzial

Gospodarczy Sadu Rejonowego w Poznaniu pod numerem 0000238405,

Przedmiotem dzialalnosci Spolki PAK- HOLDCO jest wykonywanic praw zwigzanych
z posiadaniem udzialow w Elektrowni Patnow Il Sp. z o.0.. Spolka nie prowadzi Zzadnej
dzialalnosci gospodarczej i podejmuje  jedynie czynnosci wynikajgce z faktu bycia

wlascicielem udzialow.

Kapital zakladowy spolki na 31 grudnia 2015 roku skladal sie 2z 200 rownych
niepodzielnych udzialow o wartosci nominalnej 3 752 750,00 PLN zl kazdy . Zespol
Elektrowni Painow Adaméw Konin S.A. z siedzibg w Koninie posiada 100% udzialow

w kapitale zakladowym Spolki.

2. Zdarzenia wplywajgce na dzialalnosé Spolki

W zwigzku z zaciggnigciem przez spolke Elektrownia Patnow I Sp. z o.0.  kredytu
konsorcjalnego na dokonczenie budowy bloku energetycznego o mocy 464MW, w spolee
PAK HOLDCO sp. z 0.0.:

1) w roku 2005 obcigzono udzialy w spolce Elektrownia Pgtnow I1 sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie na nich zastawu rejestrowego (ytulem zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajgeych z finansowania Elektrowni Pgtnéw 11 Sp. z o.0.

2) w roku 2005 ustanowiono zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i
zbywalnych praw majgtkowych wehodzgeych w sklad Spolki tytulem zabezpieczenia
wierzytelnosei wynikajacych z finansowania Elektrowni Pgtnow 11 Sp. z o.0.

3) w roku 2005 ustanowiono zastaw [inansowy na prawach do $rodkow pienieznych

zgromadzonych na rachunku bankowym prowadzonym przez Bank Pekao S.A.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzgdu Rok 2015
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3. Organy Spolki

Organami Spolki sa:
1) Zgromadzenie Wspalnikow,
2) Zarzad.
W dniu 15 pazdziernika 2015r. Nadzwycezajne Zgromadzenie Wspolnikow  Uchwalg 63

powolalo Anete Lato-Zuchowska na Prezesa Zarzadu Spolki.

W roku 2015 Spoélka nie zatrudniala pracownikow na umowe o prace.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
cospodarcze przez Spolke przez co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli

31 grudnia 2015 roku. Nie sg nam znane okolicznosci, ktore wskazywalyby na istnienie

powaznych zagrozen dla kontynuowania dzialalnosei przez Spolke.

4. Analiza sprawozdarn finansowych

4.1 Bilans

Stan na 31 grudnia 2005 1.

Stan na 31 gradnia 2014 r.

AKTYWA

PLN PLN
Aktywa trwale 750 500 000,00 750 500 000,00
1. Wart. niemater.i prawne 0,00 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwale 0.00 0,00
111 Nalez. dlugoterminowe 0,00 0.00
IV, Inwestycje dlugoterminowe 7350 500 000,00 750 500 000,00
V. Dlugoter. rozl. migdzyok. 0,00 0,00

Aktywa obrotowe

42 146 625,57

226 511,46

1. Zapasy 0,00 0,00
1. Nalez. krotkoterminowe 107 274,26 94 617,26
I11. Inwestycje krotkoterminow. 42 039 351.31 131 894,20
IV. Krotkoterm.rozl. migdzyok. 0,00 0,00
SUMA 792 646 625,57 750 726 511,46

Sprawozdanie z dzialalnodci Zarzadu Rok 2015
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Stan na 31 grudnia 2015 r,

Stan na 31 grudnia 2014 r.

PASYWA

PLN

PLN

Kapital wlasny

792 645 794,03

750 651 585,92

1. Kapital podstawowy

750 550 000,00

750 550 000,00

1. Kapital zapasowy 101 585,92 0,00
I11. Pozostale Kapitaly 0.00 0,00
IV, Zysk (strata) 7 lat ubieglych 0,00 0,00
V. Zysk (strata) netto 83907 398,68 101 585,92
VI Qdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego -41 913 190,57 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zob. 831,54 74 925,54
1. Rezerwy na zobowiazania 350,00 29.00
1. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0.00
111, Zobowigzania krotkotermin. 481,54 74 896,54
IV, Rozliczenie micdzyokresowe. 0,00, 0.00

SUMNA

792 646 625,57

750 726 511,46

W dniu 30 sierpnia 2007 roku zostala dokonana doplata do kapitatu dla Elektrowni Pgtnow 11
sp. z 0.0. W wysokosci 27 010 948,04 PLN. W pazdzierniku 2011 roku Elektrownia Patnow
Il zwrocila doplate w pelnej wysokosei. Zgodnie z uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow Spotka PAK HOLDCO zwrdcila czg$¢ doplaty do kapitalu w wysokosci

26 500 000,00PLN Wiasciciclowi. Pozostalg cze$¢ doplaty w wysokosei 646 681,04 PLN

Spolka zwraécila 10 pazdziernika 2012 roku.

Rok obrotowy 2015 zakonczy! sie zyskiem w wysokosci 83 907 398,68 PLN.

W dniu 21 pazdziernika 2015r. Spolka przekazala do ZE PAK S.A. zaliczke na dywidende

roku 2015 w kwocie 41 913 190,57 PLN.

Sprawozdanie z dzialalno$ei Zarzadu Rok 2015
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4.2 Rachunek zyskow i strat.

1) Przychody

Rok 2015 Rok 2014
Wyszezegdlnienie rodzaju przychodu PLN PLN
- operacyjne 0,00 0.00
- pozostale operacyjne 0,00 0,00
- linansowe 83967 125,80 167 842,95
Przychody ogdlem 83 967 125,80 167 842,95

2) Koszly

Rok 2015 Rok 2014
Wyszezegdlnienic rodzaju kosztow PLN PLN
- operacyjne 59 402,76 74 785,02
- pozostale operacyjne 3.36 666601
- linansowe 0.00 0,00
Koszty ogolem 39 406,12 S1451,03

Sprawozdanie z dzialalno$ei Zarzadu Rok 2015
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3) Koszty wg rodzaju

Rok 2015 Rok 2014
Wyszezegdlnienie rodzaju kosztow PLN PLN
Amortyzacja 0,00 0,00
Zuzycie materialow i energii 184,08 184,08
Uslugi obee 54 441,68 71 030,94
Wynagrodzenia 0,00 0,00
Swiadezenia na rzecz pracownikow 0,00 0,00
Podatki i oplaty 4777,00 3 570,00
Pozostale 0,00 0,00
Razem 59 402,76 T4 785,02

4) Struktura kosztow we rodzaju

Rok 2014 Rok 2013
Rodzaj kosztow Yo Yo
Amorlyzacja
Zuzycie materialow i energii N 0.31% 0.24 %
Uslugi obee 91.65 % 91,98 %
Wynagrodzenia
Swiadezenia na rzecz pracownikow
Podatki i oplaty 8.04 % 4,78 %
Pozostale
Razem 100 % 100 %

5. Osiggnigcia Spolki w zakresie badari i rozwoju

Spolka w roku operacyjnym 2015 nie prowadzila dzialalnoscei w tym zakresie.

6. Nabycie udzialow wlasnych przez Spolke

Spolka w roku operacyjnym 2015 nie nabyla wlasnych udzialow.

7. Oddzialy Spolki

Spolka nie posiada zadnych oddzialow.

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzydu Rok 2015
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8. Informacja o ryzyku dzialalnosci  jednostki oraz instrumentach

Sfinansowych w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Na dzienn 31 grudnia 2015 roku Spolka nie posiadala w portfelu instrumentow pochodnych

wyznaczonych na zabezpieczenia przeplywow pienigznych.

9. Przewidywana sytuacja finansowa Spotki

Spolka  zamknela rok obrotowy wynikiem finansowym netto w wysokosci
83 907 398,68 zlotych. Spolka na biezaco wywigzuje si¢ ze wszystkich swoich
zobowigzan. Nie zaciggala kredylow bankowych.  Zarzad nie przewiduje zmian w

polityce tfinansowej Spolki.

10. Przewidywany rozwoj Spolki

W najblizszym roku nie przewiduje si¢ zmian w dzialalnosci Spolki.

PREZES ZARZADY
L - > g 7
&

Prezes Zarzadu: Aneta Lato-Zuchowska /é/»f/v‘/ R
Anta LatoZ

Konin, dnia 07 marca 2016r.
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Opinia i raport bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe

1 stycznia 2015 r. — 31 grudnia 2015 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspolnikéw ,,PAK -~ HOLDCO” sp. z 0.0.

1. Przeprowadzilismy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku ,,PAK — HOLDCO” sp. z o.0. (,Spolka™) z siedzibg w Koninie,
ul. Kazimierska 45, obejmujgcego wprowadzenie do sprawozdania [inansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeplywdw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalgczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowyceh odpowiada Zarzad Spolki. Ponadio Zarzad Spolki jest
zobowigzany do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane w Uslawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™).
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sy
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania linansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowsg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metods
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalgczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw do
wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.
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4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia
2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajgeymi na formg i tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami umowy Spolki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,sprawozdanic z dzialalnosci) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje
zawarle w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
/) /)

Klue: lf)\\f)f biegly ‘cwidcm

}/ | J
/ /
y /
/ /
J \/.

[ /N K,/\ — A\
“Robert Klimacki
Biegly rewident nr 90055
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

spélka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 11 marca 2016 roku
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~PAK —HOLDCO" sp. z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakenczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w ztotych)

I. CZESC OGOLNA

1.  Informacje ogolne

»PAK-HOLDCO™ sp. z o.0. (,,Spolka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 lipca
2005 roku. Siedziba Spolki miesci si¢ w Koninie, ul. Kazimierska 45.

W dniu 25 lipca 2005 roku Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000238405.

Spolka posiada numer NIP: 665-27-48-087 nadany w dniu 5 sierpnia 2005 roku oraz symbol
REGON: 30008103 nadany w dniu 22 lutego 2010 roku.

Spolka nalezy do Grupy Kapitalowej Zespolu Elektrowni Pagtnéw — Adaméw — Konin S.A.
(-»ZE PAK S.A.”). Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spdlek,
w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialow w kapitale lub ogolnej liczbie glosdw
w organie stanowigcym spolki zostaly zamieszczone w nocie 15 dodatkowych informacji i objasnien
do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosei Spolki jest:

e wykonywanie praw z posiadanych przez nig udzialdw w spoélce pod firmg Elektrownia Patnéw 11
spolka z ograniczong odpowiedzialnosci,

e wykonywanie praw z posiadanych przez nig udzialdw w spélce pod firmg Elektrownia Patndw 11

spolka z ograniczong odpowiedzialnoscis.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy Spolki wynosil 750 500 000,00 zlotych.
Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 792 645 794,03 zlotych.

Zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 18 lutego 2016 roku jedynym
wlascicielem 200 udzialow Spolki o wartosei 750 550 000,00 zlotych byla spdlka Zespdl Elektrowni
Patnéw — Adamoéw — Konin S.A.

W okresie sprawozdawcezym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w strukturze
wlasnosci Spolki.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spolki nie zmienil sig.

Jedynym czlonkiem Zarzadu Spolki na dzieii 7 marca 2016 roku byla Aneta Lato-Zuchowska — Prezes
Zarzadu,

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastgpujgce zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.

W dniu 15 pazdziernika 2015 roku powolano Panig Anete Lato- Zuchowskg na stanowisko Prezesa
Zarzadu Spolki. Zastapila ona na tym stanowisku Panig Anne Strizyk.
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Raport z badania sprawoezdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 reku
(w zlotych)

2. Sprawozdanie finansowe
2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130,

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 17 lipca
2015 roku zostala wybrana przez Zgromadzenie Wspolnikéw do badania sprawozdania finansowego
Spolki.

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniajg, w rozumicniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009.77.649, z pozn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.,

Na podstawie umowy zawartej w dniu 16 pazdziernika 2015 roku z Zarzadem Spélki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego
procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajgcych informacji, ktére nie
maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 11 marca 2016 roku wydalismy opinie bieglego rewidenta bez
zaslrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Zgromadzenia Wspoéhikéw ,,PAK - HOLDCO?” sp. z o.0.

I. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku ,,PAK — HOLDCO” sp. z o0.0. (,,Spolka”) z siedzibg w Koninie,
ul. Kazimierska 45, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od dnia I stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone sprawozdanic
finansowe”).

2. Zarzetelnosc i jasnosé zalgezonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spélki jest zobowigzany do
zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spélki
spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z p6ézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalagczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
Jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykq) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiegi
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rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalagczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanic to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosei. W szezeg6Inodei, badanie obejmowalo sprawdzenic — w duzej mierze metoda
wyrywkowq — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu  finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spélki na dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajgcymi  zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgeymi z ustawy o rachunkowosei i wydanymi na jej podstawic
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgeymi przygotowanie sprawozdaii finansowych oraz postanowieniami umowy Spolki.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki w okresie od dnia | stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy, 7e informacje
pochodzace z zalgezonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
wsprawozdaniu -z dzialalnosci uwzgledniajg  postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosei.”

Badanie sprawozdania finansowego Spoélki przeprowadzilismy w okresie od dnia 15 lutego 2016 roku
do dniall marca 2016roku, w tym w siedzibie Spolki od dnia 15 lutego 2016 roku do dnia 19 lutego
2016 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad potwierdzil swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasno$é sprawozdania finansowego jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksicgi rachunkowe
i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 11 marca 2016 roku Zarzadu Spolki o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych;

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpily po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszq wiedzg Zarzgdu Spoélki i objely wszelkie zdarzenia moggce mieé wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oSwiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily
ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo zbadane przez
Sebastiana Lyczbe, kluczowego bieglego rewidenta nr 9946, dzialajgcego w imieniu Ernst & Young
Audyt Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1,
firmy wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajgcy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone na Zgromadzeniu Wspélnikéw w dniu 28 maja
2015 roku, na ktérym wspolicy podjeli uchwalg, ze zysk netto za rok 2014 w kwocie 101 585,92
zlotych zostanie w calosci przeznaczony na kapital zapasowy spolki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku wraz z opinig
bicglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly
o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki zostaly zlozone w dniu 29 maja 2015 roku
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2014 roku zostal prawidlowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien | stycznia 2015 roku.
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3. Sytuacja finansowa
3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spolki w latach

2013 = 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku.

2015 2014 2013
suma bilansowa 792 646 625,57 750726 511,46 811723 522,02
kapital wlasny 792 645 794,03 750651 585,92  811666511,77
wynik finansowy netto 83 907 398,68 101 585,92 121 616 511,77
rentownos$¢ majgtku (%) 10,6% 0,0% 15,0%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentownosé kapitalu wlasnego (%) 11,2% 0,0% 14,9%
wynik finansowy netto x 100%
kapital wlasny na poczatek okresu
plynno$é — wskaznik plynnosei I 87 524,7 3,0 1 465,1
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krdtkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosei 111 873019 1,8 1 463,3
Srodki pienigzne
zobowigzania krétkoterminowe
trwalos$¢ struktury finansowania (%) 100% 100,0% 100,0%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe)
x 100%
suma pasywow
wskaznik inflacji
$rednioroczny -0,9% 0,0% 0,9%
od grudnia do grudnia -0,5% -1,0% 0,7%

6/9



LPAK ~ HOLDCO” sp. z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w zlotych)

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujq na nastepujace trendy:

Rentownos¢ majatku wyniosla 10,6% w 2015 roku i wzrosla w poréwnaniu do 0,0%
w 2014 roku oraz spadla w poréwnaniu do 15,0% w 2013 roku.

Rentownos¢ kapitalu wlasnego wyniosla 11,2% w 2015 roku i wzrosta w poréwnaniu do 0,0%
w 2014 roku oraz spadla w poréwnaniu do 14,9% w 2013 roku.

Wskaznik plynnosci 1 na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosl 875247 i byl wyzszy
w poréwnaniu do 3,0 na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz w pordwnaniu do 1 465,
na dzieit 31 grudnia 2013 roku.

Wskaznik plynnosei Il na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniést 873019 i byl wyzszy
w poréwnaniu do 1,8 na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz w poréwnaniu do 1 463,3 na
dzien 31 grudnia 2013 roku.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania zaréwno na dzien 31 grudnia 2015 roku, 31 grudnia
2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wyni6st 100,0%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podezas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, 7e
Spolka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia
31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 5 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spolke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepujg okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez Spoélke
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I. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowosc Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK Symfonia
w siedzibie Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”),
w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoélki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzili$my istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usunigte,
w tym dotyczgeych:

e zasadnosci i cigglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

° rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych;

o udokumentowania operacji gospodarczych;

o prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni;

° powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym;

° spelniania warunkéw  jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spolki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki, jak rowniez pozycji ksztaltujgeych wynik dziatalnosci
Spolki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorczony
dnia 31 grudnia 2015 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzaii zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiggach rachunkowych 2015 roku.

3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,informacja dodatkowa™) do sprawozdania
finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spolki w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnodei uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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5. Zgodnoéé z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia umowy Spélki majace wplyw na sprawozdanie finansowe.

W imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska

spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

“"'w' _,-'4 |
Klucza}/\jy biegl){;{ re:ﬁidenl

i/

Mol
t Klimacki
Biegly rewident nr 90055

Ernst & Young Audyt Polska
spitka z ograniczong odpowiedzialnogcia
spélka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 11 marca 2016 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspolnikéw ,,PAK ~ HOLDCO” sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku ,PAK — HOLDCO” sp. z 0.0. (,,Spotka™) z siedzibg w Koninie, 62-510,
ul. Kazimierska 45, na ktore skladajsg si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym, rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalagczone sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoélia jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”™), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spolki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znicksztakcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowodci Zarzad Spétki jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z pdzn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.




Building a better
working world

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznogci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spoiki wartoéci szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zar6wno przy planowantu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jedli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyZszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
Jjakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosei ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Z¢ uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy

od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

~ jest zgodne co do formy i tredci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
umowy Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz inaymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki jest
zobowiazany do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PAK-HOLDCO sp. z 0.0.
za 2016 rok (,sprawozdanie z dzialalnosci”) speialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem bylto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z treScig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie
o$wiadezenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzili$my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoélce 1 jej otoczeniu uzyskane] podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilisSmy istotnych znieksztatcenn w sprawozdaniu z dzialalnosci.

Warszawa, dnia 14 czerwca 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident
et ——————

Ce—T

Piotr Checiek
Biegly Rewident
nr 13253

dzialajacy w imieniu
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Konin, dnia 05-06-2017 rolu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka PAK- Heldco Sp. z o.0. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 lipca 2005 roku.
Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez XXII Wydzial
Gospodarczy Sadu Rejonowegoe w Poznaniv pod numerem 0000238405, Spdlce nadano numer
statystyczny REGON 300088103. Siedziba Spotki miesci sie pod adresem: 62-510 Konin,
ul. Kazimierska 45,

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dzialalnodci Spdtki PAK- Holdeo Sp. z 0.0, jest wykonywanie praw zwigzanych
z posiadaniem udzialéw w Elektrowni Patnow II Sp. z o.0.. Spotka w 2016 roku nie prowadzita
zadnej dzialalnosci gospodarczej, podejmowala jedynie czynno§ci wynikajace z faktu bycia
wlascicielem udziatow,

Okres objety sprawozdaniem finansowym: od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spétki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spolke przez co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2016 roku.

Na udzialach Spotki PAK — Holdco Sp. z 0.0. w Elektrowni Patndw II Sp. z o0.0., a takze na zbiorze
rzeczy ruchomych i zbywalnych praw majatkowych oraz srodkach pienigznych Spotki w roku 2005
ustanowione zostaly zastawy majgce na celu zabezpieczenie splaty kredytu przez Elektrownie
Patnow II. W zwiazku z tym, dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomiczno —
finansowej Elektrowni Patnow Il oraz spelnienia przez nia wymagan okreslonych w umowie
kredytowej. Nie sg nam znane okolicznodci, ktdre wskazywalyby na istnienic zagrozed dla
kontynuowania dziatalnosci przez Spoike.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spdtka nie polaczyta sie z inng
jednostka gospodarcza, nie nabyla rowniez zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

4.1 Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. rok 2016.1047).
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Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.
Rachunek zyskdw i strat Spolka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym,

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzono metody posrednia.

4.2 Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate w Spolce nie wystepujg. Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug
cen nabycia. Odpisy amortyzacyjne warto$ci niematerialnych i prawnych stanowigcych
nabyte prawa dokonywane sg zgodnie z tabelg amortyzacji.

4.3 Inwestycje dhugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe w innych jednostkach wycenia si¢ na dzied bilansowy wedhig
ceny nabycia pomaiejszonej o odpisy z tytuhu trwatej utraty wartosci.

4.4 Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymaganej zaplaty pomnicjszonej
o odpisy aktualizujace.

4.5 Srodki pieni¢zne
Srodki pienigzne w banku wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej.

4.6 Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Spolki i wpisanej w
rejestrze sagdowym. Wyplacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa
wykazywane w ksiggach rachunkowych i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu
roku obrotowego.

4.7 Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaplaty.

4.8 Rozliczenia micdzyokresowe

Spotka  dokonuje rozliczen miedzyokresowych  kosztow. Czynne  rozliczenia
migdzyokresowe kosztdw nie wystapity. Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosziow
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dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazaf przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

4.9 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do wszystkich réznic przejéciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia
podatkowa aktywow i zobowigzania a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych.

Skladnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w
odniesieniu do wszystkich ujemnych réimic przejéciowych, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane s3 z zastosowaniem stawek podatkowych, kidre wedtug
uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Niepewno$é¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych
oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te
czgste zmiany powoduja brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje
oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére moglyby mieé¢ zastosowanie. Obowigzujace
przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomigdzy organami panstwowymi
jak i organami pafstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyklad kwestie celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakladania
wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgee z
kontroli, musza zostaé zaplacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga
si¢ ztienié w przysziosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR).
GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu uniknigcia zaplaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania, jako czynno$é dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiqghigciem korzysci
podatkowej, jezeli sposob dzialania byt sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw podredniczacych mimo
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braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do
wezesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé znacznie
wigkszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszezegdinych transakei.
Klauzule GAAR naleiy stosowaé w odniesieniu do transakeji dokonanych po jej wejsciu w
zycie oraz do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal
osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Aktywa z tytuhn odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie
prezentowane oddzielnie.

4.10 Odsetki
Przychody z tytulu odsetek s rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Konin, dnia 05-06-2017 roku

GLOWNY KSIEGOWY

) Ak Kt L

Kierownik fednostki
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BILANS
Aktywa

Na dzier

Nota 31 grudnia 2016

roku

Na dziert
31 grudnia 2015
rokit
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Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakonczorych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy
Inne wartodci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niemateraine i prawne
Rzeczowe aktywa frwale
Srodki trwale
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu}
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej
c) urzqdzenia techniczne [ maszyny
d) grodki transportu
£) inne $rodki trwale
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na Srodki trwate w budowie
Naleznosci dlugoterminowe
0d jednostek powigzanych
Od pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanic w kapitale
Qd pozostalych jednostek
Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomosgci
Wartoscl niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartofciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangaZzowanie w kapitale
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto§ciowe
- udzietone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostalych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dechedowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materialy

Péiprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

750 501 336,00
0,00

0,00

0,00

9 750 500 000,00

750 500 000,00
750 500 000,00
750 500 000,00

11 1 330,00
1330,00

260 468,40
0,00

750 500 000,00
0,00

0,00

0,00

750 500 600,00

750 500 000,00
750 500 000,00
750 500 600,00

0,00

42 146 625,57
0,00
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PAK — HOLDCO Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Na dzien Na dzier
Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
roku roku
11,  Nalezno$ci krétkoterminowe 1¢ 111 263,26 107 274,26
I. Naleznodel od jednostek powigzanych
a} Z tytuhs dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesigey
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Naleznodci od pozostatych jednostel, w ktdrych jednostka posiada
zZaangazowanie w kapitale
a) z tytudu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Naleznodci od pozostalych jednostek 111 263,26 107 274,26
a) Z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesicey
- powyzej 12 miesigey
b} Z tytulu podatkdw, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych i 111 263,26 107 274,26
zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych
c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej
L. Inwestycje krotkoterminowe 30 149 205,14 42 039 351,31
1. Kratkoterminowe aktywa finansowe 149 205,14 42 039 351,31
a} w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- ndzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe akiywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
- udzialy lub akeje
- inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe alktywa finansowe
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 149 205,14 42 639 351,31
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 149 205,14 42 039 351,31
- inne srodki pienigzne :
- inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
C.  Naleine wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
750 761 798,40 792 646 625,57

Aktywa razem

Kenin, dnia ig-06-2017 roku

GLOWNY ESIEGOWY

Kierownik jednosiki
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PAK —HOLDCO Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Pasywa

Na dzier

Nota 3! grudnia 2016

roku

Na dzien

31 grudnia 2015

roku

—
L

IL

1I1.

Kapital (fundusz) wlasny
Kapital (fundusz) podstawewy
Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto§ci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udzialdéw (akeji)
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytulu aldtualizacji wartodei godziwej
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statatem) spoiki
— na udziaty (akeje) wlasne
Zysk/ (strata) z lat ubieglych
Zysk/ (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadezenia emerytalne i podobne
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
Pozostale rezerwy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe
Wobec jednostek powiazanych
Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanic w kapitale
Waobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
c} inne zobowigzania finansowe
d) Zobowigzania wekslowe
e} inne
Zobowigzania kritkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) z tytuiu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigey
- powyzej 12 miesigcy
[3}] inne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
a) Z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiccy
- powyzej 12 miesiecy
b} inne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosei:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigey
€) zaliczki otrzymane na dostawy 1 ushugi
f) zobowiazania wekslowe
g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowoinych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytufu wynagrodzen
i) inne
Fundusze specjalne

750 754 321,06
13 750 550 060,00
14 101 585,92

¢,00

0,00

0,00

16 102 735,14
0,00

7 477,34

0,00

0,00

18 477,34
477,34
477,34
477,34

792 643 794,03
750 550 000,00
101 585,92

0,00

0,00

0,00

83 907 398,68
-41 913 190,57
831,54

350,00

350,00

0,00

481,54
481,54
481,54
481,54
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PAK — HOLDCO Sp. z 0.0.

£ Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Na dzien Na dzien
g Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
roku roku
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 17 7 600,00 0,00
= 1. Ujemna wartos¢ firmy
- 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 7 000,00
- dlugoterminowe
- krdtkoterminowe 7 000,00
- Pasywa razem 750 761 798,40 792 646 625,57

Konin, dnia 05-06:2017 roku

KieFownik jednostli
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT (WARIANT KALKULACYJINY)

Rok zakorczony — Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia

Nota  dn. 31 grudnia

2016 roku 2015 rokit

A. Przychedy unetto ze sprzedazy produktow, towardw i materialéw, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow

II. Przychedy netto ze sprzedazy towardw i materialow

B. Koszty sprzedanych preduktow, towaréw i materialow, w tym: 6,00 0,00
- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkidw

1. Warto$é sprzedanych towarow i materiatow

C. Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 0,00 0,00
D. Koszty sprzedaiy 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzgdu 22 28 034,18 59 402,76
F. Zysk/ (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -28 034,18 -59 402,76
G. Pezostale przychedy eperacyjne 0,00 0,00
L. Zysk z tytutu rozehodu niefinansowych aktywow trwatych

11. Dotacje

[1I. Aktualizacja wartodci aktywow niefinansowych

IV. Inne przychody eperacyjne

H. Pozostale koszty aperacyjne 25 3,12 3,36
L. Strata z tytuh rozehodu niefinansowych altywow trwatych

[T, Aktualizacja wartoéei aktywdw niefinansowych

[il. Inne koszty operacyjne 3,12 3,36
I. Zysk/ (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (F+G-H) -28 037,30 -59 406,12
J. Przychody finansowe 26 129 092,44 83 967 125,80
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 83 826 381,14
a} od jednostek powigzanych, w tym: 83 826 381,14
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 83 826 381,14
b od jednostek pozostalych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

TL. Odsetki, w tym: 129 (92,44 140 744,66
- od jednostek powigzanych

Il Zysk z tytuh rozchodu aldywéw finansowyeh, w tym:

- w jednostkach powigzanych

V. Aktualizacja wartoécl aktywéw finansowych

V. Inne

K. Koszty finansowe 0,00 0,00
I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

I1. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

I11. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. Inne

L. Zysk/ (strata) brutto (I+J-K) 101 055,14 83 907 719,68
M. Pedatek dochodowy 28 -1 680,00 321,00
N. Pozostale obewiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
0, Zysk/ (strata) neito (L-M-N} 102 735,14 83 907 398,68

Konin, dnia 85-96-2017 roku
GEOWNY BSIEGOWY
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 gradnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Rok zakoviczony Rok zakokezony
Nota dn. 31 grudnia dria 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

L Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BQ) 792 645 794,03 750 651 585,92
- zmiany zasad rachunkowosci
- korekty bleddw
L. a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 792 645 794,03 750 651 585,92
1. Kapital (fundusz)} podstawowy na poczatek okresa 13 750 550 000,00 750 550 000,00
1.1, Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytulu)
b) zmniejszenie (z tytulu)
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na Koniec okresu 750 550 000,00 750 550 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,60 0,00
2.1, Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy
a) zwigkszenie (z tytulu)
b} zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akeje) wlasne na poczatek okresu 3,00 0,00
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 14 101 585,92 0,80
4.1. Zmiany kapitalu (funduszy) zapasowego 101 585,92
a) zwigkszenic (z tytutu) 101 585,92
- z podziatu zysku (ustawowo) 101 585,92
b) zmniejszenie (z tytufu) '
4.2, Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 101 585,92 101 585,92
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitahy (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwickszenie (z fytubu)
b} zmnigjszenie (z tytutu)
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu 0,00 0,60
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)
- doplata zwrotna do kapitatu
b) zmniejszenie (z tytulu)
6.2, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Kapital rezerwowy z doplat wspilnikéw na poczatek okresu 0,60 6,00
7.1. Zmiany kapitatu rezerwowego z doplat wspdlnikow
a) zwigkszenia (z tytutu)
-doplata zwrotna do kapitatu
b)zmniejszenia (z tytuku)
- zwrot doplaty do kapitatu
7.2.Kapital rezerwowy z dopiat wspélnikéw na koniec okresu 0,00 0,00

13




PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rok zakoriczony Rok zakofczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2016 roku 20135 roku
8. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 15 41994 208,11 101 585,95
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 41 994 208,11 101 585,95
8.2, Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 41994 208,11 101 585,95
a) zwigkszenie (z tytulu)
b) zmniejszenie (z tytulu) 101 585,95
- podziat zysku z lat ubieglych-przeniesienie na kapitala zapasowy 101 585,95
- podziat zysku z lat ubiegtych-wyplata dywidendy 41 994 208,11
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec ckresu 0,00 0,00
8.4. Strata z lag ubieglych na poczatek okresu
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytulu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu} - -
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu - -
8.7. Zysk/ (strata) z lat ubieglych na koniec okresu i
9. Wynik netto 16 102 735,14 41 994 208,11
a) zysk netto 102 735,14 83 907 398,68
b) strata netto
¢) odpisy z zysku

IL Kapital (fundusz) wlasny na keniec okresu (BZ )

II1. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialy zysku (pokrycia straty)

750 754 321,06

750 754 321,06

-41 913 190,57
792 645 794,03

792 645 794,03

Konin, dnia 05-06-2017 roku

GLOWNY KSIEGOWY
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

Rok zakokczony Rok zako#ficzony
Nota dria 31 grudnia dnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnodei operacyjnej ) )
L. Zysk/ (strata) netto 102 735,14 83 907 398,68
I1. Korekty razem 1 326,80 -83 913 132,14
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyskif (straty) z tytulu roznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy} 0,00 -83 826 381,14
4, Zysk/ (strata) z dziatalnosci inwestycyinej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -350,00 321,060
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,60
7. Zmiana stanu naleznosci -3 989,00 -12 657,00
?.. Zrmai’la stann zobowigzan krétkolerminowych, z wyjatkiem pozyczek 4,20 74 415,00
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczefn migdzyokresowych 5 670,00 0,00
10. Inne korekty 0,00 0,60
I1i. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci operacyjnej (F£IT) 104 061,94 -5 733,46
B.Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnoéei inwestycyjnej
I Wplywy 0,00 83 826 381,14
L. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomogei oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 83 826 381,14
a) w jednostkach powigzanych 0,00 83 826 381,14
b} w pozostalych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udziclonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetld
- inne wplywy z aldywow finansowych
4, Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki 0,00 0,00
}. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosdci oraz wartodci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dhigoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
HI. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestyeyjnej (I-II) ' 0,00 83 826 381,14
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rachunek przeplywoéw pienieznych (metoda po$rednia)

Rok zakornczony Rok zakonczony
Nota dnia dnia
‘ 31 grudnia2016 31 grudnia2015
roku roku
C. Przeplywy $rodkow pieniginych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 0,00 0,00
1. Wplywy neito z wydania udziatow (emisji akeji} i innych
instrumentdw kapitalowych oraz doplat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dlugnych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
1. Wydatki -41 994 208,11 -41 913 190,57

1. Nabycie udzialéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wyptaly na rzecz wilascicieli, wydatki z tytulu podzialu
Zysku

4, Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup diuznych papierdw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigza finansowych

7. Platnos$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego

8. Odsetld

9. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnosci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A JH+B.HI=C.IIT)

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych

F. Srodki picni¢ine na poczatek olresu

G. Srodki pienigzne na koniec akresu (F£D), w tym
- 0 ograniczongj mozliwosei dysponowania

-41 994 208,11

-41 994 208,11
-41 890 146,17

-41 890 146,17

42 039 351,31

149 205,14

-41 913 190,57

-4% 913 190,57
41 997 457,11

41 907 457,11

131 894,20

42 039 351,31
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGE.YCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 5 czerwca
2017 roku nie wystgpily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do
dnia 5 czerwca 2017 roku nie wystypily zdarzenia, ktére powinay byé uigte w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujge identyczne
zardwno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.

4. KOREKTA BLEDU

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt bleddw, ktére moglyby mie¢ wplyw na
porownywalnoéé danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego
za biezacy rok obrotowy.

5. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY Z
DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIFZACY ROK OBROTOWY

W biezgcym roku Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowodci ani korekt bledow,
w zwigzku z czym nie miata obowigzku zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych
poréwnywalnod¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za
biezacy rok obrotowy.
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PAK - HOLDCO Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

6. WARTOSCI NITEMATERIALNE I PRAWNE

Rok zakonczony dnia 31 grudmnia 2016 roku

Koszty zakeoficzonych Inne wartosci Zaliczki na wartosei
prac rozwojowych Wartoéé firmy  niematerialne i prawne niematerialne i prawne

Wartosé poczatkowa 0,00 0,00 2 677,65 0,00
01 stycznia 2016 r.

Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -

Wartos¢ poczathowa 0,00 0,60 2 677,65 0,00
31 prudnia 2016 r. :

Umorzenie 0,00 0,00 2 677,65 0,00
01 stycznia 2016 r.

Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -

Umorzenie 0,00 0,00 2 677,65 0,00
31 grudnia 2016 r.

Warto§é netto 0,00 0,00 0,00 0,00

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 rok

Koszty zakonczonych Inne warto$ci Zaliczki na wartosei
prac rozwojowych Wartosé firmy  niematerialne i prawne niematerialne i prawne

Wartodé poczgthowa 0,00 0,00 2 677,65 0,00
01 stycznia 2015 r. @ :
Zwigkszenia - - - -

Zmniejszenia - - - - @
Warto$¢ poczgthowa 0,00 0,00 2 677,65 0,00 &
31 grudnia 2015 r, @
Umorzenie 0,00 0,00 2 677,65 0,00 ]
01 stycznia 2015 r, &
Zwigkszenia - - - - €
Zmnigjszenia _ _ ) i s
Umorzenie 0,00 0,00 2 677,65 0,00 &
31 grudnia 2015 r. @
Warto$é netto 0,00 0,00 0,00 0,00 é

.
&
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i Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

)

g

- 7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

@ Srodki trwate w Spélce nie wystepuja.

o

@ 8. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

. Nie wystapily.

)

- 9. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

-

i Stan na 31 grudnia 2016 r. Stan na 31 grudnia 2015 r.

N Udzialy i akcje:

{5\9 Elektrownia Painow II sp. z o.0. 750 500 000,00 750 500 000,00

o Tnne:

l@ Doptaty do kapitatu - -

g Inwestycje dlugoterminowe razem; 750 500 000,00 758 500 000,00

=

f:i@ . . . s
W dniu 18 sierpnia 2005 roku ZE PAK S.A. wniésl do PAK-Holdeco Sp. z o0.0. wkiad

i niepienigzny (aport) w postaci 100 % nalezacych do ZE PAK S.A. udzialéw w Elektrowni
Patnéw II Sp. z o0.0., ktdrych wartosé wyniosta 750 500 000,00 pln.

&

-

- 10. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

2 Stan na 31 grudnia 2016 r. Stan na 31 grudnia 2015 r,

- Naleznoscl biezace:

- - do 6 miesicey 111 263,26 107 274,26

- - powyzej 12 miesiecy . -

" Naleznosei brutio 111 263,26 107 274,26
Naleinesci netto 111 263,26 107274,26
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

11. PLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Stan na 31 grudnia 2016 r.  Stan na 31 grudaia 2013 1,

Aktyw z tyt. podatku edroczonego 13306,00 -
inne - -
Plugoterminowe Rozl. Miedzyokresowe razem: 1 330,00 0,00

12. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nie wystapity.

13. KAPITAL PODSTAWOWY

Stan na 31 grudnia 2016 r. Stan na 31 grudnia 2015r.
Poczatek roku 750 550 000,00 750 550 000,00
1.Zwigkszenia: - -
2. Zmniejszenia: - -
Keniec roku 750 550 000,00 750 550 000,00

Kapita} zakladowy spotki na 31 grudnia 2016 roku sktadat si¢ z 200 réwnych niepodzielnych
udziatéw o wartosci nominalnej 3 752 750,00 pln kazdy.

Zesp6t Elektrowni Patnéw Adaméw Konin S.A. z siedzibg w Koninie posiada 100% udziatow
w kapitale zakladowym Spaétki.
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

14. POZOSTALE KAPITALY

W dniu 30 sierpnia 2007 roku PAK — Holdco Sp. z 0.0. otrzymata od Wiasciciela doplate do
kapitatu w wysokosci 27 146 681,04 pln z terminem splaty po 30 czerwca 2020 roku. W
pazdzierniku 2011 roku zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotka
zwrocila Wlasdcicielowi czgs¢ doplaty do kapitalu w wysokoscei 26 500 000,00 pln. Pozostala
cze$¢ doplaty w wysokosci 646 681,04 pln Spétka zwrocita 10 pazdziernika 2012 roku.
Uchwalyg nr 56/2015 z dnia 28 maja 2015r. Nadzwyczajne Zgromadzenic Wspélnikow
postanowito zysk roku 2014 w kwocie 101 585,92 pln w calo$ci przekazac na kapital zapasowy
Spotki.

W ciggu roku 2016 nie wystapily zmiany na pozostatych kapitatach.

15. PODZIAL ZYSKU ZA ROK PORZEDNI

Zgromadzenie Wspolnikéw, ktore odbylo si¢ w dniu 30 marca 2016 roku podjglo uchwate nr
67/2016 o przekazanin zysku za rok poprzedni w wartodci 83 907 398,68 pin na wyplate
dywidendy.

W dniu 21 pazdziernika 2015 roku Spdika przekazala do ZE PAK S.A. zaliczke na poczet
dywidendy za rok 2015 w kwocie 41 913 190,57 pln.

Dnia 31 marca 2016 roku Spotka przekazata do ZE PAK S.A. pozostata wartosé dywidendy za
rok 2015 tj. kwote 41 994 208,11 pln.

16. PODZIAL ZYSKU ZA ROK BIEZACY

Zysk netto za rok obrotowy 2016 w wartosci 102 735,14 pln, Zarzad proponyje przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy.

17. REZERWY 1 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Stan na 31 grudnia 2016 r. Stan na 31 grudnia 2015 r.
- RMK bieme z tytutu kosztow audytu 7 600,00 -
- in_['le - -
Rezerwy i RMK bierne razem: 7 000,60 0,00
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

18. ZOBOWIAZANIA
s dlugoterminowe

Na dzien 31grudnia 2016 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2015 roku w Spélce nie
wystgpily zobowiazania dlugoterminowe.

o krotkoterminowe

Stan na 31 grudoia 2016 r. Stan na 31 grudnia 2015 r.
- 7 tytulu dostaw i ustug 477,34 481,54
- inne - -
Zobowiazania krétkoterminowe razem 477,34 481,54

19. WYKAZ ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJATKU

W zwiazku z zaciagnigciem przez spotke Elektrownia Patnéw I Sp. z o.0.  kredytu
konsorcjalnego na dokonczenie budowy bloku energetycznego o mocy 464MW, w Spotce
PAK-Holdco Sp. z 0.0.:

e w roku 2005 obcigzono udzialy w spolce Elektrownia Patnéw 11 Sp. z o.0. poprzez
ustanowienie na nich zastawu rejestrowego tytulem zabezpicczenia wierzytelnosci
wynikajacych z finansowania Elektrowni Patnéw II Sp. z 0.0.

s w roku 2005 ustanowiono zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i
zbywalnych praw majatkowych wchodzacych w skiad Spotki tytulem zabezpieczenia
wierzytelno$ci wynikajacych z finansowania Elektrowni Patnow 1 Sp. z 0.0.

e w roku 2005 ustanowiono zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienigznych
zgromadzonych na rachunku bankowym prowadzonym przez Bank Pekao S.A.

20. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

s Gwarancje i porgczenia nie wystapily.
e Sprawy sadowe nie wystapily.

¢ Pozostale zobowigzania warunkowe nie wystapity.
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nie wystepuja.

22. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

21. STRUKTURA RZECZOWA 1 TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Rok zakoniczony dnia

Rok zakonezony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 reku

Zuzycie materialow i energii 184,08 184,08
Uslugi obce 20 510,10 54 441,68
Podatki i optaty 140,00 4777,00
Wynagrodzenia 200,00 -
Swiadczenia na rzecz pracownikow - -
Amottyzacja - -
Pozostale koszty - -
Koszty wedlug rodzaju- razem 21 034,18 59 462,76
Zmiana stanu zapasow i rozliczen

migdzyokresowych 7 000,00 -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogblnego zarzadu -28 034,18 -59 402,76
Koszty wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby - -
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw-

razemt 6,80 0,00

23. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Nie wystapifa.

30
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PAK - HOLDCO Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

24. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Nie wystapity

25. POZOSTALE KOSZTY OPERACY.INE

Rok zakeficzony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rok zakonezony dnia
31 grudnia 2015 roku

Strata ze zbycia niefinansowych alktywow trwalych

Aktualizacja wartodei aktywow trwatych

Inne koszty operacyjne:

e rbznice z iyt VAT 3,12 3,36
s kosziy egzekucyjne - -
Razem 3,12 3,36

26. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakonezony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rok zakoiiczony dnia
31 grudnia 2015 roku

Dywidendy - 83 826 381,14
Odsetki w tym: 129 092,44 140 744,66
o bankowe 129 092,44 140 744,66
Razem 129 092,44 83 967 125,80

27. KOSZTY FINANSOWE

Nie wystapily.
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

28. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujgco:

Rok zakohczony duia

Rok zakoticzony dnia

31 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Zysk/ (strata) brutto 101 055,14 83 907 719,68
(-) Przychody roku biezgcego nie zaliczane do dochodu de 0,00 -83 828 222,24
opodatkowania
- otrzymana dywidenda - -83 826 381,14
- naliczone odsetki od lokat - -1 841,10
(+) Koszty roku biezgcego nie uznawane za keszty uzyskania 1.841,10 154,82
przychodu
- naliczone odsetki — z roku poprzedniego 1 841,10 154,82
(+) Przychody reoku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu _ .
w roku biezgcym
{-) Koszty roku poprzednicgo uznane za koszty uzyskania _ _
przychodu w roku biezacym
- odsetki od pozyczki naliczone w latach poprzednich, zaplacone _ N
w 2012 roku
(+/-) Inne réznice - 116 896,24 -79 652,26
- rozliczenie strat z lat poprzednich -109 896,24 =79 652,26
- zmiana stany rezerw -7 000,00 -
Podstawa opodatkowania pedatkiem dochedowym 0,00 0,00
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytulu odroczonego podatku -1 680,00 321,00
dochodowego
Pedatek dochodowy — razem -1 680,00 321,00
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Na rezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego skladaja sie rdznice z nastepujacych
tytutow:

Bilans Rachunek zyskéw i strat
w1 rok zakoriczony
3lgrudnia 2016 31 grudnia 2015 3lgradnia 2016 31 grudnia 2015

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ‘
Naliczone odsetki od lokat 0,00 350,00 -350,00 ' 321,00

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na badanie bilansu 1330,00 0,00 -1 330,00 0,00

Obciazenie z tytulu odroczonegeo
podatku dochodowego 1 300,00 0,00 -1 680,00 321,00

29. POSTEPOWANIE W ZWIAZKU 7Z NADPLATA PODATKU OD CZYNNOSCI
CYWILNOPRAWNYCH OD PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO

18 sierpnia 2005 roku Zespdl Elektrowni Patnéw — Adamdéw — Konin S.A. dokonat wniesienia
udzialéw w Elektrowni Patnéw 11 Sp. z 0.0. do spétki PAK Holdco Sp. z 0.0. w kwocie 750 500 000
pln. Od czynnosci tej Spotka zaplacita podatek od czynno$ci cywilnoprawnych wraz z naleznymi
odsetkami za zwlok¢ w kwocie 4 019 493 pln.

Zgodnie z dyrektywg Rady z dnia 17 lipca 1969r. dotyczaca podatkéw posrednich od gromadzenia
kapitatu (69/335/EWG), kwota, od ktdrej naliczany jest podatek w przypadku podwyzszenia kapitahy,
nic obejmuje sumy aktywow nalezacych do spotki kapitatowej, ktére sg przeznaczone na
podwyzszenie kapitahu i ktére juz zostaly objete podatkiem kapitalowym. Zdaniem Spétki, ten przepis
powinien znaleZ¢ zastosowanie w sprawie.

W dniu 31 sierpnia 2006 r. Spdétka wystgpila do Naczelnika Urzedu Skarbowego w Koninie
z wnioskiem o stwierdzenie i zwrot nadplaty, jako ze, zdaniem Spolki, podatek z tytuhu podwyzszenia
kapitalu byl zaplacony nienaleznie. Postepowanie to zakonczylo si¢ wyrokiem Naczelnego Sadu
Administracyjnego z dnia 25 maja 2012 r., pozostawiajacym w obrocie prawnym decyzj¢ Naczelnika
Urzedu Skarbowego w Koninie odmawiajaca stwierdzenia i zwrotu nadplaty.

W roku 2015 wznowiono postgpowanie podatkowe. W dniu 25 lutego 2016 r. w WSA w Poznaniu
odbyla si¢ rozprawa w sprawie ze skargi PAK HOLDCO Sp. z o.0. na decyzj¢ Dyrektora Izby
Skarbowej w Poznaniu z dnia 13 lipca 2015r. w przedmiocie odmowy uchylenia decyzji ostatecznej
dotyczacej odmowy stwierdzenia nadptaty w PCC od wniesienia udziatow. Wyrok w tej sprawie
zostat ogloszony 15 marca 2016 roku.
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wyrokiem WSA w Poznaniu z dnia 15 marca 2016 roku ( sygn. akt. III SA/Po 963/15) Sad oddalil
skarge Spotki. W uzasadnieniu wyroku Sad wskazal, ze dowody zaprezentowane przez Spotke w
toczacym si¢ postepowaniu nie moga by¢ uznane za dowody istotne dla sprawy zakonczonej decyzjg
Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu. Zdaniem Sadu, ztozone dowody nie potwierdzaja, ze aktywa
w postaci udzialow spotki EP II (przeznaczone na podwyzszenie kapitalu zakladowego Spélki Pak
Holdco sp. z 0.0.) byly juz opodatkowane podatkiem kapitalowym. Zarzad Spotki nie zlozyl skargi

kasacyjnej od wyroku WSA w Poznaniu.

30. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
Stan na 31 grudnia 2016 r. Stan na 31 grudnia 2015 r.
Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pienigzne na rachunku bankowym 149 205,14 42 039 351,31

Inne érodki pienigzne -

Razem 149 205,14

42 039 351,31

31. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

Spotka nie zatrudniala pracownikéw na umowe o prace.

32. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

LUB PODMIOTU

Rok zakoncezony dnia

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2016 roku

Rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

2

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 7 000,00 7 000,00
Inne uslugi poswiadczajace - -
Ustugi doradziwa podatkowego - -
Pozostale uslugi - -
Razem, w tym: 7 000,00 7 000,00
- nafezne na dzien bilansowy 7 000,00 7 000,00
- wyplacone na dzief bilansowy - -
27
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

33. WYNAGRODZENIE WYPLACONE CZLONKOM ZARZADU I RADY
NADZORCZEJ

Stan na 31 grudnia 2086 r.  Stan na 31 grudnia 2015,

Zarzad Spotki 200,00 -

Rada Nadzorcza

Razem 200,08 0,00

34. 'TRANSAKCJE Z CZEONKAMI ZARZADU, ORGANAMI NADZORCZYMIT INNY MI
OSOBAMI POWIAZANYMI

W roku obrachunkowym Spolka nie przeprowadzita istotnych transakeji z czlonkami zarzadu i
organéw nadzorczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego
stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedacy
w organach nadzorczych jednostki lub spotkami, w ktdrych s3 znaczacymi udziatowcami
(akcjonariuszami lub wspdlnikami). Spotka nie udzielila tez powyZzszym osobom pozyczek.

35. INFORMACIJA O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Jednostka dominujgcg Spétki jest Zespét Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. zsiedzibg w
Koninie, ktéra sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Stan na 31 grudnia 2016r. Stan na 31 grudnia 2015r

Naleznosci z tytutu robdt i uslug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 477,34 481,54
Zobowiazania inne - -
Zobowigzania z tytulu pozyczki - -

Zakupy 9 682,18 48 127,76

Sprzedaz - -
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PAK - HOLDCO Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku

36. WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20%
UDZIALOW

Spoétka posiada 100% udzialow Elektrowni Patnow 11 Sp. z 0.0..

37. INFORMACJA O TRANSAKCJACH ZE SPOLKAMI POWIAZANYMI KAPITALOWO,
ALE NIE OBIETYMI SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nie wystapity.

Konin, dnia 05-06-2017 roku

Kierownik jednostki

S
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~FAK —HOLDCO” sp. z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

~PAK-HOLDCO” sp. z o.0. (,,Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 lipca
2005 roku. Siedziba Spotki miedci si¢ w Koninie, 62-510, ul. Kazimierska 45.

W dniu 25 lipca 2005 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000238405.

Spétka posiada numer NIP: 665-27-48-087 nadany w dniu 5 sierpnia 2005 roku oraz symboi REGON:
30008103 nadany w dniu 22 lutego 2010 roku.

Spotka nalezy do grupy kapitatowej Zespolu Elektrowni Patnéw —~ Adamoéw — Konin S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spétek, w ktorych jednostka posiada co najmniej
20% udziatow w kapitale lub ogodlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spolki zostaly
zamieszezone w nocie 35 i 36 dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

» wykonywanie praw z posiadanych przez nig udzialdw w spolce pod firmg Elektrownia Patnéw 11
spotka z ograniczona odpowiedzialnoseia.
W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 750 550 000,00 ztotych. Kapitat
wlasny Spotki na ten dzien wynosit 750 754 321,06 ztotych.

Zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 9 czerwca 2017 roku jedynym whascicielem
200 udzialow Spotki o wartosci 750 550 000,00 zlotych byla spotka Zespdl Elektrowni Patndw —
Adamow — Konin S A,

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w strukturze
wiasnosci Spotki.
W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spdlki nie zmienit sie.

Jedynym czlonkiem Zarzadu Spétki na dzien 14 czerwca 2017 roku byla Aneta Lato-Zuchowska —
Prezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w sktadzie Zarzadu
Spotki.
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»PAK —HOLDCO” sp. z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w zlotych}

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130,

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k. w dniu 11 lipca 2016 roku
zostata wybrana przez Zgromadzenie Wspolnikow do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident speiajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdait finansowych oraz
o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnegj i niczaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 28 listopada 2016 roku z Zarzadem Spétki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktore nie majg wplywu na
sprawozdanie finansowe traktowane jako cato$é.

Na podstawie naszego badania, z dniem 14 czerwca 2017 roku wydali$my opinie bieglego rewidenta
bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Zgromadzenia Wspélnikéw ,,PAK — HOLDCO” sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony
dnia 31 grudnia 2016 roku ,,PAK — HOLDCO” sp. z 0.0. (,,Spotka™) z siedzibg w Koninie, 62-510,
ul. Kazimierska 45, na ktore skladajg si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wlasnym, rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalgczone sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnosé Zarzgdu Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesdnia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci™), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezb¢dng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znicksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Spolki jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdame
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. :
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~PAK —HOLDCO” sp. z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w zlotych)

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowieii rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z p6zn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoséei ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng ogdlnej prezentac|i sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znicksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztafcen, jesh
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji wyrazane s3 z uwzglednicniem
Jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosei ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca 1 odpowiednia
podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

~ przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzied 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego 1 przeplywow pienigznych za rok obrotowy

od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowoéci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— Jjest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spdtke przepisami prawa i postanowieniami
umowy Spotki.

sy
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
{w zlotych)

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na lemat sprawozdania z dzialalnodci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spoiki jest
zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PAK-HOLDCO sp. z o.0.
za 2016 rok (,sprawozdanic z dzialalnosci”) speilnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo tak’e zlozenie
o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilisSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztakcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdlce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilidmy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od dnia 4 kwietnia 2017 roku
do dnia 14 czerwca 2017 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia 4 kwietnia 2017 roku do dnia 6 kwietnia
2017 roku,

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasnos$é sprawozdania finansowego jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 14 czerwca 2017 roku Zarzadu Spotki o:

« kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,
» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

+ ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie
bilansu do dunia zlozenia oswiadczenia.

W oSwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnic
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia moggce mieé wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Jednoczednie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity ograniczenia
zakresu badania.

5/9
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spoétki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo zbadane przez
Roberta Klimackiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 90055, dzialajacego w imieniu Ernst & Young
Audyt Polska spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1,
firmy wpisanej na list¢ podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona
ptzez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w imicniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezei. Sprawozdanie finansowe Spélki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone na Zgromadzeniu Wspélnikéw
w dniu 30 marca 2016 roku, na ktérym wspélnicy podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2015 w kwocie
83 907 398,68 zlotych zostanic przekazany w catosci na wyplate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinia bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale
zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaly ztozone w dniu 1 kwietnia 2016 roku w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamknigeia na dziet 31 grudnia 2015 roku zostal prawidtowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jake bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach 2014 —
2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata
zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku.

2016 2015 2014

suma bilansowa 750 76l 798,40 792 646 625,57 750 726 511,46
kapital wlasny 750 754 321,06 792 645 794,03 750 651 585,92
wynik finansowy netto 102 735,14 83 907 398,68 101 585,92
rentownosé majatku 0,0% 10,6% 0,0%

wynik finansowy neito x 100%

suma aktywdw

rentownosé kapitaln wiasnego 0,0% 11,2% 0,0%

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wlasny na poczatek okresu

plynnosé — wskaznik plyanosci 1 545,7 87 524,66 3,0

aktywa obrotowe ogotem

zobowigzania krétkoterminowe

6/%
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2016 2015 2014

plynno$é — wskaznik plynnosci 111 3126 87301,9 1,8

$rodki pieniezne

zobowiazania krétkoterminowe

trwalosé struktury finansowania 100,0% 100,6% 100,0%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowigzania
dhugoterminowe) x 100%

suma pasywow

wskaznik inflacji;
srednioroczny -0,6% -0,9% 0,0%
od grudnia do grudnia 0,8% -0,5% -1,0%

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nast¢pujace trendy:

» wskaZnik rentownosci majgtku w 2016 roku wynidst 0,0% i zmniejszy! sie w poréwnaniu do 10,6%
w 2015 roku. W 2014 roku wskaznik rentownosci majatku wynidst 0,0%,

» wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego w 2016 roku wynidst 0,0% i zmniejszyt si¢ w poréwnaniu
do 11,2% w 2015 roku. W 2014 roku wskaznik rentownosci majatku wyniost 0,0%,

¢ wskaznik ptynnosci [ wyniost 545,7 na dzienr 31 grudnia 2016 roku i byl nizszy w poréwnaniu
do 87 524,66 na dziefi 31 grudnia 2015 roku oraz wyzszy w poréwnaniu do 3,0 na dzien 31 grudnia
2014 roku,

s wskaznik plynnosei Il wynidst 312,6 na dzien 31 grudnia 2016 roku i byt nizszy w poréwnaniu
do 873019 na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz wyzszy w poréwnaniu do 1,8 na dziefi 31 grudnia
2014 roku, '

s wskaznik trwalosci struktury finansowania zaréwno na dzien 31 grudnia 2016 roku, 31 grudnia
2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wynidst 100,0%.

3.3 Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocifo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatainodci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesieey od dnia 31 grudnia
2016 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke. ‘
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowosc stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK Symfonia
w siedzibie Spotki, Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”™), w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.
W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktore
moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete, w tym
dotyczgcych:

« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

+ rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow

w ramach ksiag rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

= prawidfowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

+ powijzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

« spelniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujgce wynik dzialalnoéci Spolki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spétki, jak réwniez pozycji ksztaltujgeych wynik dziatalnosci
Spotki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2016 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowoscl.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych 2016 roku.

3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,informacja dodatkowa™) do sprawozdania
finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci,

4. Sprawozdanie z dzialalnoéci Spolki

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku (,,sprawozdanie z dzialalno$ci) i uznali$my, ze informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. W S$wietle wiedzy o Spdélce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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HEPAK —HOLDCO” sp. z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w zlotych)

5. Zgodnoit z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spélki, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia umowy Spotki majace wplyw na sprawozdanie
finansowe.

Warszawa, dnia 14 czerwca 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

Piotr @ eciek
Biegly Rewident
nr 13253

dzialajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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PAK- Holdco Sp. z 0. 0.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosel za 2016 rok

1. Podstawowe informacje o Spélce

Spotka PAK Holdco Sp. z o. 0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 lipca 2005 roku i
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez XXII Wydzial Gospodarczy Sgdu

Rejonowego w Poznaniu pod numerem 0000238405,

Przedmiotem dzialalnosci Spotki PAK-Holdco Sp. z o. o. jest wykonywanie praw zwigzanych
z posiadaniem udzialéw w Elektrowni Patndw 11 Sp. z 0.0.. Spotka nie prowadzi zadnej dzialalnosci

gospodarczej i podejmuje jedynie czynnosci wynikajace z faktu bycia whascicielem udzialéw.

Kapital zaktadowy Spotki na 31 grudnia 2016 roku skladat si¢ z 200 rownych niepodzielnych
udziatéw o wartodci nominalnej 3 752 750,00 zlotych kazdy. Zespdt Elektrowni Patnow Adamow
Konin S.A. z siedzibg w Koninie posiada 100% udzialow w kapitale zakladowym Spolki.

2. Zdarzenia majace wplyw na dzialalnos¢ Spotki

W zwigzku z zaciggnigciem przez spotke Elektrownia Patnéw I Sp. z 0.0, kredytu konsorcjalnego
na dokoficzenie budowy bloku energetycznego o mocy 464 MW, w Spotce PAK-Holdco Sp. z 0.0.:

e w roku 2005 obcigzono udziaty w spolce Elektrownia Patnéw II Sp. z 0.0. poprzez
ustanowienie na nich zastawu rejestrowego tytulem zabezpieczenia wierzytelnodei

wynikajgcych z finansowania Elelktrowni Patndw II Sp. z o.0.

o wroku 2005 ustanowiono zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i zbywalnych praw
majgtkowych wchodzacych w skiad Spélki tytulem zabezpieczenia wierzytelnosei

wynikajacych z finansowania Elektrowni Pgtnéw II Sp. z o.0.

e w roku 2005 ustanowiono zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienigznych

zgromadzonych na rachunku bankowym prowadzonym przez Bank Pekao S.A.
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PAK- Holdco Sp. z 0. 0.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci za 2016 rok

3. Organy Spélki

Organami Spétki sa:
s Zgromadzenie Wsp6lnikéw,
s Zarzad.

W dniu 15 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Uchwalg 63 powotato
Anete Lato-Zuchowska na Prezesa Zarzadu Spotki PAK-Holdco Sp. z 0. o.

W roku 2016 Spoltka nie zatrudniata pracownikéw na umowe o prace.

4. Informacja na temat pracy Zarzadu w okresie sprawozdawczym
Podjete przez Zarzad Uchwaty:

o Uchwala z dnia 07 marca 2016 roku w sprawie przyjecia Sprawozdania finansowego za 2015
rok oraz Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosei PAK ~Holdco Sp. z 0.0. w 2015 roku.

¢ Uchwala z dnia 07 marca 2016 roku w sprawie podziatu zysku netto za 2015 rok i wyplaty
dywidendy.

5. Informacja o realizacji uchwal Zgromadzenia Wspolnikéow w  okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym odbyly si¢ dwa posiedzenia Zgromadzenia Wsp6inikdw.

Pierwsze posiedzenie Zwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw odbylo sic w dniu 30 marca
2016 roku, na ktérym podj¢to nw. Uchwaly:

» Uchwata nr 65/2016 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania finansowego Spolki za okres od
01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

e Uchwata nr 66/2016 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
rok 2015,

¢ Uchwata nr 67/2016 w sprawie podziatu zysku netto Spolki za rok 2015.




PAK- Holdco Sp. z 0. o.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci za 2016 rok

s Uchwala nr 68/2016 w sprawie udziclenia absolutorium z wykonania obowiazkow przez

Czlonka Zarzadu Spotki w roku 2015.

e Uchwala nr 69/2016 w sprawic udziclenia absolutorium z wykonania obowiazkéw przez

Czlonka Zarzadu Spétki w roku 2015.

Drugie posiedzenie Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw odbylo sie w dniu 11 lipca

2016 roku, na ktérym podjeto nw. Uchwaly:

o Uchwata nr 70/2016 w sprawie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania

rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016,

6. Analiza sprawozdan finansowych

6.1 Bilans

AKTYWA Stan na 31 grudnia 2016 roku Stan na 31 grudnia 2015 roku

Aktywa trwale 750 501 330,00 750 504 000,08
1. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
iI. Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
M. Nalez. dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 750 500 000,00 750 500 000,00
V. Dhsgoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 260 468,46 42 146 625,57
L. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 111 263,26 107 274,26
M. Inwestycje kratkoterminowe 149 205,14 42 039 351,31
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,60
SUMA 756 761 798,40 792 646 625,57
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PAK- Holdco Sp. z 0. 0.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci za 2016 rok

PASYWA Stan na 31 grudnia 2016 roku Stan na 31 grudnia 2015 roku

Kapital wlasny 750 754 321,00 792 645 794,03
L. Kapital podstawowy 750 550 000,60 750 550 000,00
I1. Kapital zapasowy 101 585,92 101 585,92
IIL Pozostale kapitaly 0,00 0,00
IV, Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
V. Zysk (strata) netto 102 735,14 83 907 398,68
V1. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 -41 913 190,57
Zobowijzania i rezerwy na zob. 7 477,34 831,54
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 350,00
II. Zobowigzania dlugeterminowe 0,00 0,00
111. Zobowigzania krétkoterminowe 477,34 481,54
IV. Rozliczenie migdzyokresowe, 7 000,00 0,00

SUMA

792 761 798,40

792 646 625,57

W dniu 30 sierpnia 2007 roku zostala dokonana doplata do kapitatu dla Elektrowni Patnéw 11 Sp. z
0.0. w wysokosci 27 010 948,04 zlotych. W paZdzierniku 2011 roku Elektrownia Patnow Il zwrdcita
doplate w pelnej wysokosei. Zgodnie 7 uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikdw Spotka
PAK-Holdco zwrécita ¢czg$¢ doptaty do kapitatu w wysokosci 26 500 000,00 zlotych Wiascicielowi.
Pozostalg cz¢$¢ doplaty w wysokosci 646 681,04 zlotych Spotka zwrécita 10 pazdziernika 2012 roku.

Rok obrotowy 2016 zakonczyt si¢ zyskiem w wysokosci 102 735,14 ziotych.

6.2 Rachunek zyskow i strat.

e Przychody
Wyszezegolnienie rodzaju przychodéw Rok 2016 Rok 2015
- operacyine 0,00 0,00
- pozostale operacyjne 0,00 0,00
- finansowe 129 092,44 83 967 125,80
Razem 129 092,44 83 967 125,80
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2016 rok

PAK- Holdco Sp. z 0. 0.

*  Koszty
Wyszezegdnienie rodzaju kosztow Rok 2016 Rok 2015
- operacyjne 28 034,18 59 402,76
- pozostale operacyjne 3,12 3,36
- finansowe 0,00 0,00
Razem 28 037,30 59 406,12
s  Kosziy wg rodzaju
Wyszezegolnienie rodzaju kosztéw Rok 2016 Rok 2015
Amortyzacja 0,00 0,00
Zuzycie materialow i energii 184,08 184,08
Uslugi obce 26 510,10 54 441,68
Wynagrodzenia 200,00 0,00
Swiadezenia na rzecz pracownikow 0,00 0,00
Podatki i oplaty 140,00 4 777,00
Pozostale 0,00 0,00
Razem 21 034,18 59 402,76
e  Struktura kosztdw wg rodzaju
Rodzaj kosztéw Rok 2016 Rok 2015
Amortyzacia - -
Zuzycie materiatow i energii 0,88 % 0,31 %
Uslugi obce 97,51 % 91,65 %
Wynagrodzenia 0,95 % -
Swiadczenia na rzecz pracownikow - -
Podatki i oplaty 0,66 % 8,04 %
Pozostate - -
Razem 100 % 100 %
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PAK- Holdco Sp. z 0. 0.

- Sprawozdanic Zarzgdu z dziatalnosci za 2016 rok

=)

=)

‘@) 7. Osiggnigeia Spolki w zakresie badan i rozwoju.

@) Spotka w roku operacyjnym 2016 nie prowadzita dziatalnosci w zakresie badan i rozwaju.
@)

) 8. Nabycie udzialéw wlasnych przez Spélke.

=) Spdtka w roku operacyjnym 2016 nie nabyla wtasnych udzialow.

) 9. Oddzialy Spélki.
) Spotka nie posiada oddziatéw.
*3
@) 10. Ryzyko posiadanych instrumentéw finansowych i transakeji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.
=)
Spélka nie posiada i nie planuje transakgji, ktore mogtyby podlegaé ocenie ryzyka.
=3
23
) 11. Przewidywana sytuacja finansowa Spo6tki
3 Spotka zamkneta rok obrotowy wynikiem finansowym netto w wysokosci 102 735,14 zlotych.
@) Spotka na biezaco wywiazuje si¢ z¢ wszystkich swoich zobowigzan. Nie zaciagala kredytow
5) bankowych. Zarzad nie przewiduje zmian w polityce finansowej Spotki.
2)
£) 12. Prrewidywany rozwéj Spotki
5)
W najblizszym roku nie przewiduje si¢ zmian w dziatalnosci Spotki.
®)
)
»)
)

=) Prezes Zarzadu: Aneta Lato-Zuchowska ; CZ ‘{” - /Z W

Konin, dnia 05 czerwca 2017 roku




