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4.1.

A.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

,Elektrownia Patnow II" sp. z 0.0. (,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
13 lutego 2001 roku i wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda, pod numerem KRS 0000003952.

Spolce nadano numer statystyczny REGON 311495558.

Siedziba Spolki miesci sie przy ul. Kazimierskiej 46 w Koninie. Spotka nalezy do Grupy
Kapitatowej Zespolu Elektrowni Patnow — Adamow — Konin S.A. (,ZE PAKS.A). ZE PAK
S.A. posiada 100% udziatow w Spolce poprzez spotke PAK - HOLDCO sp. z o.0. Czas
trwania Spolki jest nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
wylwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie wystapity zmiany w
sktadzie Zarzadu Spotki.

Na dzien 19 kwiecien 2018 roku funkcje Prezesa Zarzadu sprawuje jednoosobowo Pani
Katarzyna Sobierajska.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE.J

Sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujace;
okres, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2017 roku.
Zarzad Spolki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktére mogq przyczynic sie do zagrozenia kontynuacji dzialalnosci
przez Spotke w okresie, co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci. Informacje o planach i dzialaniach Zarzadu Spotki majacych
na celu zapewnienie plynnosci finansowej Spolki, przedstawiono w nocie 46 dodatkowych

informacji i objasnien.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spolka
nie polgczyla sie z zadng inng jednostka gospodarczg.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2017.2342 tj. z dnia 2017.12.15) (UoR).

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego,
ktora zostata zmodyfikowana w przypadku:

«  wartosci niematerialnych i prawnych (nota 4.2),
= srodkow trwatych (nota 4.3),
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= instrumentoéw finansowych (nota 4.5, 4.14, oraz 4.18).

Rachunek zyskow i strat zostat sporzgdzony w uktadzie kalkulacyjnym, natomiast rachunek
przeplywow pienieznych metodg posrednia.

Wartosci niemalerialne i prawne

Wartoéci niemateriaine i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
7e w przysziosci spowodujg one wplyw do Spolki korzyéci ekonomicznych, ktore mogg by¢
bezposrednio powigzane z tymi aklywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wylworzenia. Po ujgciu poczatkowym
wartoéci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci oprogramowania —kormputerowego
wynosi 2 lata.

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacii
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji,
czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z przewidywanym rozktadem
czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne
i prawne.

Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych
aktywoéw nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych.
Jesli istnieja przestanki, ktére by na to wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest
obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej utraty wartoéci sg ujmowane
w pozostalych kosztach operacyjnych.

Dla wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci do 3.500,00 ztotych ustalono
dokonywanie odpisow amortyzacyjnych jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania.
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Srodki trwale

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wylworzenia lub wartoéci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene
nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej
o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, oplaty eksploatacyjne wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze Kkoszly te
spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytuiu
posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.

Spodlka umarza srodki trwale wedlug nastepujacych zasad:
= przedmioty o wartosci do 500 zlotych zaliczane sg do materiatow,

« dla srodkéw trwatych o wartosci od 500 — 3 500 zlotych ustalono dokonywanie odpisow
amortyzacyjnych jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania,

= $rodki trwale o wartosci powyzej 3 500 ziotych o przewidywanym okresie uzytkowania
nie krotszym niz jeden rok sg =zaliczane do $rodkéw trwalych z podzialem
na poszczegolne grupy zgodnie z aktualnie obowigzujgcg klasyfikacja $Srodkow
trwalych i umarzane oraz amortyzowane sukcesywnie stosownie do przyjetych zasad
w planie amortyzacji,

» dla celow podatkowych, dla wszystkich nowo nabytych srodkéw trwaltych przyjmowane
sg stawki amortyzacji okreslone w zalgczniku do Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku
o podatku dochodowym od osob prawnych z pdzniejszymi zmianami,

»  Srodki trwale, z wyjatkiem gruntdbw sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym  szacowanemu  okresowi ich  ekonomiczne] uzytecznosci,
ktory ksztaltuje sie nastepujaco:

e Budynkiibudowle 10 - 40 lat
o Maszyny i urzadzenia 340 lat
e  Grunty uzytkowane wieczyscie 99 lat
o  Srodki transportu 5 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacii,
czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z przewidywanym rozkiadem
czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spdlka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych
aktywow nie przekracza wartosci przewidywanych przysziych korzyéci ekonomicznych.
Jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywow jest
obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci sg ujmowane
w pozostalych kosztach operacyjnych.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Spotka dokonuje inwentaryzacji srodkoéw trwalych raz na
cztery lata. Ostatnia inwentaryzacja srodkoéw miata miejsce w 2017 roku.
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Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie sg wyceniane w wysokoéci ogolu kosztow pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W ramach $rodkow trwatych
w budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie
nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszly transakeji
sa ujmowane w wartoéci poczatkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa finansowe
sg wprowadzane do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujacy sposob:

Kategoria Sposdb wyceny

1. Aklywa finansowe ulrzymywane | Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamorlyzowanego koszlu) ustalangj

do terminu wymagalnosci przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2. Pozyczki udzielone i naleznoéci | Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej
wiasne przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim
terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej,

wyceniane sg w kwocie wymaganej zaplaty

3. Aklywa finansowe przeznaczone Wedlug warloéci godziwej, a zyskifstraly z lylulu aklualizacji wyceny

do obrotu s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat
4. Aklywa finansowe dostegpne do Wedlug wartosci godziwej, a zyskifslraly z lylulu aklualizacji wyceny
sprzedazy sa ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana
na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, bgdz na podstawie
przewidywanych przeplywow pienieznych.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzienn bilansowy Spoéltka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce
na trwalg utrate wartosci skladnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie
istnieja, Spdlka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ skiadnika aktywow
i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy
wartoscig mozliwag do odzyskania i wartoécig bilansowa.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ skiadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych
skladnikow aktywow finansowych ustala sig:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny
nabycia - jako réznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajacg z ksigg
rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg
do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysziych przeplywow pienigznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy
procentowej, ktérg jednostka stosowala dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany

sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych skladnikéw aktywow
finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - jako roznice
miedzy ceng nabycia skladnika aktywow i jego wartoécig godziwg ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwa diuznych instrumentow finansowych
na dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartos¢ przysziych przeptywow pienigznych
oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

3) strate skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny
zalicza sie do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis,
pomnigjszony o cze$¢ bezposrednio zaliczong do kosztow finansowych,

4)  w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako roéznice migdzy wartoscig
sktadnika aktywow wynikajgca z ksiag rachunkowych i biezgcg wartoscig przyszitych
przeplywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg

biezagcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu
wylworzenia i ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione w celu doprowadzenia skladnikéw zapasow do ich aktualnego miejsca
i stanu ujmowane sg metodg ,FIFO".

Naleznosci krotko- i diugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Wartos¢ naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci zalicza
sie odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub do kosztéow finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartosc.
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4.9.

4.10.

4.11.

Nalezno&ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujgeych ich wartosé lub dokonano odpisow w niepetne] wysokosci, zalicza sig
odpowiednio do pozostalych kosztoéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego
w towarzyszacym danej transakgji kontrakcie terminowym typu ,SWAP”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztéw finansowych
lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

EUR 4,1709 4,4240

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedlug warto$ci nominalne;.
Lokaty krotkoterminowe wyceniane sg wedlug wartoéci godziwej tj. wartosci nominalnej
skorygowanej o nalezne na dzien hilansowy odsetki.

Wykazana w sprawozdaniu z przeplywu $rodkow pienieznych pozycja srodki pienigzne
sklada sie z gotéwki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnoéci nie diuzszym
niz 3 miesigce, ktére nie zostaly potraktowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spolka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych Kkosztow, jezeli dotyczg
one przysziych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy
okres sprawozdawczy.

Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Spolki i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Roznice miedzy wartoécig godziwg uzyskanej zaplaty i wartoécia
nominalng udziatéw sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy udzialow powyzej ich
wartosci nominalnej.
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4.12. Kapital z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny wykazuje sie wedlug wartosci nominalnej. Na kazdy dzien
bilansowy Spotka w kapitale z aktualizacji wyceny reklasyfikuje skuteczng czes¢ zmiany

wartoéci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego (SWAP) dotyczgca biezgcego okresu
sprawozdawczego.

4.13. Rezenvy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

4.14. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyly bankowe i pozyczki sg ujmowane wediug
kosztu, stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkow pienieznych i obejmujgcego koszly
uzyskania kredytu lub pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyly bankowe i pozyczki,
z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wediug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sig nie pozniej niz
na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu s wyceniane wediug wartosci godziwej.
Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartoéci godziwej sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat biezgcego okresu.

4.15. Leasing

W przypadku umow leasingu, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego
ryzyka i pozytkow wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako érodek trwaly i jednoczes$nie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie roéwnej wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sg dzielone migdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane s3
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane
w sposob okreslony dla wiasnych $rodkow trwalych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad
momentem i pewnosci co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki
trwale uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy
z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Opfaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu
finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowag przez
okres trwania leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania przedmiotu leasingu oplaty leasingowe
zaliczane sg do kosztow dziatalnosci operacyjnej (w tym: ogélnego zarzagdu lub sprzedazy)
lub pozostalej dziatalnosci operacyjne;.
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4.16.

4.17.

Koszly finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia Srodkow trwalych lub wartoéci niematerialnych i prawnych, przez okres
budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow,
jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do wszystkich roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy migdzy warto$cig
podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aklywow
lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej polaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej
zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania
lub strate podatkows.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
i udziatow w jednostkach wspélzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
roznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie
przewidziec¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.,

Skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww. réznice
i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego
ujecia skladnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej polgczenia
przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania lub strate podatkowa.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg zzastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug
uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane
sg w bilansie wedlug wartosci po skompensowaniu.
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Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towarow i uslug, podatku dochodowego od oséb prawnych
oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegajg czestym zmianom.
Te czgste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje
oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace
przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomigedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnoéci (na przyklad kwestie celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do nakladania
wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce
z kontroli, muszg zostac zaplacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie
zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR
ma zapobiegac¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych
w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej
w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacii, (ii)
angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv)
inne dzialania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane
jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagac¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych
poszczegolnych transakgcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu
w zycie oraz do transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane.
Wdrozenie powyzszych przepisébw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Whudowane instrumenty pochodne

W przypadku zawarcia umowy, ktorej skiadnikiem jest wbudowany instrument pochodny,
a calos¢ lub czes¢ przeplywow pienieznych zwigzanych z taka umowa zmienia sie w sposdb
podobny do tego, jaki wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy
wbudowany instrument pochodny wykaza¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie od umowy
zasadniczej. Nastepuje to wtedy, gdy spelnione sg facznie nastepujgce warunki:

» zawarta umowa bedgca instrumentem finansowym nie jest zaliczana do aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub aktywdw

i
\
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finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania sg odnoszone
do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,

» charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sa $cisle
powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi,

= odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego
instrumentu pochodnego, spehiatby definicje instrumentu pochodnego,

» mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu
pochodnego.

W przypadku umow niebedgcych instrumentami finansowymi, ktorych skladnikiem jest
instrument spemiajgcy powyzsze warunki, wbudowany instrument pochodny zalicza sie
do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.

Wyodrebnione wbudowane instrumenty pochodne wykazywane sg jako instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu. Wyceniane sg wedlug wartosci godziwej, a zmiany
ich wartosci ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce transakcji
rozliczanych z kapitatem, korygujg kapitat z aktualizacji wyceny.

11
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4.19.

4.20.

4.21.

Uprawnienia do emisji CO2

Otrzymane nieodplatnie prawa do emisji CO2 sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym
w wartoéci nominalnej jako prawa przeznaczone na wiasne potrzeby w wartosci zerowe;
w pozycji wartosci niematerialne. Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty kupowane przez
Spotke na potrzeby wlasne wykazuje sie jako wartoéci niematerialne. Prawa te wyceniane s3
w wartoéci ceny nabycia. Rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji gazow objetych
systemem uprawnienn do emisji jest tworzona tylko wowczas, gdy rzeczywista emisja
produkcji pokazuje niedobor uprawnien do emisji w odniesieniu do uprawnien przyznanych
na okres rozliczeniowy. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikow
w koszcie wilasnym sprzedazy.

Rezerwa tworzona jest w wysokosci:

— w czesci pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w wartosci
posiadanych uprawnien, tzn. zakupionych po wartosci bilansowej, otrzymanych w wartosci
zerowej,

— w czesci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci nizszej
z wartoéci rynkowej uprawnien niezbednych do spefnienia obowigzku na dzien bilansowy i
ewentualnej kary.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce
na trwalg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka
ustala szacowang, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej roznicy migdzy wartoscig mozliwg
do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitalow z przeszacowania
a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokoéci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzyéci ekonomiczne, ktdére mozna wiarygodnie wycenic.

Do przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej zalicza sig wartoS¢ rekompensaty
w wysokosci kosztow osieroconych. Przychéd z tytulu rekompensat ujmowany jest
sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat na koniec kazdego roku obrotowego,
do konca okresu ich obowigzywania.

Na kazdy moment ujmowania przychodu Spolka okresla wskaznik szacowanych kosztow
osieroconych do tgcznej sumy otrzymanych, zwréconych i oczekiwanych zdyskontowanych
zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych zaliczek rocznych). Kwota przychodu
za dany rok obrotowy stanowi iloczyn wskaznika i kwot otrzymanych dotychczas zaliczek

skorygowanych o korekty roczne, pomniejszonych o ujete w poprzednich latach przychody
z tytutu rekompensat.

Roznice pomiedzy taczna kwotg ujetego przychodu a tgczng kwotg otrzymanych zaliczek
do wysokoéci catkowitej kwoty kosztow osieroconych Spoétka ujmuje jako:

» naleznosci, w przypadku wystapienia ujemnej roznicy pomigdzy igczng kwotg

12
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4.22.

4.23.

4.24.

otrzymanych zaliczek a ujetych przychodow z tytutu rekompensat,

= zobowigzania, w przypadku wystapienia dodatniej réznicy pomigdzy {gczng kwotg
otrzymanych zaliczek a ujetych przychododw z tytutu rekompensat.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wlasnosci towarow badz produktow zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoly ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towarow i ustug
(VAT).

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej obejmujg podatek akcyzowy. Od marca
2009 roku, zmianie ulegly przepisy dotyczace podatku akcyzowego i od tego czasu nie jest
on zawarty w przychodach ze sprzedazy.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest wagtpliwe.

Rachunkowo$c¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sig przed ryzykiem
zmiany stop procentowych to kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy procentowe).
Zgodnie ze stosowanymi przez Spolke zasadami, pochodne instrumenty finansowe
spelniajgce wymogi rachunkowosci zabezpieczen nie sg wykazywane jako przeznaczone
do obrotu.

W rachunkowoséci zabezpieczen wyodrebnione zostaly trzy kategorie instrumentow
zabezpieczajgcych:

1) zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci

godziwej ujetego sktadnika aktywdw lub zobowigzania;

2) zabezpieczenie przeplywow srodkow pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami
przeplywow $rodkéw pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym skiladnikiem aklywow, zobowigzaniem lub prognozowang
transakcja;

3) zabezpieczenia inwestycji netto w podmiocie zagranicznym.

Jesli instrument pochodny jest instrumentem zabezpieczajgcym, woéwczas w zaleznosci
od charakteru zabezpieczenia, zmiany w wartosci godziwej sg albo kompensowane
ze zmianami wartoéci godziwe] aktywow, zobowigzan i uprawdopodobnionych przyszlych
zobowigzan za posrednictwem rachunku zyskoéw i strat, albo ujmowane jako oddzielny
skladnik kapitatéw wiasnych, do momentu, gdy zabezpieczana pozycja nie zostanie ujgta
w ksiggach rachunkowych. Zmiana wartoéci godziwej instrumentu pochodnego dotyczaca
nieskutecznej czesci zabezpieczenia jest natychmiast ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Spolka korzysta ze kontraktow typu swap w celu zabezpieczenia przeplywow Srodkow
pienieznych przed zmianami stop procentowych.

W przypadku zabezpieczen przeplywow $rodkow pienigznych, ktére spetniajg warunki
umozliwiajgce stosowanie specjalnych zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, czgs¢ zysku lub

l'\ ,,I"!.V\J I
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straty na instrumencie zabezpieczajgcym, ktorg uznano za efeklywne zabezpieczenie, jest
ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast czeé¢ uznana za nieefeklywne
zabezpieczenie jest ujmowana bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie lub zabezpieczana
prognozowana transakcja prowadza do ujecia skladnika aktywéow lub zobowigzania,
wowczas w chwili ujecia tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, zyski lub straty, ktore
uprzednio byly ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny, sg uwzgledniane w cenie nabycia
lub inaczej okreslone] wartosci poczatkowej skladnika aktywow lub zobowigzania.

W przypadku wszystkich innych zabezpieczen przeplywoéw $rodkow pienigznych, zyski
lub straty ujmowane poczatkowo w kapitale z aktualizacji wyceny sg odnoszone na rachunek
zyskow i strat w tym samym okresie, w ktorym zabezpieczane uprawdopodobnione przyszie
zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja wplywajg na rachunek zyskow
i strat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji sprzedazy).
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Bilans
AKTYWA Nota 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

A Aktywa trwale 1906 480 972,33 1919733 697,31
l. Warto§ci niematerialne i prawne 70426 413,69 22 877 500,08
1. Koszly zakodczonych pras rozwojowych - -
2. Narlods firmy - -
3 Inne wartodci n'emateriz'ne i pratne 6 70425 413,69 22877 500,08
4. Za'czki na warlodci n'emaleria'ne i pravne - -
1I. Rzeczowe aktywa tnwale 725 1836 054 558,64 1896 855 255,26
1. Srodki tnwa'e 1836 054 558,64 189424322927

a)  grunty (w tym prawo viytkowania wieczystego gruntu) 428 544,00 434 346,32

b) budyn, loka'e i obiekly inzynierii ladowe] i wodnej 507 335805,18 522 558 223,61

¢) urzadzeniatechniczne i maszyny 1327 33241421 1370 257 352,42

d)  &rodki trensporty 87421478 002 679,18

e) inne Srodki trwa'e 83 580,47 00 627,74
2. Srodki trwz'e w budowie £ 261202599
3 Zzliczki na §rodki nwa'e w budowie - -
. Naleznosci dtugoterminowe 10 . 941,97
1. 0Od jednostek powigzanych - -
2 Od pozostatych jednostek, w kidrych jednostka posiada zaangaiowan'e

w kapilale i )
3 Od pozostalych jednoslek - 41,97
V. Inwestycje dlugoterminowe 8.1 -
i Neruchomodei =
2 \Warlodci niematerig'ne i prawne -
3 Diugoterminowe astywafinansone

a) wjednostkach poniazanych

- udzialy lub ekcje

-inne papiery warloscione

- udzielone pozyczxi

-inne dlugolerm’nowe axlywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach

- udziaty lub akcje

-inne paplery wartodciawe

- udzig'one pozyczki

- inne dlugoterminowe astywa finansawe

4. Inne inwestycie dlugolermingae
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9
1. Aklywaz tylulu odroczonego pedatku dochodowego 23 =
2 Inne rozliczenia m'gdzyokresone . -
B.  Aktywa obrotowe 212 198 702,71 322 069 721,37
I Zapasy 26 2 156 589,24 146177266
1. Malerialy 2 156 589,24 146177266
2. Potprodukly i produkty w toku - -
3 Produkly golowe
4. Towary -
5 Zal'czki na dostawny - - -
1. Naleznosci krétkoterminowe 1015 103 581 568,60 132 748 615,30
1. MNa'einodci od jednostek powiazanych 43 2089 287,35 5797 594,73
a)  ztylulu dostaw i ustug, o okresie splaly: 2939 287,35 5797 594,73
- do 12 migsigcy 2989 287,35 5797 594,73
- powyZej 12 miesiecy - -
b) Inne - -
2. Na'eznodci od pozoslatych jednoslek 100 592 281,25 126 951 020,57
8) ztylulu doslaw i uslug, o okresie splaly: 24055 459,84 12509 214,34
- do 12 miesigcy 24 055 459,84 12509 214,34
- powyiej 12 mesiecy - -
b) z t_yi. pcx'ﬁati:c'r.v, dolacii, cel, ubezpeczen spol. i zdrowolnych i innych 122121353 14891 417.55
$wiadczen
¢) Inne 75315607,88 99 550 388,68
li d) dochodzone na drodze sgdone] - -
1. Inwestycje krétkoterminowe 105098 813,30 186 395 360,99
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 105098 813,30 186 395 360,99
3) w jednostkach panigzanych - -
- udzialy lub akcie
- inne paplery warlodciowe
- udzielone pozyczki -
-inne krotrolermnowe axtywa finansowe -
b) w pozostalych jednostkach - -
- udziaty lub akcie -
-inne paplery wertosciowe -
- udzielone pozyceki - -
-inne krotkolerminowe eklywa finansowe - -
c) érodki plenigzne iinne aktywa pienigine KES 105098 813,30 186 385 360,99
- $rodki plengine w kasie i na rachunkach 105098 813,30 186 395 360,99
- inne érodki pieniezne - -
- inne gktywa pienigine
2. Inneinwestycie krolkoterminone - .
IV.  Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 1361 731,57 1463972,42
C.  Naleine wiplaly na kapital (fundusz) podstawovy . .
D.  Udzialy (akeje) wlasne - -
Aktywa razem 2 118 679 675,04 2241803 418,68

= ey diada 1| Sp. 2 .
Elektrownia Patnéw Il Sp, 2 0,0 Elekirowsfy -.“_j;u.jll Sp.29.0
Glowny Kgiogowy 7% '/(i)f /
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JElektrownia Patnow II" sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Bilans
PASYWA Nota 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
A. Kapitat (fundusz) wlasny 1448 836 464,49 1348 816 461,00
L Kapilat (fundusz) podstawowy 1 750 500 000,00 750 500 000,00
1L Kapilat (fundusz) zapasowy, W tym 555400 499,17 527 883 375,68
- nadwyzxa wartodci sprzedazy (wartodci emisyjnej) nad wartosciq
nomina'ng udziatdw (akcj)
1IN Kapital (fundusz) z aklualizacji wyceny , w tym 17 (2678 091,99) (7084 038,17)
- z tylulu aktualizacji warto$ci godzivej (2678 091,99) (7084 038,17)
V. Pozostale kapitaly (fundusze) rezenwowe, w tym . d
-tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki -
- na udzialy (akcje) wlasne -
V. Zysk (strala) z lat ubieglych = -
VI Zysk (strala) netto 12 145614 057,31 1751712349
VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 669 843 210,55 892 986 957,68
l. Rezerwy na zohowiazania 13 357 586 303,37 317 495 538,15
| Rezenwa z tylulu odroczonego podatku dochodowago 28 289 308 997,37 254 052 257,87
2. Rezenwa na $wiadczenia emerylalne i podobne 53 269,00 44 518,00
- dlugoterminowe 16 755,00 44 518,00
- krétkoterminowa 36 514,00 -
3 Pozoslale rezenwy 68 224 037,00 63 398 762,28
- dlugoterminowe - 482 568,55
- krétkoterm'nowie 68 224 037,00 62 916 193,73
1. Zobowiazania dlugoterminowe 16 132 565 433,06 296 900 762,08
1. Wobec jednoslek powiazanych 43 30 250 050,70 47 984 202,05
Wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
I kapitale )
3 Wobec pozostalych jednostek 102 315 382,35 248 936 560,03
a) kredyly i pozyczki 101 430 595,54 244 556 316,06
b) z tylulu emisii dluznych paplieréw wartosciowych % -
c) inne zobowiazania finansowe 17 870 235,82 4293 943,97
d) Zobowiazanie wekslowe - -
e) Inne 14 550,00 86 300,00
. Zohowiazanla krotkoterminowe 16 179 409 930,25 278215715,02
1. Wobec jednostex powiazanych 43 26 275786,10 47 235 831,70
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8704 008,11 25024 944,62
- do 12 migsigcy 8704 008,11 25024 944,82
- powyiej 12 miesiecy - -
b) -inne 17571 777,99 2221088688
9 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
’ w kapitale
a) - z tytutu dostaw 1 uslug o okresie wymagalnosci: =
- do 12 miesigey
- powyzej 12 miesigey
b)  -inne - %
3. Waobec pozoslatych jednostek 153134 144,15 230979 883,32
a) kredyty i pozyczki 136 840 489,27 142 567 115,26
b) z tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych - -
c) inne zobowiazania finansowe 17 3333730,79 575907211
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5726 208,16 3350 311,39
- do 12 miesiecy 5726 208,16 3350 311,39
- powyZej 12 miesigcy . =
e) zaliczki otrzymane na doslawy 258 171,00
f) zobowiazania wekslowe = =
g) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 6108 613,95 4143 520,40
h) z tytutu wynagrodzen 83 605,12 56 404,01
i) Inne 78302586 75 103 460,15
4. Fundusze specja'ne - -
V. Rozliczenia migdzyokresowe 18 281 543,87 37494243
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 28154387 374 942,43
- diugoterminowe ) )
- krolkoterminowe 281 543,87 374 942,43
Pasywa razem 2 118 679 675,04 2241803 418,68
Eiatdrdwrta Patnow 1| Sp
Elekirownia Patnow Il Sp. z 0.0. "“'17'} ;'/En";lr‘lfs;,ﬁ"t:'
. 2 _ 1, f{é,; e
Gl()wny Ksiggowy £t ¢

Renata Lluﬁn ak-Siemieniuk

Bilans nalezy analizowac¢ 1acznie z informacjg dodatkowa,
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,Elektrownia Patnow II" sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rachunek zyskow i strat

Rok zakonczony dnia 31

Rok zakoificzony dnia 31

L}
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WARIANT KALKULACYJNY Nota grudnia 2017 roku grudnia 2016 roku
Przychody nello ze sprzedazy produkiéw, towardw
A. i materialow, w tym: 24 708 268 903,67 692 333 968,95
- od jednostek powiazanych 43 562 897,20 624 605,20
L. Przychody netlo ze sprzedazy produktow 596 688 301,65 542 262 516,50
IN. Przychody nello ze sprzedazy towardw i materialow 111580 602,02 150 071 452,45
B. \l"(lot;:[:;y sprzedanych produktow, towarow i materialow, 520 989 311,92 549 243 052,44
- jednostkom powiazanym 16 749,73 67 976,89
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 427078 537,23 418 005 433,30
Il. Warlto$é sprzedanych towardw i materialow 93910 774,69 131237 619,14
C. Zysk (strala) brulto ze sprzedazy (A-B) 187 279 591,75 143 090 916,51
D. Koszly sprzedazy 29 393113,13 423 364,48
E. Koszty ogélnego zarzadu 29 6 877 256,88 7331 276,06
E: Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 180 009 221,74 135336 275,97
G.  Pozostale przychody operacyjne 30 57 362,56 141,31
l. Zysk ze zbycia niefinansovych aklywow trwatych - -
Il Dotacje 27 614,89
Il Aklualizacja wearlodci aktywow niefinansowych = =
V. Inne przychody operacyjne 29 847 67 141,31
H. Pozostale koszly operacyjne 31 103 934,08 14 023,46
. Strata ze zbycia niefinansowych aklywéw twatych - .
Il Aklualizacia warlosci aklywdw niefinansowych - =
. Inne koszly operacyjne 103 934,08 14 023,46
1. Zysk (slrata) z dziatalnosel operacyjnej (F+G-H) 179 962 650,22 135322 393,82
¥, Przychody finansowe 32 16 514 791,05 675887,13
l. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powiazanych, w tym
- w klorych jednoslka posiada zaangazowanie w kapitale - -
II. Odsetki, w tym: 48567118 67588713
- od jednostek powiazanych - -
Il Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: -
- W jednostkach powiazanych -
V. Aklualizacia wartodci aktywow finansowych 2
V. Inne 16 029 119,87 -
K. Koszly finansowe 33 16 640 138,00 40 338 052,21
. Odsetki, w tym: 9277 387,96 1511491944
- dla jednostek powiazanych 43 57373178 850574,60
1. Strata z rozchodu aktywow finansowych, wtym,: - -
- w jednoslkach powiazanych - -
Il.  Aklualizacja wartosci aktywow finansowych 91 606,00 =
V. Inne 727114404 2522313277
L. Zysk (strata) z dzialalnoéci gospodarczej (I+J-K) 179 837 303,27 95660 228,74
M. Podatek dochodowy 28 34 223 24596 18 143 105,25
N Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia :
© slraly)
0.  Zysk(strata) netto (L-M-N) 145614 057,31 77517 123,49

E;!ektrownla Patnow | Sp.zo.0
towny Hsregcwy .
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JElektrownia Patnow I" sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYH i

Rok zakoficzony

dnia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2016 roku

I.

la.
1.

=)

12

2.1

31

4.1.

4.2.

5.1,

5.2

6.1.

6.2.

7.4,

7.2.

7.3.

15,

758.
7.1.

18

Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)
- korekty bleddw podstawowych
Kapiltat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat podstawowy na poczatek okresu

Zmiany kapitalu podstawowego
a) Zwiekszenie
b) Zmnigjszenie

Kapilal podstawowy na koniec okresu

Nalezne wplaly na kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiana na'eznych wptat na kapital podstawony

a) Zvigkszenie
b) Zmnigjszenie
Naleine viplaly na kapilat podstawowy na koniec okresu
Udzialy vlasne na poczatek okresu
a) Zvigkszenie

b) Zmnigjszenie
Udziaty wlasne na koniec okresu

Kapilal zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitalu zapasowego

a) Zvigkszenie

- 2 podzialu zysku

b) Zmnigjszenie
kapital przeznaczony na dywidendg 12.1

Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu

Kapital z aklualizacji wyceny na poczatek okresu 17

Zmizny kapitalu z aktualizacji wyceny

a) Zwigkszenie

-wycena IRS

b) Zmniejszenie

-wycena IRS

Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 17
Pozostale kapilaty rezenwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostalych kapitaldw rezerwowych
a) Zviekszenie
b) Zmniejszenie
- zwrot doplaty do kapitalu
Pozostate kapitaly rezenwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bledbw podstawowych
Zysk z lal ubleglych na poczatek okresu, po koreklach
a) Zwigkszenie
b) Zmniejszenie
= pokrycie strat z lat ubiegtych

przeniesienie na kapital zapasowy

podzial zysku na dywidende 121

Zys-c z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczalek okresu,
- korekty bleddw podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po koreklach
a) Zwigkszenie
b) Zmnigjszenie
pokrycie sirat z lat ubieglych

Strata z lat ubieglych na kenlec okresu

Zysk (slrala) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

a) zysk nelto

b) strata netto

c) odpisy z zysku
Kapital wiasny na koniec okresu (BZ)

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku

(pokrycia straty)

12.2

1348 816 461,00

1348 816 461,00
750 500 000,00

750 500 000,00

527 883 375,68
27 517 123,49
27 517 123,49
27 517 123,49

556 400 499,17
(7 084 038,17)
4 405 946,18

4 405 946,18
4405 946,18

(2678 091,99)

77 517 123,49
77517 123,49

77517 123,49
(77 517 123,49)

(27 517 123,49)
(50 000 000,00)

145614 057,31
145 614 057,31

1448 836 464,49
1448 836 464,49

1266 442 255,23

1266 442 255,23
750 500 000,00

750 500 000,00

426085 428,78
101797 946,90
101797 946,90
101797 946,20

527 883 375,68
(11941 120,45)
4857 082,28
4 857 082,28
4 857 082,18

(7084 038,17)

101797 946,20
101979 946,90

101797 946,20
(101 797 246,20)

(101 797 946,90)

77517 123,49
7751712349

1348816 461,00
1348816 461,00

Elektrownia Patnow Il Sp. z 0.0,
Gléwny Ksiggowy

Renata Marcipla

-Slarmioniuk

Elalii \.UP‘/ *qtpdw il Sp. 2 0.0
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowa¢ tacznie z informacjg dodatkowa, ktora stanowi

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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JElektrownia Patnow II" sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rachunek przeplywow pienigznych

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Renata &Le

Glowny Ksiguowy

L?éi fak-Siermisniuk

Katarzyna ,

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Nota dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia
2017 rok 2016 rok
A, Przeplywy §rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
I, Zysk (strata) netto 145614 057,31 17517 123,49
IIl.  Korekly razem (771986,42) 129 521 631,92
1. Amortyzacja 29 62 644 082,22 62 230 288 46
2. Zyski(slraty) z tylutu roznic kursowych (15696 883,80) 15 350 436,96
3. Odselkiiudziaty w zyskach (dywidendy) 11476 017,97 17612 41493
4. Zysk (strata) z dzialalnodci inwestycyjnej 91 606,00 .
5. Zmiana stanu rezenw 35 103 006 958,89 82113 822,52
6.  Zmiana stanu zapaséw (694 816,58) 686 990,04
7. Zmiana stanu naleznosci 29 167 988,67 (32 583 765,36)
8. Zmiana stanu zobowiazan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 35 (78 756 915,51) 389 132,66
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 35 § 842,29 (9 534,61)
10.  Wydatki na nabycie uprawnien do emisji CO2 (110 484 157,28) (14 885 959,28)
1. Inne korekly 35 (1534709,29) (1382 204,40)
Il Przeplywy pienigZne netto z dziatalnosci operacyjnej (1) 144 842 070,89 207 038 755,41
B. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej 2 -
. Wplywy
1. Zbycie warloéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow lnwalych
2. Zhycie inwestycji w nieruchomosci oraz warloéci niemateria'ne i prawne
3. Z aklywow finansowych, w tym:
a) wjednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych,
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych -
4. Inne wiphywy inwestycyjne - -
Il Wydatki (12 567 874,00 (6248 601,16)
1. Nabycie warloéci niematerialnych i prawmych oraz rzeczowych aktywaw twalych (12 567 874,00) (6 248 601,16)
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartosci niemalerialne i pravine - .
3. Naaktywa finansowe, w tym:
a) wjednostkach powiazanych -
b) w pozostalych jednostkach -
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1) (12 567 874,00) (6 248 601,16)
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej = -
. Wplywy
1 Waolywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
* doplat do kapitalu
2. Kredyty i poiyczki
3. Emisja dluznych papierdw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe = -
1. Wydatki (207 308 967,76) (160 377 824,45)
1. Nabycie udzialdw (akcjl) wasnych - =
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli (50 000 000,00)
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku -
4. Zvirot doplaty do kapitalu
5. Splaty kredytow i pozyczek (146 413 343,60) (143 033 655,64)
6. Wykup diuznych papierow wartosciowych - =
7. Z tytulu innych zobowiazan finansowiych -
8. Plalnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
9. Odselxi (10 412 054,16) (16 184 504,89)
10. Inne wydalki finansowe (483 570,00) (1159 663,92)
Il Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej (1-1l) (207 308 967,76) (160 377 824,45)
D. Przeplywy pienigzne netto razem (AllI£B.IIXC.1I) (75034 770,87) (40 412 329,80)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym (81 296 547,69) (44 512 007,83)
- zmiana stanu rodkow pienieznych z tytulu roinic kursowych (6 261 776,82) 4099678,03
F.  Srodki plenigzne na poczatek okresu 180 311 440,93 139899 111,13
G. Srodki pienigine na koniec okresu (F£D), w tym 34 105276 670,06 180 311 440,93
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 34 35630 448,56 75812 521,99
R B b1 (5 i 5n, 72 04
Elektrownla Patnéw Il Sp. z o.0. Elalkiroy “‘/" gndw i SF

j‘ .
gobiarajsk

Rachunek przeplywéw pienieznych nalezy analizowac lgcznie z informacja dodatkcpéa,

ktora stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

19

n"/.’.f"/:n'ﬂlf“



JElektrownia Pgtndéw II” sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

B. Dodatkowe informacje i objasnienia

1

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego =za rok obrotowy, to jest
do dnia 19 kwietnia 2018 roku nie wystgpily zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktore nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWY NI

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy
to jest do dnia 19 kwietnia 2018 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaly, a powinny
by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DLA SPOLKI ORAZ O ZDARZENIACH
JAKIE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpily zadne znaczace zdarzenia dla dzialalnosci Spotki.
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«Elektrownia Patnow II" sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

ZMIANY  ZASAD  (POLITYKI)
ORAZ KOREKTA BLEDU

RACHUNKOWOSCI W  ROKU  OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujgc
identyczne zarowno zasady (polityki) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

POROWNYWALNOSC DANYCH  FINANSOWYCH ZA ROK
ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYN ZA ROK OBROTOWY

POPRZEDZAJACY

W biezgcym roku Spotka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani korekt bledow,
wzwigzku z czym nie miala obowigzku zaprezentowania informacji liczbowych
zapewniajgcych poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy
ze sprawozdaniem za biezgcy rok obrotowy.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Inne wartosci niematerialne i prawne

Wyszczegdlnienie

31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢é poczatkowa

Saldo otwarcia

22 993 289,67

80 326 149,79

Zwiekszenia, w tym:

Nabycie

Zmniejszenia, w tym:
Saldo zamknigcia

110 484 157,28

110 484 157,28
62 916 193,67

70 561 253,28

14 921 459,28

14 921 459,28
72 254 319,40

22993 289,67

Umorzenie

Saldo otwarcia 115 789,59 99 038,55
Amortyzacja okresu 19 050,00 16 751,04
Saldo zamknigcia 134 839,59 115 789,59

Wartosé¢ netto

Saldo otwarcia

22 877 500,08

80 227 111,24

Saldo zamkniecia

70 426 413,69 22 877 500,08

Zwigkszenie roku 2017, w kwocie 110 484 157,28 zlotych, dotyczylo nabycia uprawnien do emisji CO2

Zmniejszenie roku 2017, w kwocie 62 916 193,67 ztotych, dotyczylo umorzenia uprawnien do emisji

C02, pod produkcje 2016 roku.

Zwigkszenie roku 2016, w kwocie 14 921 459,28 ztotych, dotyczyto nabycia uprawnien do emisji CO2

(14 885 959,28 ztotych), oraz nabycia oprogramowania (35 500,00 zlotych). Zmniejszenie roku 2016,

w kwocie 72 254 319,40 ztotych, dotyczyto umorzenia uprawnien do emisji C02, pod produkcje 2015

roku

W
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LElektrownia Pglnow II" sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Srodki trwale w budowie:

Nazwa zadania inwestycyjnego

Warto$¢ na dzien
31.12.2016

Naklady oddane

Naklady roku 2017 w2017

Wartos¢ na dzien
31.12.2017

Turbina - pomocnicza. Modernizacja ukltadu
przeplywowego oraz ukladu zasilania pargq

2361 800,00

2 361 800,00

Modernizacja - Rurociggi $ciekéw z G6 do
105

114 680,00

1262 372,59 1377 052,59

Rurociggi pary witdrnie przegrzanej -
modernizacja stacji obejsciowej poprzez
wymiane czesci sterujgcej

135 546,00

98 154,00 233 700,00

Wykonanie dojs¢ i stalowych podestéw
technicznych umozliwiajacych obstuge
urzadzen pomiarowych

144 000,00 144 000,00

Systemn DCS - wdrozenie systemu
optymalizujacego prace kotla w zakresie
obnizenia emisji i poprawienia sprawnosci
oraz dyspozycyjnosci bloku

319 809,00 319 809,00

razem

2612 026,00

1824 335,59 4 436 361,59

Nazwa zadania inwestycyjnego

Wartoé¢ na dzien
31.12.2015

Naktady
oddane w

Naklady roku 2016 2016 r

Wartosé na
dzien 31.12.2016

Zakup silnika zapasowego do napgdu
miynéw weglowych

690 754,15

< 690 754,16

0,01

Rozprezacz atmosferyczny LCQ10BB001 -
modernizacja rozprezacza kotlowego i
parowego podgrzewacza powietrza

440 000,00

522 500,00 962 500,00

Modernizacja absorbera-poziomy zraszania
108

54 500,00

2480 000,00 2 534 500,00

Modernizacja zespolu przenosnikow weggla-
przebudowa uszczelnienie przesypow
B1,B12,C2

70 608,00

176 520,00 247 128,00

Modernizacja kanatu spalin-wlot spalin do
absorbera 10S

324 500,00

4418 802,00 4 743 302,00

Modernizacja kaolla bloku 464MW-
opracowanie inslrukeji proby cisnieniowej

123 640,00 123 640,00

Modernizacja turbina pomocnicza -
modernizacja lapacza

57 995,01 57 995,01

Modernizacja uktadu wody chlodzgcej-kraty
samogczyszczace

582 000,00 582 000,00

Narzedzia pomocnicze niezbgdne podczas
prac inwestycyjnych

228 839,75 228 839,75

Modernizacja turbopompy-wymiana ukladu
olejowego (zbiornik i rurocigai splywowe)

714 047,60 714 047,60

Modernizacja kotta bloku 464MW-wykonanie
dojéc i stalowych podesldw technicznych

169 000,00 169 000,00

Modernizacja ukladu dozowania sorbentu -
wpiecie do rurociggdw ssgcych pomp
recyrkulacyjnych

598 750,00 598 750,00

Modernizacja kanaléw spalin - wymiana klapy
zaluzjowej na klape szczelng na kanale
obejsciowym spalin absorbera

2 550 000,00 2550 000,00

Modernizacja kociot i kanaly spalin -
wymiana kompensatora kanalu spalin
zamontowanego na poziomie 94 m.

149 512,00 149 512,00

Turbina - pomocnicza. Modernizacja ukladu
przeplywowego oraz ukladu zasilania parg

2 361 800,00

2361800,00

Modernizacja kanaléw zsypowych i pyto-
przewodow - Rurosuszarki

684 000,00 684 000,00

Modernizacja - Rurociggi $ciekéw z G6 do
108

114 680,00

114 680,00

Modernizacja zrodla zasilania chlodnic wody
uszczelniajgcej pomp prozniowych
skraplacza turbiny

110 000,00 110 000,00

Rurociagi pary widrnie przegrzanej -
modernizacja stacji obejéciowej poprzez
wymiang czesci sterujacej

135 546,00 -

135 546,00

razem

1580 362,15

16 177 632,36 15 145 968,52

2612 026,00
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.Elektrownia Patnéw II" sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objagnienia

Srodki trwale dzierzawione:

Umowy najmu Data
i AL Przedmiot umowy zawarcia
dzierzawy z: umowy

2 pomieszczenia biurowe o igcznej powierzchni 43.3 m? oraz powierzchnia
ogolna, czyli pomieszczenia wspdlne wykorzystywane przez Najemce (ZE PAK)

ZE PAK S.A. i podnajemce (EPIl) o tacznej powierzchni 45,03 m?% (pomieszczenia 03.03.2003
porzadkowe, i pomieszczenia sanitarne oraz korytarz) przy ul. Pariskiej
w Warszawie.

8.1.

Srodki trwale w leasingu.
Spotka nie posiadata srodkow trwalych w leasingu.

Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyécie na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 428,54
tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ ta wynosita 434,35 tysigcy ztotych).
Nalklady inwestycyjne dokonane w biezacym roku obrotowym wyniosty 1 824,34 tysigce ztotych
(w 2016 roku odpowiednio 16 177,63 tysigce ztotych) i ohejmowaly naktady dokonane w zwigzku
z ochrong $rodowiska w kwocie 1 582,18 lysiecy zlotych (w 2016 roku odpowiednio 10 162
tysigce ztotych).

Naktady inwestycyjne planowane na rok 2018 wynoszg 410 tysiecy ztotych (w tym na ochrong

Srodowiska O tysiecy ztotych).
INWESTYCJE
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie posiadata
inwestycji diugoterminowych.

8.2 INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka nie posiadata
inwestycji krotkoterminowych, na ktore sktadalby sie udzialy i akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki oraz inne krétkoterminowe aktywa finansowe

9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE
Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Spolka nie posiadata
diugoterminowych rozliczen migedzyokresowych.
Krotkoterminowe czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmowaly koszty przedstawione
W ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Ubezpieczenie Bloku 460 MW 1213 947,71 1318 887,10

Inne (ubezpieczenie Srodkow trwalych) 121,36 85,32

Oplaty za uczestnictwo w

) 145 000,00 145 000,00
platformach obrotu energig za przyszly rok
pozostate 2 662,50 -
Razem krotkoterminowe 1361 731,57 1463 972,42
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacije i objasnienia

10. STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI

Struktura wiekowa naleznosci

Naleznosci

31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2016 roku

Do 1 miesigca

Powyzej 1 m-ca do 3 m-cy
Powyzej 3 m-cy do 6 m-cy
Powyzej 6 m-cy do 1 roku

31 003 066,60
16713 158,09

8940784,18
52 263 350,37

18 253 314,85
272220222
12 222 754,55
103 889 134,32

Powyzej 1 roku 941,97
Suma naleznosci brutto 107 920 359,24 137 088 347,91
Utworzony odpis aktualizujacy warlo$¢ naleznosci 4 338 790,64 4 338 790,64

Stan naleznosci netto

103 581 568,60

132 749 557,27

Na saldo naleznosci krétkoterminowych, sktadaja sig:

31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2016 roku

naleznosci z tyt. sprzedazy energii

naleznosci z tyt. zaliczek na koszly osierocone w kwocie
naleznosci z tyt. VAT w kwocie

naleznosci z tyt. CIT dot. lata ubiegte

naleznosci inne w kwocie

odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

24 051 939,47

58 302 700,85
1221 140,15

24 344 578,77
(4 338 790,64)

12 502 791,31

88 350 229,99
14 891 417,55

21 343 909,06
(4 338 790,64 )

Naleznosci krotkoterminowe, razem

103 581 568,60

132 749 567,27
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

11. KAPITALY

W roku 2017 nie bylo zmian w strukturze wilasnosciowej kapitalu zakladowego Spolki.
Zarowno na dzien 31 grudnia 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat
podstawowy Spotki wynosit 750 500 000,00 ziotych i byl podzielony na 200 udzialow
o wartosci nominalnej 3 7562 500,00 ziotych kazdy.

Jedynym wlascicielem Spolki zaréwno na dzien 31 grudnia 2017 roku jak i na dzien
31 grudnia 2016 roku byla spétka PAK — HOLDCO sp. z 0.0.

W 2017 roku Spolka wyplacita dywidende w kwocie 50 000 000,00 ziotych. Wypltacona
dywidenda pochodzita z zysku netto za 2016 rok.

W 2016 roku Spétka nie wyplacita dywidendy.

12. PODZIAL ZYSKU/ POKRYCIE STRATY

12.1

12.2

Podziat zysku za rok poprzedni

Jedyny Wspolnik — PAK — HOLDCO sp. z 0.0., w dniu 29 czerwca 2017 1. podjgt uchwate nr
264/2017 na podstawie ktorej zysk netto za 2016 r. miat zosta¢ w calosci przeznaczony na kapitat
zapasowy Spolki. Jednakze w dniu 26 wrzesnia 2017 roku, podjgto uchwale nr 27112017,
ktora to zastapila postawnowienia uchwaly nr 264/2017, w taki sposéb, iz zysk netto
wypracowany przez Spotke w 2016r. w wysokosci 77 517 123,49 zt zostat podzielony jak
ponizej:

= kwota 27 517 123,49 zi zostala przeznaczona na kapital zapasowy Spolki,

»  kwota 50 000 000,00 zt zostata przeznaczona na wyplate dywidendy.

Podzial zysku za rok biezgcy

Zarzad Elektrowni Patnéw Il Sp. z 0.0. na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie podjat decyzji co do propozycji podziatu zysku za rok zakonczony dnia 31 422017 r.

27



JElektrownia Patnow II" sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

13. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastgpujgce
zmiany w stanie rezerw:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rezerwa z tytulu

Rezerwa na Rezerwa na
(w zlotych) egieoczonego $wiadczenia umorzenie uprawnien Pozostate Razem
podati emerytalne do emisji CO2 rezerwy
dochodowego b )

15;":;‘6';;‘322'3'1‘7 — 254 052 257,87 44 518,00 62 916 193,73 482 568,55 317 495 538,15
Zwigkszenia 35 256 739,50 8 751,00 68 149 921,21 74 115,73 103 489 527,44
Wykorzystanie - 62 916 193,67 482 568,55 63 398 762,22
Rozwiazanie - -
Stan na dzien

31 grudnia 2017 roku, 289 308 997,37 53 269,00 68 149 921,27 74 115,73 357 586 303,37
wtym:

Dlugoterminowe 289 308 997,37 16 755,00 - - 289 325 752,37
Krétkoterminowe 36 514,00 68 149 921,27 74 115,73 68 260 551,00
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Rezerwa z tytulu Rezenwa na Eﬁfgrﬂiga Pozostale
w zlotych odroczonego podatku  $wiadczenia — Razem
( ych) dochor?o‘.ﬂze 5 emerytalne uprawnien do emisji rezerwy
g co2

13;?:92;32;3?9 _— 23476983702 12931000 72254319,46 482 568,55 307 636 035,03
Zvigkszenia 19 282 420,85 L - 82198 614,52
Wykorzystanie - 51 922,10 72 254 319,40 - 72 306 241,50
Rozwiazanie - 32 869,90 - 32 869,90
Stan na dzien

31 grudnia 2016 roku 254 052 257 87 44 518,00 62 916 193,73 482 568,55 317 495 538,15
w tym:

Diugoterminowe 254 052 257,87 44 518,00 - 482 568,55 254 579 344,42
Krétkoterminowe - - -

62 916 193,73

62 916 193,73
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

14. PRAWA DO EMISJI DWUTLENKU WEGLA

Od 1 stycznia 2013 r. obowigzuje kolejny okres rozliczeniowy 2013 — 2020, dotyczacy uprawnien
do emisji CO2. Zatozeniem tego okresu jest przyznanie, darmowych uprawnien dla Grupy
Kapitatowej ZE PAK, w skiad ktorej wchodzi Elektrownia Patnow Il. Warunkiem otrzymania
darmowych jednostek przez Elektrownie Patnoéw Il jest dokonanie inwestycji zapisanych
w Krajowym Planie Inwestycyjnym (KPI) dla Grupy Kapitatowej PAK.

W latach 2013-2017, ZE PAK S.A. nie poniést na tyle duzo nakltadow by czes¢ z nich pokryla
wymagania dla otrzymania przez Elektrownig Patnow Il darmowych uprawnien EUA. W chwili
obecnej Spotka nie zaklada, ze otrzyma jakiekolwiek darmowe uprawnienia z tytutu nadwyzki
poniesionych przez ZE PAK nakladow.

Ponizsza tabela przedstawia ilosci mozliwych do otrzymania nieodplatnych uprawnien do emisji
CO, dla instalacji Grupy Kapitatowej ZE PAK wytwarzajgcych energig elektryczna.

Kod
instalacji
wg 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020°
Operator KPRUII  (wtonach) (wtonach) (wtonach) (wtonach) (wtonach) wtonach) (w tonach) (w tenach)
Elektrownia
Patnéw | I bL-Ov2 10 .
3624320 3350223 2912 158 2216534 1677877 1337214 994 681 2445
Elektrownia
Adamow PRAutEe
2176736 2010426 1748 088 1334657 1014045 810985 607 774 22270
Elektrownia
: PL-0957-08
Bamawll 1444341 1335145 1160489 883 005 668 189 532417 395900 0
Elektrownia PL0022-05
Komin. 1300056 1194104 1035587 793 852 604769 482922 363 442 30999
Grupa (razem)
8 545 453 7889898 6856322 5228048 3964880 3163538 2361797 55714

= W 2020 roku nastgpi catkowita likwidacja przydziatéw bezplatnych uprawniei do emisji CO. przyznawanych w ramach derogacji
dla wytworcéw energii elektrycznej. W konsekwencji, w roku 2020 Grupie przystugiwaé bedq wylqcznie istotnie nizsze limity
nieodplatnych uprawnieri przyznane w zwiqzku z wytwarzaniem ciepfa.

Po zakonczeniu 2016 roku Elektrownia Patnow Il posiadata na swoim koncie w Rejestrze Unii 920
181 ton jednostek EUA, ktore zostaly zakupione na potrzeby 2016 roku. Pozostalg ilos¢
brakujgcych uprawnien pod produkcje 2016 roku, Spotka zakupita w styczniu 2017 roku realizujge
zawarty w poprzednich latach kontrakt terminowy w ilosci 1 345000 EUA. Po dokonaniu
umorzen emisji za 2016 rok, fizycznie na koncie Elektrowni Patnow Il w Rejestrze Unii pozostato
237 444 jednostki EUA. W celu wywigzania sie z obowigzku umorzenia emisji CO2 za 2017 rok w
ilosci 2 605 436 ton CO2, Spotka w 2017 roku dokonywala dalszych zakupow jednostek
EUA zarowno na rynku SPOT jak i na rynku terminowym.

Jednoczeénie w grudniu 2017 roku Spolka zrealizowala kontrakt terminowy opiewajgcy na ilos¢
650 000 EUA, zawarty w 2015 roku, ktoéry w trakcie trwania roku 2016, zostal aneksem do
umowy przeniesiony pod potrzeby produkcyjne w 2017 roku.

Podsumowujge, na zakonczenie 2017 r. na koncie Elektrowni Patnow Il w Rejestrze Unii znajduje

sie 2 724 344 jednostek EUA, z czego 118 908 jednostek EUA dedykowane jest pod potrzeby
produkcyjne 2018 roku.

JU
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Dodatkowe informacje i objasnienia
Prawa do emisji dwutlenku wegla

Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

(w tonach) 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Emisja CO2* 2 605 436 2027 837
Saldo na 1.01. 920 181 2 567 596
Nabyte 3832 000 703 000
EUA Umorzenie** (2 027 837) (2 350 415)
Sprzedaz - —
Saldo na 31.12. 2 724 344 920 181

=Emisja za okres 12 miesigey (dane oweryfikowane).

=% [izyezne wmorzenie uprawnieli do emisji za dany rok nastepuje w pierwszych miesigeach roku nastgpnego.

Wartos¢ nabytych uprawnien w Spoétce na 31 grudnia 2017 r. wynosi 70 415 572,17 z, natomiast
wartos¢ utworzonej rezerwy na umorzenie wynosi 68 149 921,27 zi

Warto$¢ nabytych uprawnien w Spoélce na 31 grudnia 2016 r. wynosi 22 847 608,37 z{, natomiast
warto$é utworzonej rezerwy na umorzenie wynosi 62 916 193,73 zt
15. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Na 31 grudnia 2017 r. oraz na 31 grudnia 2016 r., Spolka posiadala odpis na naleznos¢ od firmy
IDEON, w kwocie 4 338 790,64 zt.
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LElektrownia Patndw 11" sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

17. INSTRUMENTY FINANSOWE

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

W 2017 roku Spolka kontynuowala polityke zarzadzania ryzykiem finansowym. Zawarte
w 2011 roku kontrakty IRS Swap z bankami BRE Bank i Pekao S.A. majg na celu ograniczenie
ryzyka stopy procentowe] oraz zabezpieczajg okreslony na podstawie umowy kredytu
konsorcjalnego profil zadtuzenia. Spolka dgzy do zabezpieczenia 50% nominatu zaciagnigtego
kredytu w kazdym okresie odsetkowym, do czasu splaty kredytu konsorcjalnego w 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka miata zawarte kontrakty na zamiane stop procentowych
(IRS swap) o 1gcznej wycenie w wysokosci — 985 964,81 EUR, zgodnie z ktorymi Spoltka ma
zaplaci¢é odsetki w wysokosci 898 045,11 EUR (wartos¢ bez dyskonta) i otrzymaé odsetki
w wysokoéci — 8622885 EUR (wartos¢ bez dyskonta). Kontrakt na zamiane stop
procentowych ma na celu zahezpieczenie przeplywow pienieznych zwigzanych z kredytem
konsorcjalnym przed ryzykiem wzrostu stop procentowych.

W 2017 roku Spodlka zastosowala po raz pierwszy instrumenty stuzgce ograniczaniu ryzyka
wynikajgcego ze zmian kursow walutowych. W celu zabezpieczenia kursu euro dla czesci
przeplywow zwigzanych ze splatg raty kredytu konsorcjalnego, Spotka zawarta transakcje typu
forward z datg rozliczenia w kwietniu 2018 roku. Wycena powyzszych transakcji na
31.12.2017r byta dla Spotki ujemna i wyniosta 91 606,00 zt.

Wartos¢ godziwa pochodnych instrumentow finansowych wykazanych w bilansie przedstawia
sie nastepujgco:

(w ztotych) 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Instrumenty pochodne stanowigce

zabezpieczenie przeplywow Srodkéw (4 112 360,61) (10 053 016,08)
pienieznych

Efektywnos¢ istniejgcego zabezpieczenia jest bliska 100%, co potwierdza jego skuteczno$c.

Tabela zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentow
finansowych
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Zohowiazania finansowe

Stan kapitalu na poczatek okresu (7 084 038,17)

Zwigkszenia 4 405 946,18
Zmniejszenia z tytulu wyceny pozycji
zabezpieczajgcych

Stan kapitalu na koniec okresu (2 678 091,99)

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Zohowigzania finansowe

Stan kapitatu na poczatek okresu (11 941 120,45)

Zwigkszenia 4 857 082,28
Zmnigjszenia z tytulu wyceny pozycji
zabezpieczajgcych

Stan kapitalu na koniec okresu (7 084 038,17)
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Przychody i kosziy odsethkowe wynikajgce z zawariych kontrakiow

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszly odsetkowe wynikajgce z zawartych
kontraktow, a dotyczace wszystkich instrumentéw finansowych Spolki, ktore wykazane zostaly

w sprawozdaniu finansowym.

Rok zakorczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Kategoria aktywow!/ pasywow Odsetki

zrealizowane

do 3 m-cy

Odsetki naliczone (niezrealizowane)

od3do12m- powyzej
cy 12 m-cy

Aklywa finansowe utrzymywane do

5 i s 496 846,64
terminu wymagalnosci

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne @

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu

Aklywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Zobowigzania przeznaczone do obrotu -

Zobowigzania finansowe- kredyly

e : 724210418
i pozyczki

Zobowigzania finansowe — SWAP 4 265 832,33

Pozostate zobowigzania finansowe -

(11 175,46) = s

1295 697,69 89 795,40 -

806 074,20 -
- 91 606,00 -

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Kategoria aktywow/ pasywow Odsetki

zrealizowane

do 3 m-cy

Odsetki naliczone (niezrealizowane)

od3do12m- powyzej
cy 12 m-cy

Aklywa finansowe utrzymywane do

. . 624 760,83
terminu wymagalnosci

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne -

Aklywa finansowe przeznaczone do
obrotu

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Zobowigzania przeznaczone do obrotu =

Zobowigzania finansowe- kredyty

o : 10 927 040,39
i pozyczki

Zohowiazania finansowe — SWAP 6 071875,15

Pozostate zobowigzania finansowe -

51 126,30 = =

2106 813,92 136 623,33 =

1307 289,95 - -
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18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia migdzyokresowe bierne 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Rezerwa na badanie sprawozdania 75 000,00 88 000,00
finansowego

Rezerwa na bonusy i premie dla

pracownikéw 144 775,00 226 227,59
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 58 970,97 56 905,44
Rezenwa na cerlyfikaly (kolory) 2 797,90 3 809,40

Razem rozliczenia migdzyokresowe

bierne

281 543,87 374 942,43

19. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania zabezpieczone przez Elektrownie
Patnow 11" sp. z 0.0. na majatku jednostki stanowia zobowigzania zaciagniete w zwigzku
z finansowaniem hudowy bloku energetycznego o mocy 464 MW. Zobowigzania te
wynikajg z:

= Umowy Kredytowej z dnia 14 stycznia 2011 roku na kwote 240.000.000 EUR
(refinansowanie-kredyt konsorcjalny),

= uméw zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stop procentowych w zwigzku
z finansowaniem budowy bloku,

1. Hipoteki umowne kaucyjne tgczne ustanowione na rzecz mBank (dawniej BRE Bank S.A.)

Aktem Notarialnym z dnia 18 lutego 2011r. (Rep.A.Nr 1372/2011) sporzadzonym przez
notariusza Piotra Chojnackiego ,Elektrownia Patnéw 11" sp. z o.o. (,EPII") w celu
zabezpieczenia splaty wierzytelnosci w EUR przystugujgcej BRE Bank S.A., wynikajacej
z Umowy Pomiedzy Wierzycielami z dnia 17 lutego 2011r., ktorej wysokosc¢ jest nieustalona
i zalezy od wierzytelnosci przyslugujacej BRE Bank S.A. oraz innym instytucjom finansowym

w zwigzku z udzieleniem EPIl kredytu konsorcjalnego oraz wysokosci wierzytelno$ci

przystugujgcych instytucjom finansowym z tytutu umow zabezpieczajgcych przed ryzykiem

zmiany stop procentowych, w zwigzku z finansowaniem i refinansowaniem inwestycji
polegajacej na budowie bloku energetycznego EPII ustanowita:

a) na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o lacznej powierzchni 623 metrow
kwadratowych, polozonej w Kamienicy, gmina Kazimierz Biskupi, stanowigcej dziatke
gruntu oznaczona numerem ewidencyjnym 148/3, dla ktorej Sgd Rejonowy w Koninie, VI
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr KN1N / 00040530 / 0;

b) na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o tgcznej powierzchni 5.128 metrow
kwadratowych, polozonej w Kamienicy, gmina Kazimierz Biskupi oraz Koninie-Patnowie,
stanowigce] dziatki gruntu oznaczona numerami ewidencyjnymi 148/17, 89/28, 89/29,
89/32, dla ktorej Sgd Rejonowy w Koninie, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg KW nr KN1N / 00064879 / 2;

c) na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o lgcznej powierzchni 2.9774 ha,
polozonej w Koninie-Patnowie, stanowigcej dziatki gruntu oznaczona numerami
ewidencyjnymi 89/22, 89/23, 89/24, 89/2, oraz dziatke gruntu polozong w Koninie obreb
Patndéw i oznaczong numerem ewidencyjnym 89/63 oraz dzialke gruntu polozong

38



JElektrownia Patnéw 11" sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

w Kamienicy, gmina Kazimierz Biskupi, powiat koninski, wojewédztwo wielkopolskie
oznaczong numerem ewidencyjnym 148/30 dla ktérej Sad Rejonowy w Koninie, VI
Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW nr KN1N / 00064880 / 2;

d) na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o tgcznej powierzchni 2.4214 ha
potozonej w Koninie-Patnowie, gminie miejskiej Konin, w wojewodziwie
wielkopolskim, stanowigcej dziatki gruntu oznaczona numerami ewidencyjnymi 89/45,
89/46, 89/51, 89/60 dla ktérej Sad Rejonowy w Koninie, VI Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta KW nr KN1N / 00071136 / 4;

nastepujgce hipoteki:

- hipoteke umowng kaucyjng lgczng na rzecz BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 400.000.000 EUR (czterysta miliondw EUR),
ktorej termin splaty przypada na dzien 20 lipca 2019 roku,

- hipoteke umowng kaucyjng igczng na rzecz BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie do
najwyzszej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 339.750.000 PLN (trzysta trzydziesci dziewigc
milionéw siedemset piecdziesiat tysiecy ztotych), ktorej termin splaty przypada na dzien
20 lipca 2019 roku.

W/w hipoteki majg rowne pierwszenstwo.

2. Umowy przelewu na zabezpieczenie praw i roszczen na rzecz mbBank (dawniej BRE
Bank S.A.) Z umow ubezpieczenia oraz _umow projektu

Na podstawie ,Umowy przelewu na zabezpieczenie praw i roszczen z uméw ubezpieczenia
oraz umoéw projektu” zawartej z BRE Bank S.A. w dniu 18 lutego 2011 roku, w celu
zabezpieczenia splaty Zabezpieczonej Wierzytelnosci EPIl (Cedent) przelat na BRE
Bank S.A. (Cesjonariusz) wszystkie swoje obecne i przyszie prawa i wierzytelnosci
z nastepujgcych Umow Projektu i Umow Ubezpieczenia:

UMOWY PROJEKTU:

(a) umowa zawarta pomiedzy Kredytobiorca a Wspolnikiem w dniu 24 sierpnia
2005 roku dotyczacq eksploatacii i utrzymania Projektu;

(b) umowa o urzadzeniach wspdlnych, zawarta pomiedzy Kredytobiorcg
a Wspolnikiem w dniu 2 sierpnia 2005 roku, dotyczaca wspodlnego korzystania
z okreslonych urzgdzen technicznych

(c) umowe w sprawie przekazania lub dzierzawy przez Wspolnika Obiektu oraz
przyleglych do niego gruntéw na rzecz Kredytobiorcy oraz przyznania wszystkich
wymaganych sluzebnoéci, praw do przejscia przez teren oraz dostepu do Obiektu
na potrzeby Projektu zawartg dnia 11 sierpnia 2005 roku;

(d) umowa o uslugi lokalne zawarta pomiedzy Kredytobiorcg a Wspdlnikiem w dniu 24
sierpnia 2005 roku, dotyczgca Swiadczenia okreslonych ustug (w tym usiug
zwigzanych z dostawami wody i odprowadzaniem nieczystosci

(e) umowa z dnia 3 lipca 2008 roku, z pdzniejszymi zmianami, pomiedzy
Kredytobiorcg a Kopalnig Wegla Brunatnego "Konin" w Kleczewie S.A.;

() umowa o doradztwo techniczne, zawarta pomigdzy Wspolnikiem i Kredytobiorcg w
dniu 24 sierpnia 2005 roku, dotyczaca $Swiadczenia okreslonych ustug
technicznych i w zakresie zarzadzania;
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(9) umowa pomiedzy Wspdlnikiem i Kredytobiorcg dokumentujgca pozyczke, jakie]
Wspolnik udzielit Kredytobiorcy, podporzgdkowang wobec zaréwno Diugu
Terminowego, Dlugu z Tytulu Zabezpieczenia Finansowego na podstawie Umowy
Podporzadkowania oraz kazdg inng pozyczke wewnetrzng tego rodzaju,

(h) kazda inna umowa dotyczgaca wspolnego lub indywidualnego korzystania
z gruntow lub urzgdzen koniecznych lub zasadnie wskazanych dla potrzeb
Projektu;

(i) umowa w sprawie uzytkowania urzadzen wspolnych pomiedzy SFCo

i Kredytobiorcg zawartg 2 sierpnia 2005 roku; oraz

) umowa w sprawie uzytkowania urzgdzen wspolnych pomigdzy Kredytobiorcg
i Wspolnikiem zawartg 2 sierpnia 2005 roku.

UMOWY UBEZPIECZENIA:

Nazwa ubezpieczyciela Numer polisy Rodzaj ubezpieczenia Data przedtuzenia umowy

Polisa na okres 1 lipca 2017 roku - 30
TUIR Warta S.A./ PZU S.A. 908200170157/  Ubezpieczenie Fazy

czerwca 2018 roku wystawiona
- koasekuracja 908200174155 Operacyjnej — Kredytobiorca

02.06.2017

Polisa na okres 1 lipca 2017 roku - 30
TUIR Warta S.A. / PZU S.A. 808200170158/  Ubezpieczenie  Mienia -

czerwca 2018 roku wystawiona
- koasekuracja 908200174152 SFCo

02.06.2017r.

PRZYSZtE UMOWY PROJEKTU:

(k)  wszystkie umowy sprzedazy energii elektrycznej, ktérych strong jest Cedent,
z wyjatkiem tych umow sprzedazy energii elektrycznej, ktére nie podlegajg cesji (na
przyklad od daty tej Umowy jakakolwiek umowa zawarta na gieldzie energii albo
platformie internetowej) pomimo wszelkich staran Cedenta aby spowodowac ich cesjeg,
jednakze w kazdym przypadku, dla kazdego roku w Okresie Zabezpieczenia, umowy
sprzedazy energii dotyczace (tgcznie) przynajmniej 60% prognozowane] rocznej
produkcji energii elektrycznej Cedenta netto w danym roku, zawsze wigczajac (nawet
jesli fgczna ilos¢ w ramach takich umow sprzedazy energii elektrycznej przekracza
60% prognozowanej rocznej produkcji energii elektrycznej Cedenta netto):

- kazdg umowe sprzedazy energii elekirycznej dotyczacg przynajmniej 20%
prognozowanej rocznej produkcji energii elektrycznej Cedenta netto; oraz

- jakgkolwiek umowe zawartg na okres diuzszy niz rok;

- jakiekolwiek umowy zastepujace Umowe Projektu lub majgce podobny przedmiot
umowy jak Umowa Projektu;

- jakiekolwiek inne umowy uzgodnione pomiedzy Cedentem a Cesjonariuszem,

w kazdym razie zawarte po dacie zawarcia niniejszej Umowy przelewu na
zabezpieczenie praw i roszczen z umow ubezpieczenia oraz umow projektu.

3. Zastawy rejestrowe ustanowione na rzecz mBank (dawniej BRE Bank S.A. )
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UMOWA ZASTAWOW REJESTROWYCH NA ZBIORZE RZECZY | PRAW zawarta w dniu
18 lutego 2011 roku pomiedzy EPIl jako Zastawcg a BRE Bank S.A. jako Zastawnikiem:

1.

Zastaw Rejestrowy EUR na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych i praw Zastawcy
z wylgczeniem ,Urzgdzen" zdefiniowanych w Umowie zastawniczej. Sygn. akt PO.VII.

Ns-Rej.Za 1007 / 13 /888 — pozycja w Rejestrze Zastawow — 2249308, data wpisu
22.02.2013r.

. Zastaw rejestrowy PLN na zbiorze wszystkich rzeczy ruchomych i praw Zastawcy

z wylgczeniem ,Urzadzen” zdefiniowanych w Umowie zastawniczej. Sygn. akt PO.VII. Ns-
Rej.Za 1006 / 13 /4877 — pozycja w Rejestrze Zastawow — 2250327, data wpisu
22.02.2013r.- Warlos¢ zastawu na 31.12.2012

UMOWA ZASTAWU FINANSOWEGO | REJESTROWEGO NA PRAWACH Z UMOW
RACHUNKU BANKOWEGO zawarta w dniu 18 lutego 2011 roku pomiedzy EPII jako

zastawcg a BRE Bank S.A. jako zastawnikiem:

. Zastaw Rejestrowy EUR 1 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.

pomiedzy Zastawcg a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego:
43 1240 1415 1978 0010 3721 8725. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1294 [ 11 /770 —
pozycja w Rejestrze Zastawow — 2249634, data wpisu 01.03.2011r,

. Zastaw Rejestrowy PLN 1 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.

pomiedzy Zastawcag a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego:
43 1240 1415 1978 0010 3721 8725. Sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 1504 / 11 /184 —
pozycja w Rejestrze Zastawow — 2250079, data wpisu 07.03.2011r.

. Zastaw Rejestrowy EUR 2 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.

pomiedzy Zastawca a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego:
55 1240 1415 1111 0010 3721 6851. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1295 [ 11 /171 -
pozycja w Rejestrze Zastawow — 2250135, data wpisu 07.03.2011r.

Zastaw Rejestrowy PLN 2 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.
pomigdzy Zastawcg a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego:
55 1240 1415 1111 0010 3721 6851. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1505 / 11 /585 —
pozycja w Rejestrze Zastawow — 2250071, data wpisu 07.03.2011r.

. Zastaw Rejestrowy EUR 3 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.

pomiedzy  Zastawcg a BRE Bank S.A; nr rachunku bankowego:
06114011240000265474001012. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1296 / 11 /572 — pozycja
w Rejestrze Zastawow — 2250119, data wpisu 07.03.2011r.

Zastaw Rejestrowy PLN 3 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.
pomiedzy Zastawcga a BRE Bank S.A; nr rachunku  bankowego:
06114011240000265474001012. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1506 / 11/ 986 — pozycja
w Rejestrze Zastawow — 2250136, data wpisu 07.03.2011r.

. Zastaw Rejestrowy EUR 4 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.

pomiedzy Zastawcg a BRE Bank S.A; nr rachunku  bankowego:
33114011240000265474001011. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1297 / 11 /973 — pozycja
W Rejestrze Zastawow — 2249626, data wpisu 01.03.2011r.

Zastaw Rejestrowy PLN 4 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.
pomiedzy Zastawcg a BRE Bank S.A.; nr rachunku bankowego:
33114011240000265474001011. Sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 1507 / 11 /387 — pozycja
w Rejestrze Zastawdw — 2250121, data wpisu 07.03.2011r.

. Zastaw Rejestrowy EUR 5 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.

pomigdzy  Zastawcg a BRE Bank S.A.;, nr rachunku  bankowego:
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49114011240000265474001014. Sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 1298 / 11 / 374 — pozycja
w Rejestrze Zastawow — 2249675, data wpisu 02.03.2011r.

10.Zastaw Rejestrowy PLN 5 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.
pomiedzy  Zastawcg a BRE Bank S.A; nr rachunku bankowego:
49114011240000265474001014. Sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 1508 / 11/ 788 — pozycja
w Rejestrze Zastawow — 2250125, data wpisu 07.03.2011r.

11.Zastaw Rejestrowy EUR 6 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.
pomiedzy  Zastawcg a BRE Bank S.A; nr  rachunku  bankowego:
76114011240000265474001013. Sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 1299/ 11/ 775 - pozycja
w Rejestrze Zastawow — 2249611, data wpisu 01.03.2011r.

12.Zastaw Rejestrowy PLN 6 —~ umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.
pomigdzy Zastawcg a BRE Bank SA,; nr rachunku  bankowego:
76114011240000265474001013. Sygn. akt PO.VIIl. Ns-Rej.Za 1509 / 11/ 189 — pozycja
w Rejestrze Zastawdw — 2250116, data wpisu 07.03.2011r.

13.Zastaw Rejestrowy EUR 7 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.
pomiedzy Zastawca a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego:
811240 1415 1978 0010 3721 9302. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1300 / 11 /378 —
pozycja w Rejestrze Zastawow — 2249631, data wpisu 01.03.2011r.

14.Zastaw Rejestrowy PLN 7 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.
pomiedzy Zastawcg a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego: 81
1240 1415 1978 0010 3721 9302. Sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 1510/ 11 /901 — pozycja
w Rejestrze Zastawow — 2250126, data wpisu 07.03.2011r.

15.Zastaw Rejestrowy EUR 8 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.
pomiedzy Zastawcg a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego: 22
1240 1415 1111 0010 3721 9676. Sygn. akt PO.VIIl. Ns-Rej.Za 1301/ 11 /779 — pozycja
w Rejestrze Zastawow — 2250281, data wpisu 08.03.2011r.

16.Zastaw Rejestrowy PLN 8 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.
pomigdzy Zastawcg a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego: 22
1240 1415 1111 0010 3721 9676. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1511/ 11 / 302 - pozycja
w Rejestrze Zastawow — 2250200, data wpisu 07.03.2011r.

17.Zastaw Rejestrowy EUR 9 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.
pomiedzy Zastawcg a BRE Bank S.A; nr  rachunku  bankowego:
60114011240000265474001010. Sygn. akt PO.VIIl. Ns-Rej.Za 1302 / 11 / 180 — pozycja
w Rejestrze Zastawodw — 2249628, data wpisu 01.03.2011r.

18.Zastaw Rejestrowy PLN 9 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.
pomigdzy Zastawcg a BRE Bank S.A; nr rachunku  bankowego:
60114011240000265474001010. Sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 1512 / 11/ 703 — pozycja
w Rejestrze Zastawow — 2250192, data wpisu 07.03.2011r.

19.Zastaw Rejestrowy EUR 10 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.
pomiedzy Zastawcg a BRE Bank S.A; nr rachunku  bankowego:
87114011240000265474001009. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1303 / 11/ 581 — pozycja
w Rejestrze Zastawow — 2249633, data wpisu 01.03.2011r.

20.Zastaw Rejestrowy PLN 10 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 10.01.2011r.
pomigdzy Zastawcg a BRE Bank S.A; nr  rachunku  bankowego:
87114011240000265474001009. Sygn. akt PO.VIIl. Ns-Rej.Za 1513 / 11/ 104 — pozycja
w Rejestrze Zastawow — 2250204, data wpisu 07.03.2011r.

21.Zastaw Rejestrowy EUR 15 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.
pomiedzy Zastawcg a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego:
791240 1415 1111 0010 3722 1754. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1308 / 11 /586 —
pozycja w Rejestrze Zastawow — 2249629, data wpisu 01.03.2011r.
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22.Zastaw Rejestrowy PLN 15 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.
pomigdzy Zastawcqg a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego:
791240 1415 1111 0010 3722 1754. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1518 / 11 /109 —
pozycja w Rejestrze Zastawow — 2250199 |, data wpisu 07.03.2011r.

23.Zastaw Rejestrowy EUR 16 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.
pomigdzy Zastawcg a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego:
70 1240 1415 1978 0010 3722 0858. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1309 / 11 /987 —
pozycja w Rejestrze Zastawow — 2250120, data wpisu 07.03.2011r.

24 Zastaw Rejestrowy PLN 16 — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 5.01.2011r.
pomigdzy Zastawcg a Bankiem Polska Kasa opieki S.A.; nr rachunku bankowego:
70 1240 1415 1978 0010 3722 0858. Sygn. akt PO.VIl. Ns-Rej.Za 1519 / 11 /510 —
pozycja w Rejestrze Zastawow — 2250203, data wpisu 07.03.2011r.

UMOWA ZASTAWU FINANSOWEGO IREJESTROWEGO NA PRAWACH Z UMOWY
RACHUNKU BANKOWEGO [Bank Polska Kasa Opieki SA | zawarta w dniu 27 sierpnia
2014 roku pomigdzy EPII jako Zastawcg a mBank S.A. jako Zastawnikiem:

1. Zastaw Rejestrowy EUR — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 05.01.2011r.
pomigdzy Zastawcg a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.; nr rachunku bankowego:
89 1240 6292 1111 0010 5511 0483 Sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 5610 / 14 /295 —
pozycja w Rejestrze Zastawow — 2415113, data wpisu 15.09.2014r.

2. Zastaw Rejestrowy PLN — umowa rachunku bankowego zawarta w dniu 05.01.2011r.
pomigdzy Zastawcg a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.; nr rachunku bankowego:
891240 6292 1111 0010 5511 0483 Sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 5609 / 14 /583 —
pozycja w Rejestrze Zastawow — 2415117, data wpisu 15.09.2014r.

4. Zastawy finansowe ustanowione na rzecz mBank (dawniej BRE Bank S.A.)

UMOWA ZASTAWU FINANSOWEGO | REJESTROWEGO NA PRAWACH Z UMOW
RACHUNKU BANKOWEGO zawarta w dniu 29 grudnia 2011 roku pomiedzy EPIl jako

zastawcg a BRE Bank S.A. jako zastawnikiem:

Na podstawie w/w Umowy Zastawnik ustanowil nastepujace zastawy finansowe na rzecz
BRE Bank S.A.:

Ustanowienie Zastawow Finansowych:

1. W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci Zastawca niniejszym ustanawia
na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do s$rodkéw pienieznych na
Rachunku Bankowym 1 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 1).

Rachunek Bankowy 1 - Umowa Rachunku Bankowego z dnia 05.01.2011r. zawarta przez
Zastawce z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Warszawa, ul. Grzybowska 53/57; numer
rachunku: 43124014151978001037218725; waluta EUR.

2. W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci Zastawca niniejszym ustanawia
na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkow pienieznych na

Rachunku Bankowym 2 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 2).
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Rachunek Bankowy 2 - Umowa Rachunku Bankowego z dnia 05.01.2011r. zawarta przez
Zastawce z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Warszawa, ul. Grzybowska 53/57; numer
rachunku: 55124014151111001037216851; waluta PLN.

. W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnoéci Zastawca niniejszym ustanawia

na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkow pienigznych na
Rachunku Bankowym 3 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 3).

Rachunek Bankowy 3 - Umowa Rachunku Bankowego z dnia 10.01.2011 zawarta przez

Zastawce z BRE Bank S.A. Warszawa, ul. Senatorska 18; numer rachunku:
06114011240000265474001012; waluta EUR.

. W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci Zastawca niniejszym ustanawia

na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienigznych na
Rachunku Bankowym 4 do najwyzszej sumy zabezpieczenia Wwynoszace]
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 4). Rachunek Bankowy 4 - Umowa Rachunku
Bankowego z dnia 10.01.2011 zawarta przez Zastawce z BRE Bank S.A. Warszawa, ul.
Senatorska 18; numer rachunku: 33114011240000265474001011; waluta PLN.

. W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci Zastawca niniejszym ustanawia

na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkow pienigznych na
Rachunku Bankowym 5 do najwyzszej sumy zabezpieczenia Wynoszgcej
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 5).

Rachunek Bankowy 5 - Umowa Rachunku Bankowego z dnia 10.01.2011 zawarta przez

Zastawce z BRE Bank S.A. Warszawa, ul. Senatorska 18; numer rachunku:
49114011240000265474001014; waluta EUR.

. W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci Zastawca niniejszym ustanawia

na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienigznych na
Rachunku Bankowym 6 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 6).

Rachunek Bankowy 6 - Umowa Rachunku Bankowego z dnia 10.01.2011 zawarta przez
Zastawce z BRE Bank S.A. Warszawa, ul. Senatorska 18; numer rachunku:
76114011240000265474001013; waluta PLN.

. W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci Zastawca niniejszym ustanawia

na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienigznych na
Rachunku Bankowym 7 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 7).

Rachunek Bankowy 7 - Umowa Rachunku Bankowego z dnia 05.01.2011r. zawarta przez
Zastawce z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Warszawa, ul. Grzybowska 53/57; numer
rachunku: 81124014151978001037219302; waluta EUR.

. W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci Zastawca niniejszym ustanawia

na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkow pienigznych na
Rachunku Bankowym 8 do najwyzsze] sumy zabezpieczenia wynoszgce]
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 8).

Rachunek Bankowy 8 - Umowa Rachunku Bankowego z dnia 05.01.2011r. zawarta przez
Zastawce z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Warszawa, ul. Grzybowska 53/57; numer
rachunku: 22124014151111001037219676; waluta PLN.

. W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnoéci Zastawca niniejszym ustanawia

na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do s$rodkéw pienigznych na
Rachunku Bankowym 9 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 9).
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Rachunek Bankowy 9 - Umowa Rachunku Bankowego z dnia 10.01.2011 zawarta przez
Zastawce z BRE Bank S.A. Warszawa, ul. Senatorska 18; numer rachunku:
60114011240000265474001010; waluta EUR.

10.W celu zabezpieczenia Zabezpieczone] Wierzytelnoéci Zastawca niniejszym ustanawia
na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienieznych na
Rachunku Bankowym 10 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 10).

Rachunek Bankowy 10 - Umowa Rachunku Bankowego z dnia 10.01.2011 zawarta przez

Zastawce z BRE Bank S.A. Warszawa, ul. Senatorska 18; numer rachunku:
87114011240000265474001009; waluta PLN.

11.W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci Zastawca niniejszym ustanawia
na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienigznych na
Rachunku Bankowym 15 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 15).

Rachunek Bankowy 15 - Umowa Rachunku Bankowego z dnia 06.01.2011r. zawarta
przez Zastawce z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Warszawa, ul. Grzybowska 53/57
numer rachunku: 79124014151111001037221754; waluta PLN. Rachunek Bankowy 15.

12.W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci Zastawca niniejszym ustanawia
na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkow pienigznych na
Rachunku Bankowym 16 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy 16).

Rachunek Bankowy 16 - Umowa Rachunku Bankowego z dnia 05.01.2011r. zawarta
przez Zastawce z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Warszawa, ul. Grzybowska 53/57,
numer rachunku: 70124014151978001037220858; waluta EUR.

Zwolnienie zastawu:

Zastawy Finansowe wygasng i zostang zwolnione:

a) po uplywie Okresu Zabezpieczenia; albo

b) 31 grudnia 2021 roku, w zaleznosci ktore z tych zdarzen nastgpi najwczesnie).

Okres Zabezpieczenia oznacza okres rozpoczynajgcy sie w dniu zawarcia Umowy Zastawu
Finansowego i Rejestrowego na Prawach z Uméw Rachunku Bankowego i konczy sig
w dniu, w ktorym Zabezpieczone Wierzytelnosci zostaly nieodwolalnie i bezwarunkowo
splacone i zabezpieczone w calosci.

UMOWA ZASTAWU FINANSOWEGO IREJESTROWEGO NA PRAWACH Z UMOWY
RACHUNKU BANKOWEGO [Bank Polska Kasa Opieki SA] zawarta w dniu 27 sierpnia
2014r. pomiedzy EPII jako Zastawcg a mBank S.A. jako Zastawnikiem:

1. W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci w EUR Zastawca niniejszym
ustanawia na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienigznych
na Rachunku Bankowym do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
400.000.000 EUR (Zastaw Finansowy EUR).

2. W celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci w PLN Zastawca niniejszym
ustanawia na rzecz Zastawnika zastaw finansowy na prawach do $rodkéw pienigeznych
na Rachunku Bankowym do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
339.750.000 PLN (Zastaw Finansowy PLN).
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Zwolnienie zastawu:

Zastawy Finansowe wygasng i zostang zwolnione:

a) po uplywie Okresu Zabezpieczenia; albo

b) 31 grudnia 2021 roku, w zaleznosci ktére z tych zdarzen nastgpi najwczesniej.
Zastawy Finansowe majg rownie pierwszenstwo zaspokojenia.

Okres Zabezpieczenia oznacza okres rozpoczynajacy sie w dniu zawarcia Umowy Zastawu
Finansowego i Rejestrowego na Prawach z Umow Rachunku Bankowego i konczy sig

w dniu, w ktorym Zabezpieczone Wierzytelnosci zostaly nieodwolalnie i bezwarunkowo
splacone i zabezpieczone w calosci.

5. Oswiadczenie EPIl o poddaniu sie egzekucji_na rzecz mBank (dawniej BRE Bank S.A.)

Aktemn notarialnym Rep.A.Nr 1367/2011 z dnia 18 lutego 2011 roku EPII o$wiadczyla, ze:

1. zgodnie z postanowieniami par. 10.10 (Dlug Roéwnolegly) Umowy Pomigdzy
Wierzycielami BRE Bankowi S.A. z siedzibg w Warszawie, jako odrgbnemu
i niezaleznemu Wierzycielowi (jak zdefiniowano w Umowie pomigdzy Wierzycielami),
przystuguje wierzytelno$¢ pienigzna EUR oraz wierzytelnoé¢ pienigzna w PLN wobec
EPII;

2. odno$nie zobowigzania okreslonego w ustgpie 1 powyzej, powigkszonego o mozliwe
koszly i optaty zwigzane z postepowaniami sadowymi i egzekucyjnymi EPIl podata sig
egzekucji z niniejszego aktu notarialnego Rep.A.Nr 1367/2011 z dnia 18 lutego
2011 roku w trybie okreslonym w artykule 777 par. 1 punkt 5 Kodeksu postgpowania
cywilnego do kwoty:

a) 400.000.000 EUR (czterysta milionéw) na rzecz BRE Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie,
b) 339.750.000 PLN (trzysta trzydziesci dziewig¢ milionow siedemset piecdziesiat
tysiecy) na rzecz BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie.
3.  Warunkiem wszczecia postgpowania egzekucyjnego przez BRE Bank S.A. jest
niewykonanie przez EPIl powyzszego zobowigzania do zaplaty kwot naleznych
i wymagalnych na rzecz BRE Bank S.A. zgodnie z Umowg Pomigdzy Wierzycielami,
w dacie wszczecia postepowania egzekucyjnego, co zostanie potwierdzone pisemnym
os$wiadczeniem BRE Bank S.A.
4. BRE Bank S.A. oraz jego odpowiedni nastepcy prawni sa uprawnieni do ztozenia
wniosku o nadanie niniejszemu aktowi Rep.A.Nr 1367/2011 z dnia 18 lutego 2011 roku
klauzuli  wykonalnoéci w terminie do dnia 31 grudnia 2021  roku.
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20.

GWARANCJE | PORECZENIA.

NALEZNOSCI WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ OTRZYMANE PRZEZ JEDNOSTKE

Gwarancje otrzymane przez Elektrownig Patnow Il wedlug stanu na dzien 31.12.2017r.

Data Termin
Lp. Kontrahent Rodzaj zabezpieczenia Wystawca Kwota
wysltawienia ohowiazywania
INTER ENERGIA Bank Ochrony
1 Gwarancja bankowa zaptaly 2016-08-27 2018-01-31 1421 388,00
SA. Srodowiska S.A.
INTER ENERGIA Bank Ochrony
2 Gwarancja bankowa zaplaly 2016-06-28 2018-01-31 1439 100,00
SA Srodowiska S.A.
VEOLIA Water Guwarancja wykonania
Credil Agricole Bank
3 Technologies Sp. z zobowiazan z tytutu gwarancji 2014-12-09 2018-08-10 2 650 920,81
Polska S.A
0.0. jakosci i rekojmi
Societe Generale
Alstom Power Sp. z Gwarancja bankowa dobrego
4 2015-12-09 Corporate & 2019-07-03 236 180,00
0.0. wykonania umowy
Investment Banking
Gwarancja bankowa dobrego
5 BBT Sp. z 0.0. 2016-08-02 PEKAO S A. 2019-09-30 7140476
wykonania umowy
STEULER-KCH Gwarancja nalezytego wykonania Deulsche Bank
6 2016-09-19 2018-12-30 372 000,00
POLSKA Sp. z 0.0. umowvy i rekojmi Polska S.A.
Gwarancja nalezytego wykonania TUIR Allianz Polska
7 SBB Energy S.A. 2016-12-16 2018-12-10 441 880,20
umowy i rgkojmi S.A.
ADS MAREK
8 Gwarancja rekojmi 2017-03-30 PKO BP S.A. 2019-01-31 23 370,00
JANUSZEWSKI
Suma: 6 656 243,77
21. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE
Na dzien 31 grudnia 2017 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku Spélka nie posiadata zobowigzan
warunkowych oraz nie udzielita gwarancji ani porgczen.
22, ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Na dzien 31 grudnia 2017 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku Spélka nie posiadata istotnych
zobowigzan pozabilansowych.
23. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Poza umowami opisanymi w notach 7,

19, 20 i 21 Spokka nie posiadata umow

\}\\\
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24. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w latach 2017 i 2016 byla nastgpujgca:

W, & Rok zakoniczony dnia Rok zakorczony dnia

Rodzaj dzialalnosci (w ztotych)
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

sprzedaz energii wyprodukowanej 414 797 518,07 334 536 840,92
rekompensata z tytutu rozwigzania KDT 181 335 206,86 207 158 444,34
sprzec}az towardw i materiatow (w tym obrét 111 580 602,02 150 071 452,45
energig elektryczna)
sprzedaz uslug 555 576,72 567 231,24
Przychody netto ze sprzedazy, razem 708 268 903,67 692 333 968,95

Przychody ze sprzedazy w roku obrotowym 2017 i 2016 zostaly osiggniete w obrocie krajowym.
25. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

W roku ubiegtym i w roku obrotowym Spolka nie dokonywala odpisow aktualizujgcych warto$e
srodkow trwatych.

26. ZAPASY | ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Rok zakoriczony dnia Rok zakonczony dnia
Zapasy

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

Materialy: 2156 589,24 1461 772,66
wegiel brunatny 449 094,52 456 028,16
olej lekki opalowy 1312 023,34 650 487,54
maczka wapienna 395 058,00 353 997,36
Swiadectwa pochodzenia energii 413,38 1 259,60
razem 2 156 589,24 1461 772,66

W roku ubieglym i w roku obrotowym Spodtka nie wykazywala i nie dokonywata odpisow
aktualizujgcych wartosc zapasow.

27. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
W ROKU OBROTOWYNM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spolka nie zaniechala i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnosci.
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28. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku (straty) brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastgpujgco:

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2017 r.

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 r.

A Wynik finansowy brulto 179 837 303,27 95 660 228,74
B Réznica miedzy przychodami nie podlegajgcymi opodatkowaniu 75 791 970,22 77 175 779.36
i kosztami nie stanowigcymi kosztéw uzyskania przychodéw (1-2)
1 Przychody wylaczone spod opodatkowania 217 334 701,00 253 122 34913
2 Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu 141 542 730,78 175 946 569,77
5 Korekta _ amodyzaql_ bllansov_.'ej 5roc}kow tnwvalych oraz amorlyzacji 62 644 082,22 62 230 288,46
prawa wieczystego uzytkowania gruntow
b Koszly reprezentacji 7 063,83 8 241,92
¢ Koszty niepodatkowe zwiazane z umorzeniem uprawnien -rezenva 68 149 921,27 62 916 193,67
i Lﬁ:scﬁgzzuly dziatalnosci operacyjnej niestanowigce kosztéw uzyskania 103 027,08 0,04
e Koszly finansowe (odsetki, swap, niezrealizowane réznice kursowe) 10210 817,24 50 564 416,49
f  Koszty utworzonych rezerw 185 421,58 201 225,48
g Skfadki na ZUS 46 909,49 25 810,25
h  Wynagrodzenia - -
i Uslugi obce 65 000,00 -
j  Pozostale koszly operacyjne 102 973,18 393,46
k  Dotacje, doplaty publiczne 27 514,89 =
c Korekta wyniku podatkowego o koszly stanowiace koszt uzyskania 178 514 193.93 22 463 186,27
przychodu
a Koszly finansowe zwigzane z organizacja kredytu - rozliczane w czasie 483 570,00 1159 663,92
jego splaly (zamortyzowany koszt)
b koszly amortyzacji pedatkowe;j 1288 151,65 1417 563,07
¢ koszly zakupionych uprawnien pod emisje (WNIP) 110 484 157,28 14 885 959,28
d Koszly KDT - dodatnia korekta kosztéw osieroconych 66 258 315,00 5000 000,00
D Przychody wplywajace na wynik finansowy poprzednich lat, 5 596,03 31 693,54
a bedace przychodem podatkowym roku obecnego
E Koszly obmazajace_\.'.r‘ynlk finansowy poprzednich lat a bedace kosztem 4 175 393,04 5 365 326,92
podatkowym roku biezgcego
a koszly finansowe - odsetki, SWAP 3879 513,65 5076 274,84
b Skiadkina ZUS 25810,25 27 624,59
¢ Wynagrodzenia - =
d wykorzystane rezenwy 270 069,14 261 427,49
F Dochdéd/Strata (A-B-C+D-E) (78 638 657,89) (9 312 370,27)
G Odliczenia od dochodu " =
a Darowizna
b Strata podatkowa z lat ubieglych - =
H Podstawa opodatkowania - -
Stawka podatkowa 19% 19%
| Podatek dochodowy biezacy -
Inne zmiany podatku dochodowego (uprawnienia do emisji z lat )
ubiegtych)
Zmiana stanu rezenwy z tytutu odroczonego podatku 35 256 739,50 19 282 420,85
J  Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 34 223 245,96 18 143 105,25
K Zmiana stanu podatku odroczonego, ujgta w korespondenciji z kapitatem

z aklualizacji wyceny

1033 493,54

1139 315,60

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Elektrownia Patnéw |l sp. z o.0. wykazala stratg podatkowg w
wysokosci 78 639 tysiecy ztotych. Skumulowana warto$¢ strat podatkowych na 31 grudnia 2017
roku wyniosta 87 548 tysiecy ziotych. Spodlka utworzyla aklywo podatkowe na wartos¢
skumulowanych strat podatkowych, przewidujgc, iz straty te zostang w calosci rozliczone z
dochodami podatkowymi przyszlych okresow. Wartos¢ utworzonego aktywa podatkowego na 31

W
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grudnia 2017 roku wynosi 16 634 tysigce zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Elektrownia Patnow Il sp. z 0.0. wykazala strate podatkowag w
wysokosci 9 312 tysiecy zlotych. Od straty podatkowej za 2016 rok, spotka utworzyta aklywo
podatkowe na podatek odroczony. W nastepstwie ustalenn kontroli podatkowej za 2016 rok w
zakresie podatku dochodowego od o0sob prawnych, Spoétka skorygowala wysokosé straly
podatkowej za 2016 rok do poziomu 8 910 tysiecy zlotych.

Ponizsze tabele prezentujg stan rozliczen strat podatkowych w odniesieniu do wynikéw
podatkowych Spotki za lata 2017 i 2016.

Kwoty strat
i Kwoty strat ozostajace do
lata podatkowe Kg;%ﬁif;?hﬂ%?g?%ﬁ?' rozliczone w 2017 prozliczg;ia w
U roku kolejnych latach
podatkowych
2016 r. - po korekcie wprowadzonej w wyniku
b konlr%li skarbowfaj w 2y017r. (B09:540.27)
2017r (8 909 540,27) (78 638 657,89)
Razem (8 909 540,27) (87 548 198,16)
Strata podatkowa 2017 (78 638 657,89)
Zohowiazanie podatkowe za 2017 rok -
Aktywo z tytutu podatku odroczonego na nierozliczone straty 16 634 157,65
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywa rozpoznawany w poprzednich latach .
Qdpis aktualizujacy wartos¢ aktywa rozpoznawany w hiezacym roku -
Aktywo z tytulu podatku odroczonego netto 16 634 157,65

Rozliczenie wyniku podatkowego 2016 roku

Kwoty strat
- Kwoty strat
lata podatkowe Kwoty strat do dyspozycji

: pozostajgce do
Spélki na dn. 01.01.2016 rezliczone w 2016 rozliczenia w kolejnych

roku latach podatkowych

2011 (88516 578,06) - .

2016 - - (9 312 370,27)
Razem (88 516 578,06) - (9 312 370,27)
Strata podatkowa 2016 (9 312 370,27)
Zohowiazanie podatkowe za 2016 rok s
Aktywo z tytutlu podatku odroczonego na nierozliczone straty 1 769 350,35
QOdpis aktualizujacy wartos¢ aktywa rozpoznawany w poprzednich latach -
Odpis aktualizujacy wartosé¢ aktywa rozpoznawany w hiezacym roku :
Aktywo z tytulu podatku odroczonego netto 1769 350,35

W zwigzku ze zrealizowaniem ujemnego wyniku podatkowego za 2016 rok, na dzien 31 grudnia
2016 roku, przedawnieniu ulegla mozliwoéé odliczenia 50% nierozliczonej straty podatkowej za
2011 rok, w kwocie 88 517 tysiecy zlotych. Spotka uwzglednila ksiegowe skutki przedawnienia
calej straty podatkowej za 2011 rok, dokonujgc odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywa
podatkowego, w wynikach finansowych za lata 2013 i 2015. W zawigzku z powyzszym, ostateczne

przedawnienie straty podatkowej za 2011 rok, pozostalo bez wplywu na wynik finansowy netto
roku 2016.

Straty podatkowe, zgodnie z obowigzujgcymi w Polsce przepisami podatkowymi, mogg byc
odliczone od przysztych dochodoéw do opodatkowania wypracowanych przez Spéltkg w kolejno po
sobie nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktorymkolwiek
z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty straty.

Przepisy dotyczgce podatku od towardéw i usiug, podatku dochodowego od os6b prawnych,
fizycznych, czy skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych.
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Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnoéci, ktore powodujg réznice w opiniach, co do
interpretaciji prawnej przepisow podatkowych zaréwno migdzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne
czy dewizowe moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktore uprawnione sg do naktadania
wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zostac wplacone
wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz
istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe
moga zostaé poddane kontroli przez 5 lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym
moga ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa

skarbowe.

Na aktywafrezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego skiadajg si¢ roznice

z nastepujgcych tytutow:

(w ztotych)

31 grudnia
2017 roku

31 grudnia
2016 roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

- Réznica pomiedzy bilansowa a podatkowa $rodkéw

trwatych oraz WNIP

-Réznica pomiegdzy bilansowa a podatkowa warloscig

300 016 862,64

271 519 083,34

uprawnien do emisji CO2 13 378 958,68 4341104560
- Naleznosci od Zarzgdey Rozliczei z tytulu KDT 11 077 513,16 16 786 543,70
- Wycena rozrachunkéw 8 659,74 927219
- Wycena $rodkow pienigznych (33792,79) 1 156 565,59
- inne 553,54 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 324 448 754,98 293 812 510,42

dochodowego — razem

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

- Rezerwa na umorzenie CO2

12 948 485,04

11 954 076,81

- Zobowigzania z tytutu SWAP 153 154,10 248 385,09
- Rezenwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 77 696,43 170 661,72
- Rozrachunki z pracownikami 8 912,80 5627,73
- Skumulowana strata podatkowa 16 634 157,65 1 769 350,35
- Pozyczki od jednostek powigzanych (Wycena
i naliczone odsetki) 1604 329,69 2798 430,94
- Wycena pozyczek i kredytéw od jednostek 2 040 866.56 8 503 225 54
pozostalych ’ %
- zobowiazanie do Zarzadcy Rozliczen z tyt. KDT 12 648 806,40
- pozostale koszly 143 961,90 =
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 34 511 563.19 38 098 564.59

dochodowego - razem

Odpis aktualizujacy aktywa z tytulu podatku
odroczonego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego per saldo

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego per saldo

Podatek odroczony odniesiony na kapital

289 937 191,79
628 194,42

255 713 945,83
1661 687,96

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego odniesiona w rachunek wynikéw

289 308 997,37

254 052 257,87

Podatek rozliczany w biezacym roku

34 223 245,96

18 143 105,25

)
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29. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Wyszczegolnienie

Rok obrotowy

zakornczony dnia
31 grudnia 2017 roku

Rok obrotowy
zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

-

Zuzycie materialow i energii
Uslugi obce

Wynagrodzenia

Sl

Swiadczenia na rzecz
pracownikow

@

Amortyzacja
6. Podatkiioplaty

7. Pozoslale

211 794 940,04
77705 746,24
1284 142,32

183 463,00

62 644 082,22
75669 433,63
4970 170,21

158 138 429,18
126 072 938,74
1439 284,86

191 292,26

62 230 288,46
72 068 798,49
7092 112,19

OGOLEM KOSZTY RODZAJOWE

434 251 977,66

427 223 144,18

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Zmiana stanu produktow

393 113,13

6 877 256,88
(96 929,58)

423 364,48

7 331276,06
1463 070,34

KOSZT WYTWORZENIA
SPRZEDANYCH PRODUKTOW

427 078 537,23

30. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

418 005 433,30

Wyszczegdlnienie

Rok obrotowy zakonczony dnia Rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2016 roku

1. Przychody z tytutu odszkodowari za kary 27 362,32 ;
umowne w tym:

-otrzymane 7 488,00 -

-zarachowane 19 874,32 -

2. Zysk ze zbycia niefinansowych aklywow - }
tnwalych

3. Dotacje, doptaly ze $rodkow publicznych 27 514,89 -

4, Rozwiazanie rezerwy na koszly i straty 2001,35 R
oraz umorzenie zobowiazan

4.Pozostale 484,00 141,31

Pozostale przychody operacyjne, razem 57 362,56 141,31

31. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok obrotowy zakornczony dnia

Wyszczegolnienie

31 grudnia 2017 roku

Rok obrotowy zakorczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Rezenvy na koszly i straty 74 115,73 -
Inne koszty operacyjne 2981835 14 023,46
przekazane darowizny

Razem 103 934,08 14 023,46
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32. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok obrotowy zakonczony dnia

Wyszczegolnienie

31 grudnia 2017 roku

Rok obhrotowy zakornczony dnia

31 grudnia 2016 roku

1. Odsetki, w tym: 485 671,18 675 887,13
- adsetki bankowe 312 615,36 628 028,11
- odsetki inne 173 055,82 47 859,02

2. Zamortyzowany koszt -

3. Réznice kursowe 16 029 119,87 -

Przychody finansowe, razem 16 514 791,05 675 887,13

33. KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegodlnienie

Rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2017

Rok obrotowy zakonczony

dnia 31 grudnia 2016

odsetki, w tym 9 277 387,96 15 114 919,44
- odsetki dla spélek powigzanych 573 731,78 850 574,60
- odselki dla pozostalych kontrahentow 649 204,69 1944 392,75
- odsetki budzetowe 586,00 49,05
- odsetki bankowe (kredyly) 8 053 865,49 12 319 903,04
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 91 606,00 -
- kontrakt forward na walute 91 606,00
Inne, w tym: 7 271 144,04 25 223 132,77
- roznice kursowe 15 346 146,92
- swap, zamorlyzowany koszt 7271 144,04 9 876 985,85
inne - -
Koszly finansowe, razem 16 640 138,00 40 338 052,21
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34.  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH

Stan na dzien Stan na dzien

Wyszczegolnienie 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

1 $rodki pienigzne w kasie

2 $rodki pieniezne na rachunku bankowym

105 098 813,30

-rachunek biezgcy PLN

mBANK*- -rachunek biezacy EUR

-rachunek rezenwy na obstuge zadluzenia PLN
-rachunek rezerwy na obsluge zadtuzenia EUR
-rachunek kwot planowanej splaty diugu PLN
-rachunek kwot planowanej splaty dlugu EUR

-rachunek $rodkow z ubezpieczenia PLN
-rachunek $rodkow z ubezpieczenia EUR
-lokata dot. rachunek biezgcy PLN

-lokata dot. rachunek biezacy EUR

-lokata dot. rach. rezenvy na obst. zadt. PLN

-lokata dot. rach. rezenwy na obst. zadl. EUR
-lokata dot. kwot planowanej sptaty diugu. PLN

17 807 657,55

417
15 180 859,30
17 994 028,01

186 395 360,99

4,42
11 542 561,34
25 357 346,70

37 982 515,45

-lokata dot. kwot planowanej spiaty diugu. EUR - 16 690 336,32
-odsetki naliczone od lokat 723,41 2 350,61
-odsetki naliczone od lokat 370,94 916,67
-rachunek biezacy PLN 16 795 587,56 12 221 250,62

-rachunek biezacy EUR - -
-rachunek rezerwy na obsluge zadluzenia PLN - -
-rachunek rezenwy na obsluge zadluzenia EUR = -
-rachunek kwot planowanej splaty diugu PLN = -
Bank  -rachunek kwot planowanej splaty dlugu EUR - -
Pekao  -rachunek dystrybucji PLN - -
S.A*  -rachunek dystrybucji EUR 4,17 4,42
-lokata dot. rachunek biezgcy PLN
-lokata dot. rachunek biezgcy EUR
-lokata dot. rach. rezenvy na obst. zadi. PLN -
-lokata dot. rach. rezenvy na obsl. zadl. EUR 17 807 657,55
-lokata dot. kwot planowanej splaty dlugu. PLN -
-lokata dot. kwot planowanej splaly diugu. EUR

17 996 717,19 25077 199,48
37 830 006,54

16 690 336,32

-rachunek PLN (wplywy i wyplywy IRGIT) 1 500 069,99 3000 533,10
i -rachunek PLN (wplywy i wyplywy IRGIT) 15 133,46 -
Srodki pieniezne — razem 105 098 813,30 186 395 360,99
Réznice kursowe (177 856,76) 6 083 920,06

Srodki pieniezne w rachunku przeplywdw pienigznych

W tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania
* mBank S.A. Oddzial Korporacyjny Poznan

** Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie

105 276 670,06 180 311 440,93

35 630 448,56 75 812 521,99

Spélka na state, utrzymuje zamrozone $rodki pienigzne na rachunkach DSRA, w kwocie
561531510 zt na 31.12.2017 oraz 75812562199 z, na 31.12.2016 Srodki te sluzg
abezpieczeniu splaty kredytu konsorcjalnego zaciagnietego przez Spotke w 2011 roku (nota 16).
/ dniu 21 wrzeénia 2017 roku Elektrownia Patnow Il podpisata Aneks do Umowy kredytu
onsorcjalnego z 14 stycznia 2011 roku. Zapisy w/w Aneksu umozliwily Spolce m.in.

-edukowanie o ok. potowe kwoty zamrozonej utrzymywanej na Rachunku Rezerwowym na
hstuge Zadiuzenia (DSRA).
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Struktura walutowa srodkéw pienieznych

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku

l.p. Wyszczegdlnienie Kwotaw EUR  Kwota w ztotych Kwotaw EUR Kwota w ztotych

Srodki pienigzne w PLN

33 492 373,72

26 765 016,15

-na rachunkach biezacych

-na lokatach

-naliczone (niezrealizowane)

odselki od lokat

18 295 657,55
15195 992,76

723,41

15221 783,72
11 542 561,34

671,09

2. Srodki pieniezne w EUR 17 168 102,71 71606 439,58 36 082 808,51 159 630 344,84

-na rachunkach biezgcych 4 269 502,00 17 807 665,89 2,00 8,84

-na lokatach 12 898 511,77 53 798 402,75 36 082 219,67 159 627 739,81
-naliczone (niezrealizowane)

odsetki od lokat 88,94 370,94 586,84 2 596,19

gepeg DmasIodkow plenlginyohw - 105098 813,30 186 395 360,99

EURiwPLN

-na rachunkach bhiezgcych

-na lokatach

36 103 323,44
68 994 395,51

15 221 792,56
171170 301,15

-naliczone (niezrealizowane)

odsetki od lokat ' 1094,35 -

3 267,28

W dniu 14 stycznia 2011 roku, zostala podpisana ,Umowa w sprawie rachunkow

bankowych” z bankami biorgcymi udziat w aranzacji refinansowania dla ,Elektrowni

Patnow II” sp. z o0.0. Zgodnie z wymogami dokumentow kredytowych Spotka zostala

zobowiazana do utrzymywania rachunkéw w bankach biorgcych udzial w aranzacji kredytu

konsorcjalnego. Zgodnie z podpisang Umowa:

o Bank Polska Kasa Opieki SA peini funkcje agenta kredytu. W banku tym funkcjonujg
nastepujace rachunki projektu:
¥ rachunek przychodow w PLN i EUR,

v" rachunek rezerwy na obsltuge diugu w PLN i EUR
v" rachunek kwot planowanej splaty diugu w PLN i EUR oraz
v" rachunek ptatnosci dla wspolnika w PLN i EUR.

o Mbank S.A. (poprzednia nazwa BRE Bank SA) petni funkcje banku prowadzgcego
rachunki oraz funkcje agenta zahezpieczenia. W banku tym funkcjonujg nastgpujgce
rachunki projektu:

v" rachunek przychodoéw w PLN i EUR,

v rachunek srodkéw z ubezpieczenia w PLN i EUR,

v" rachunek rezerwy na obsluge diugu w PLN i EUR oraz
v rachunek kwot planowanej splaty diugu w PLN i EUR

Oprécz powyzszych bankow strong umowy jest rowniez PAK Holdco sp. z o.0.
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35. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI NIEKTORYCH
POZYCJI ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW

PIENIEZNYCH

31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zobhowigzania:
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétko i diugoterminowych (263 141 113,79) (119 200 917,35)

Zmiana stanu kredytow i pozyczek krétko- i dlugoterminowych 167 477 260,13

Zobowiazania KDT do Zarzadoy Rozliczen - odsetki 314 350,28

Zmiana dlugoterminowych zobowiazan z tytulu swap 16 592 587 87

i zmiana zobowiazan inwestycyjnych

123 335 099,62
(19 805,09)

(3725 244,52)

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku

przeplywu srodkow pienieznych (F8'756:915,61) 389 132,66
Rezernwy:
Bilansowa zmiana stanu rezenw 40 090 765,22 9 859 503,12

Rezerwa z lytulu umorzenia uprawnien do emisji 62 916 193.67

72 254 319,40

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywdw pienigznych

103 006 958,89 82 113 822,52
Inne korekty- dzialalno$¢ operacyjna:
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tyt. instrumentéw 5 849 049 47 (6 239 286,68)
pochodnych swap ! !
Bilansowa zmiana kapitalu z tyt. aklualizacji wyceny dot. wyceny
instrumentow pochodnych swap 4314 340,18 4 857 082,28
Inne korekty w rachunku przeplywoéw pienigznych 1534 709,29 (1382 204,40)

W pozycji “Inne korekty” zaprezentowano zmiane stanu rozrachunkéw z tytulu instrumentow

pochodnych.

36. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH

| PRAC ROZWOJOWYCH NA WELASNE POTRZEBY

W roku obrotowym i w roku ubieglym Spdtka nie ponosita kosztow wytworzenia srodkow trwatych

w budowie, $rodkow trwalych i prac rozwojowych na wiasne potrzeby.
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37. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

38.

39.

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku

Wyszczegolnienie Ogdélem  w tym kobiety:  Ogdlem ‘Il(votl‘)’ilgty'

Zatrudnienie razem (1+2+3+4) 11,02 6,13 9,39 7,13

1) pracownicy na stanowisku bezposrednio i ) }

produkcyjnych

2) pracownicy obslugi 3,00 3,00 4.0 4,0

3) pracownicy kierowniclwa 8,02 3,13 5,39 3.13

4) pozostali pracownicy -
Spolka jest jednostkg specjalnego przeznaczenia powotang w celu budowy bloku
energetycznego o mocy 464 MW - ,Patnéw II". Procesy operacyjne sg zlecane spoice

ZE PAK S.A. oraz innym wyspecjalizowanym jednostkom z Grupy Kapitalowej ZE PAK S.A.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PRZEDMIOTU

UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu

uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku oraz dnia 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakonczony dnia
Wyszczegdlnienie

31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku

Rodzaj ustugi

Obowiazkowe badania rocznego

sprawozdania finansowego 75:000,90 88 000,00
Inne ustugi pos$wiadczajgce 33 000,00 33 000,00
Pozostale ustugi 41 665,47 48 500,00
Razem 149 665,47 169 500,00
- nalezne na dzien bilansowy 75 000,00 88 000,00

Zarowno w roku 2017 jak i w roku 2016, podmiotem badajgcym Spoélke jest spolka

Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. K.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW

ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Rok zakonczony dnia

Wirtagradzenia 31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

Zarzad Spotki 260 000,00 260 000,00
Rada Nadzorcza 1 200,00 1 100,00
Wynagrodzenia, razem 261 200,00 261 100,00
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40.

41.

42,

INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH

W roku obrachunkowym Spoélka nie przeprowadzila istotnych transakeji z czionkami Zarzadu
i organéw nadzorczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej
do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobg
zarzadzajacg lub bedacg w organach nadzorczych jednostki lub spotkami, w ktorych
sg znaczgcymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspalnikami). Spotka nie udzielita tez
powyzszym oschom pozyczek.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spotka nie podejmowalta wspolnych przedsiewzied, ktére nie podlegajg konsolidacii.

INFORMACJA O WYPELNIANIU WYMOGOW RAPORTOWANIA Z ART. 44 USTAWY PRAWO
ENERGETYCZNE

Poczgwszy od sprawozdan finansowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
obowiazujg nowe wymogi sprawozdawcze dotyczace przedsigbiorstw energetycznych.
Artykut 44 Ustawy Prawo Energetyczne zobowigzuje przedsigbiorstwa energetyczne
(odwolujac sie do Ustawy o rachunkowosci) do sporzadzania i ujawniania sprawozdan
finansowych, zawierajgcych bilans oraz rachunek zyskow i strat w podziale na prowadzone
dziatalnoéci.

Majgc na wzgledzie aspekt celowosciowy zapiséw ustawy, tj. dazenie do zapewnienia
rownoprawnego traktowania odbiorcow i eliminowania subsydiowania skrosnego oraz
obowiagzki informacyjne wzgledem regulatora rynku, dziatalnos¢ Spolki zostata podzielona na
dwa segmenty: ,Energia elektryczna" i ,Dzialalno$¢ pozostala”.

Rachunek zyskow i strat:

Spoélka sporzadza Rachunek Zyskow i Strat zgodnie z zapisami Ustawy o Rachunkowosci
oraz prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, przychody z tyt. kontraktow KDT oraz
przychody z ustug systemowych zaprezentowane zostaly w rachunku zyskow i strat
w dziatalnosci "Energia elektryczna".

Przychody ze sprzedazy pozostalych ustug oraz przychody ze sprzedazy gipsu zostaly
zaprezentowane jako ,Dzialalno$¢ pozostata”

Spotka Elektrownia Pagtnow I, prowadzi ewidencje kosztow prostych wedlug rodzajow
i ujmuje poniesione w danym okresie sprawozdawczym i tego okresu dotyczace koszty
w ramach prowadzone] dzialalnoéci gospodarczej. Koszty rodzajowe dzielg sie na koszty
zmienne i koszty state.

Koszty zmienne uzaleznione sg od wielkosci produkcji energii elektrycznej, sg to koszty
zuzycia wegla, pomocniczych paliw plynnych jak olej lekki opatowy oraz maczki wapiennej,
koszty zuzycia chemikaliow dla celéw technologicznych, oplaty za gospodarcze Korzystanie
ze $rodowiska w zakresie wody, odpaddw poprodukcyjnych i emisji lotnych zanieczyszczen
do powietrza, koszty zakupu uprawnien do emisji CO2.
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Do kosztéw zaleznych od wielkosci produkcji zalicza sie roéwniez koszly zwigzane ze
sprzedazq energii: akcyza, oplaty ustawowe zwigzane z certyfikowaniem i uczestnictwem na
otwartych rynkach energii.

Pozostate koszty sg kosztami stalymi.

Koszty ewidencjonowane sg na kontach zespotu 5 (miejsca powstawania kosztu).

Podstawg do rozliczenia kosztow na poszczegolne dzialalnosci sg klucze podziatlowe, w
oparciu, o ktore rozliczane sg koszly rodzajowe na koszt wiasny wylworzenia energii
elekirycznej oraz pozostalg dziatalnos¢ ustugows.

Koszly zmienne rozliczane sg za pomocg ,metody fizycznej podziatu kosztow”

Koszty state rozliczane sg kluczem podzialowym na energie wyprodukowang i ustugi
systemowe. Wyliczenie klucza podzialu kosztow statych przyjeto w oparciu o ,Branzowa
instrukcje kosztowa dla energetyki”.

Wydzielenie kosztow dla pozostatej dziatalnosci odbywa sie za pomocg klucza udzialu
poszczegblnych komorek organizacyjnych w obstudze i $wiadczeniu uslug dla
usfugobiorcow.

Ponizej przedstawiamy skrocony rachunek wynikow dla poszczegolnych dziatalnosci dla

201712016 roku.

energia pozostala pozycje

Rok zakornczony 31 grudnia 2017 razem elektryczna dzialalnos¢ nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 708 268 903,67 707 685 560,03 583 343,64 -
Koszty sprzedazy produktow lowardw i mat 520 989 311,92 520 972 562,19 16 749,73
koszty sprzedazy 393 113,13 392 789,35 323,78 -
koszty zarzadu 6 877 256,88 - - 6877 256,88
Pozostate przychody operacyjne 57 362,56 . 19874,32 37 488,24
Pozostale koszly operacyjne 103 934,08 75021,43 - 2891265
Wynik operacyjny 179 962 650,22 186 245 187,06 586 144,45 (6 868 681,29)
Przychody finansowe 16 514 791,05 - - 16 514 791,056
Koszty finansowe 16 640 138,00 - - 16 640 138,00
Wynik brutto 179 837 303,27 186 245 187,06 586 144,45 (6 994 028,24)
Podatek dochodowy 34 223 245,96 . - 34 223 245,98
Wynik netto 145 614 057,31 186 245 187,06 586 144,45 (41 217 274,20)

energia pozostala pozycje
Rok zakoliczony 31 grudnia 2016 razem elektryczna dzialalnosé nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 692 333 968,95 691690 775,32 643 193,63 -
Koszly sprzedazy produktow towaréw 549 243 052,44 549 221 886,99 21 165,45 -
koszty sprzedazy 423 364,48 422 971,16 393,32 -
koszly zarzadu 7 331 276,06 - - 7 331 276,06
Pozostate przychody operacyjne 141,31 - - 141,31
Pozostate koszly operacyjne 14 023,46 13630,77 - 392,69
Wynik operacyjny 135 322 393,82 142 032 286,40 621 634,86 (7331 527,44)
Przychody finansowe 675 887,13 - - 675 887,13
Koszly finansowe 40 338 052,21 - - 40 338 052,21
Wynik brutto 95 660 228,74 142 032 286,40 621 634,86 (46 993 692,52)
Podatek dochodowy 18 143 105,25 - - 18 143 105,25
Wynik netto 77 517 123,49 142 032 286,40 621 634,86 (65136 797,77)
Bilans:

W bilansie zaprezentowano wybrane pozycje, dla ktérych dane liczbowe mogag zostac
wiarygodnie przedstawione.

Wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwale zostaly podzielone wedlug klucza
przychodow ze sprzedazy zaewidencjonowanych na poszczegolnych dziatalno$ciach,
uwzgledniajgcych podziat na energie elektryczng i pozostatg dziatalnosc.

WNIP w postaci uprawnienie do emisji CO2 — zostaly wydzielone w oparciu o faktyczne
nabycie.

Srodki trwate w budowie oraz zaliczki na $rodki trwate w budowie zostaly wydzielone
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w oparciu o szczegolowq analize tresci ekonomicznych poszczegolnych zapisow ksiggowych
i sald poszczegolnych kont wehodzgcych w skiad danej pozycji bilansu.
Zapasy zostaly wydzielone w oparciu o szczegolowg analize tresci ekonomicznych
poszczegblnych zapiséw ksiegowych i sald poszczegolnych kont wehodzacych w skiad tej

pozycji bilansu.

Naleznosci krotkoterminowe reprezentujg wyltgcznie naleznosci z tytulu dostaw i ustug
i zostaly podzielone w oparciu o przychody zarejestrowane na kontach analitycznych
wiasciwych dla danych rodzajow dzialalnosci.
Pozycja rezerw i rozliczen migdzyokresowych ogranicza si¢ do rezerwy na koszt zakupu
praw do emisji i zostata ona wydzielona w oparciu o zarejestrowane koszty.
Zobowigzania krotkoterminowe zostaly wydzielone w oparciu o szczegotowg analize tresci
poszczegolnych  kont

ekonomicznych poszczegdinych zapiséw ksiegowych i sald

wchodzacych w skiad tej pozycji bilansu.

Wybrane pozycje bilansu w podziale na rodzaje dzialalnosci

pozycje nieprzypisane

pozostala (gléwnie dzialalnosé
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 razem energia elekiryczna dzialalno$¢ finansowa)
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 1906 480 972,33 1904 968 754,20 1512 218,13
Inne wartosci niematerialne i prawne 70 426 413,69 70 426 404,76 8,93
a) WNIP - prawa do emisji CO2 70 415 572,02 70415 572,02 -
b) pozostale 10 841,67 10 832,74 8,93
Rzeczowe aktywa trwale 1836 054 558,64 1834 542 349,44 1512 209,20
1. Srodki trwale 1836 054 558,64 1834 542 349,44 1512 209,20
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 428 544,00 428 191,04 352,96
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 507 335 805,18 506 917 953,83 417 851,35
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 1327 332 414,21 1326 239 198,18 10932186,03
d) $rodki transporlu 874 214,78 873 494,76 720,02
e) inne §rodki tnwate 83 580,47 83511,63 68,84
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2 156 589,24 2 156 589,24 -
1. Materialy 2 156 589,24 2 156 589,24
a) paliwo produkcyjne 2 156 589,24 2 156 589,24 -
b) pozostale - - -
c) zaliczki na dostavry - - -
MNaleznos$ci krotkoterminowe 102 360 355,07 102 203 850,96 156 504,11
a) z tylulu dostaw i uslug 27 044 747 19 26 889 191,07 155 556,12
b) Inne 75315 607,88 75314 659,89 947,99
pozycje nieprzypisane
pozostala (giéwnie dzialalnosé
Rok zakoriczony 31 grudnia 2017 razem energia elektryczna dzialalnos¢ finansowa)
PASYWA
Zysk (strata) netto 145 614 057,31 186 245 187,06 586 144,45 (41217 274,20)
Pozostale rezenvy 68 224 037,00 68 224 037,00 - -
Zobowigzania krétkoterminowe - - - -
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 14 430 216,27 13632 533,37 60 256,79 737 426,11
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pozycje
nieprzypisane
(gtéwnie
pozostala dzialalnosc
Rok zakonczony 31 grudnia 2016 razem energia eleklryczna dzialalnosé finansowa)

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

1919732 755,34

1917 972 933,55

1759 821,79

Inne wartosci niematerialne i prawne 22 877 500,08 22877 472,31 27,77 -
a) WNIP - prawa do emisji CO2 22 847 608,41 22 847 608,41 - -
b) pozostate 29 891,67 29 863,20 27,77

Rzeczowe aklywa trwale 1896 855 255,26 1895 095 461,24 1759 794,02 -
1. Srodki trwale 1894 243 229,27 1892 483 435,25 1 759794,02 -
a) grunty (w tym prawo uzylkowania

wieczystego gruntu) 434 346,32 433 942,80 403,52 -
b) budynki, lokale i obiekly inzynierii ladowej i

wodnej 522 558 223,61 522 072 755,42 485 468,19 -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1370 257 352,42 1 368 984 352,91 1272 999,51 -
d) $rodki transportu 902 679,18 901 840,57 838,61

e) inne $rodki tnwate 90 627,74 90 543,54 84,20

2. Srodki trwate w budowie 2612 025,99 2612 025,99 %

3. Zaliczki na Srodki trwale w budowie - - -

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 1461 772,66 1461 772,66

1. Materialy 1461 772,66 1461 772,66 -
a) paliwo produkcyjne 146177266 1461 772,66 -
b) pozostale - -

c) zaliczki na dostawy . - - -
Naleznosci krotkoterminowe 117 857 197,75 117 689 515,93 167 681,82

a) z tytulu dostaw i uslug 18 306 809,07 18 139 172,27 167 636,80

c) Inne 99 550 388,68 99 550 343,66 45,02

pozycje nieprzypisane

pozostala (gtownie dziatalnose
Rok zakoriczony 31 grudnia 2016 Razem razem energia elektryczna dzialalnosé finansowa)
PASYWA
Zysk (slrata) netto 77 517 123,49 142 032 286,40 621 634,86 (65136 797,77)
Pozostate rezenvy 63 398 762,28 62 916 193,73 482 568,55 s
Zobowiazania krétkoterminowe - - - -
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 28 375 256,21 28 055 494,22 48 037,67 271 724,32
inne zobowigzanie krotkoterminowe -
porozumienie z tyl. KDT 66 572 665,28 66 572 665,28 -
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43. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

a. Jednostka dominujgca

Jak zostalo opisane w nocie 11 dodatkowych informacji i objasnien jednostkg dominujgcg
Spotki jest PAK — Holdco sp. z 0.0. Jednostkg nadrzedna w stosunku do PAK — Holdco
sp. Z 0.0. jest Zespo! Elektrowni Patnoéw — Adamow — Konin S.A. z siedzibg w Koninie, ktora
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

b. Podmioty powiazane

Wielkosc transakeji z podmiotami powiazanymi w roku obrotowym oraz stan rozrachunkow
na dzien bilansowy sg nastepujace:
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44,  WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIAL.OW

W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM
PODMIOTU

Zarowno na dzien 31 grudnia 2017 roku jak i 31 grudnia 2016 roku Spodtka nie posiadata
udziatow w kapitatach innych podmiotow.

45, POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W ciggu lat obrotowych 2017 oraz 2016 Spolka nie polaczyta sie z zadnymi jednostkami.
46. SYTUACJA FINSNSOWA SPOLKI

W minionym roku Spotka regulowata wszystkie swoje zobowigzania finansowe w catosci
i bez opbznien, zgodnie z postanowieniami stosownych zapisow umownych. Na przestrzeni
minionego roku dokonano kolejnych splat rat kredytu konsorcjalnego oraz pozyczek
podporzgdkowanych udzielonych Spélce przez ZE PAK S.A. Zgodnie z harmonogramem splat dla
kredytu konsorcjalnego, Spolka uregulowata w minionym roku tgcznie 33,9 min EUR tytutem splaty
kapitalu wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 3,4 min EUR (lgcznie z rozliczeniem
SWAP). Zasady splaty pozostalych zobowigzan wobec ZE PAK S.A. z tytulu pozyczek sg
uregulowane w stosownych aneksach rozktadajgc splate do 2020 roku. W pazdzierniku 2017 roku
sytuacja plynnosciowa oraz utrzymanie odpowiednich wskaznikow bankowych na wymaganym
poziomie pozwolilo na splate do ZE PAK S.A. odsetek i kapitatu od pozostajgcego zadluzenia z
tytulu pozyczek w tagcznej kwocie 16,5 min ztotych.

Wskaznik plynnosci biezacej dla Spolki na koniec 2017 roku uksztattowal sie na poziomie
1,18 i oznacza to wzrost o 0,02 w stosunku do roku poprzedniego. Biezgca warto$¢ wskaznika
pozostaje na zadowalajgcym poziomie. Rowniez wskaznik plynnosci szybkiej ksztaltuje sie
powyzej jednosci — 1,17 na dzien 31.12.2017 roku, co stanowi niewielki spadek w stosunku do
wskaznika plynnosci biezacej ze wzgledu na niewielki poziom zapasow. Pozytywnym zjawiskiem
jest fakt, ze zdecydowana wiekszos¢ aktywow obrotowych Spotki stanowig srodki pienigzne oraz
krotkoterminowe depozyty bankowe. Wskaznik zadluzenia ogolem na koniec 2017 roku wyniost
0,32,co oznacza niewielki spadek o 0,08 w stosunku do poziomu z konca 2016 roku.

W zakresie koncesjonowanej dzialalnoéci Spotka zdolala wypracowa¢ w minionym roku
sprawozdawczym ok 180 min zlotych zysku na poziomie operacyjnym. Po uwzglednieniu
przychodoéw finansowych w kwocie ok 16,5 min zlotych i kosztow finansowych w wysokosci 16,6
min ztotych, oraz podatku dochodowego w wysokosci ok. 34,2 min zlotych, Elektrownia Patnow Il
wykazata na koniec 2017 roku zysk netto w wysokoéci 145,6 min zlotych. Dodatni wynik finansowy
wypracowany zostal na poziomie operacyjnym z dziatalnosci podstawowej Spotki. Udziat
pozostalych przychodow oraz kosztow operacyjnych jest znikomy. Na poziomie finansowym
Spolka osiggnela 16,5 min zlotych przychodow gtéwnie z tytutu dodatnich roznic kursowych. Na
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koszly finansowe w kwocie 16,6 min ztotych skiadajg sig przede wszystkim odsetki od zobowigzan
z tytutu kredytow i pozyczek, wycena kredytu konsorcjalnego metodg zamortyzowanego kosztu a
takze wycena instrumentow pochodnych na dzien bilansowy.

Przyjmujac zatozenia na rok 2018 przyjete w budzecie oraz w modelu finansowym {j.:

- produkcja netto na poziomie 2 563 545 MWh oraz zakup z rynku w celu realizacji

sprzedazy rzedu 331 455 MWh wyznaczajgce laczng sprzedaz na poziomie 2 895 000
MWh,

sprzedaz roztozona na trzy gléwne kierunki fj.:

a) Towarowa Gielda Energii — sprzedaz 1 326 450 MWh po $redniej cenie ok. 166,32 z{/MWh;
b) Kontrakty bilateralne - sprzedaz 1 418 5650 MWh po $redniej cenie ok. 175,51 z{MWh;

c) Rynek bilansujgcy — sprzedaz 150 000 MWh po cenie ok. 157,15 z{MWh;

przewidywany laczny przychod netto ze sprzedazy (bez zaliczek i korekly na pokrycie

kosztow osieroconych) w wysokosci ok 497 min zlotych,

koszty operacyjne (lgcznie z kosztami zarzadu i sprzedazy) na poziomie ok. 553 min
zlotych,

Spolka spodziewa sie ok. 56 min ziotych straty na dzialalnosci operacyjnej zwiazanej ze sprzedazg
energii iuslug systemowych (bez uwzgledniania zaliczek i korekty na pokrycie kosztow
osieroconych). Powodem negatywnego wyniku na dzialalnosci operacyjnej (bez zaliczek i korekt)
sg przede wszystkim: obowigzek zakupienia 100% brakujgcych uprawnien do emisji CO2 po
bardzo wysokich cenach rynkowych, wzrost ceny wegla a po stronie przychodowej, cena
sprzedazy energii nie uwzgledniajgca w pelni pokrycia kosztéw wytworzenia energii. Po
uwzglednieniu zaliczek i korekty kosztéw osieroconych (lacznie 168,2 min zlotych) wynik na
dziatalnosci operacyjnej wzrasta do 112 min ztotych.

Wynik finansowy netto z dzialalnosci operacyjnej, skorygowany o amortyzacje podatkowg
zdefiniowany w ustawie o kosztach osieroconych (przychody operacyjne bez zaliczki na pokrycie
kosztow osieroconych minus koszty operacyjne bez amortyzacji bilansowej) wykorzystywany do
wyliczania korekty kosztow osieroconych za rok 2018 oszacowano na poziomie zaledwie 6,3 min
ztotych. Taki wynik finansowy w stosunku do zalozonego w zalgczniku nr 6 do Ustawy o kosztach
osieroconych (149 min ztotych) spowodowal, iz Spotka zawnioskowata o maksymalng i dostepna
dla roku 2018 zaliczke na pokrycie kosztéw osieroconych na rok 2018 tj. o kwote 94,8 min ziotych.
Whioskowana kwota nie pokrywa w pelni kosztow osieroconych roku 2018 dlatego tez Spolka
prognozuje wysoka korekte zaliczki w wysokosci ok. 73 min ztotych.
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Pomimo powyzszych zatozen, Elektrownia Patnow Il przewiduje, iz  pokryje koszty

operacyjne oraz obstuzy biezace zadiuzenie dzigki rygorystycznej polityce zarzadzania plynnoscig
Spotki.

Elektrown|g Patnow Il Sp.zo.0
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