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BILANS
Aktywa

A. Aktywa trwale

WartoS$ci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

C) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwalte w budowie

Naleznos$ci dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
Inwestycje dlugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Warto$ci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

— udzialy lub akcje

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b

~

w pozosta}ych jednostkach, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki
inne dlugoterminowe aktywa finansowe

€) w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy
1. Materiaty

2. Polprodukty i produkty w toku

Nota

I~

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku

1094 192 056,62 1540 150 495,95
93 130 822,58 24 584 695,09
93 130 822,58 24 584 695,09
1001 061 234,04 1515 565 800,86
1 000 180 694,04 1515 433 300,86
416 939,36 422 741,68

324 757 789,48 490930 716,31
674 321 925,43 1023 097 018,96
559 337,51 845 750,38

124 702,26 137 073,53

880 540,00 132 500,00

255 097 696,94 316 480 346,31
2549113,84 1980 658,19
2549 113,84 1967 158,19
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(w ztotych)

3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
1. Naleznosci kréotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty:
— do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
c) inne
d) dochodzone na drodze sagdowe;j
I11. Inwestycje krotkoterminowe
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiagzanych
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartoSciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne

— $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach

— inne $rodki pieni¢gzne

— inne aktywa pieni¢zne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe
1V. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wlasne

Aktywa razem

Konin, 3 kwietnia 2020 roku

©

- 13 500,00

141 250 931,30 145 984 688,47
57 052,60 62 710,25

57 052,60 62 710,25

57 052,60 62 710,25
141193 878,70 145921 978,22
26 075 497,41 23564 712,41
26 075 497,41 23564 712,41
52 945 916,78 3803 926,08
62 172 464,51 118 553 339,73
110773 378,19 167 173 074,25
110773 378,19 167 173 074,25
- 299,21

- 299,21

110773 378,19 167 172 775,04
110773 378,19 167 172 775,04
524 273,61 1341 925,40
1349 289 753,56 1 856 630 842,26
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(w ztotych)

Pasywa

A. Kapital wlasny
Kapital (fundusz) podstawowy

V.
VI.
VILI.

Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
warto$cig nominalng udziatow (akcji)
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

— z tytulu aktualizacji warto$ci godziwej

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

— na udzialy (akcje) whasne

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne

— dlugoterminowa

— krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

— dlugoterminowe

— krétkoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

C) inne zobowiazania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

— do 12 miesigcy

— powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

— do 12 miesigey

— powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

Nota

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku

916 751 631,95 1252 524 600,19
750 500 000,00 750 500 000,00
534 014 556,48 611 014 556,48
- (459 747,04)

(108 530 209,25) -
(259 232 715,28) (108 530 209,25)
432538 121,61 604 106 242,07
408 870 801,09 399 432 636,61
186 524 301,62 241 981 400,41
30 128,00 54 675,00

30 128,00 18 675,00

- 36 000,00

222 316 371,47 157 396 561,20
222 316 371,47 157 396 561,20
119 224,03 23 361 462,60

- 23 347 862,60

119 224,03 13 600,00

119 224,03 13 600,00

23 377 952,57 181 085 588,06
14 719 539,51 41 566 595,32
11 342 761,44 6 281 078,97
11342 761,44 6 281 078,97
3376 778,07 35285 516,35

8 658 413,06 139518 992,74

- 108 199 634,74

206 002,90 920 828,48
3216 052,12 19 300 138,82
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(w ztotych)

— do 12 miesigcy

— powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowiazania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen

i)

inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

dtugoterminowe
krétkoterminowe

Konin, 3 kwietnia 2020 roku

3216 052,12 19 300 138,82

4 653 534,12 10 942 629,25

52 071,65 53 554,38

530 752,27 102 207,07

170 143,92 226 554,80

170 143,92 226 554,80

170 143,92 226 554,80

1 349 289 753,56 1 856 630 842,26
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

Nota Rok zakoniczony dnia Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku

A Prtz;lchody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow, 29 1039 267 330,37 839 676 685,17
w tym:

— od jednostek powiazanych 42.2 563 446,65 566 324,03

. Przychody netto ze sprzedazy produktow 756 575 866,81 640 498 715,55

1. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatlow 282 691 463,56 199 177 969,62

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 890632 612,93 695 219 402,40

— jednostkom powigzanym - 40191,71

. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 28 673 305 358,88 517 826 688,65

Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 217 327 254,05 177392 713,75

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 148 634 717,44 144 457 282,77

D. Koszty sprzedazy 28 476 765,12 423 697,10

E. Koszty ogolnego zarzadu 28 6 451 023,57 6 513 149,92

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) 141 706 928,75 137520 435,75

G. Pozostale przychody operacyjne 29 391,35 45 132,41

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

Il. Dotacje - 44 567,09

Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - -

IV. Inne przychody operacyjne 391,35 565,32

H. Pozostate koszty operacyjne 30 461 057 910,84 258 043 174,31

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 461 000 000,00 258 000 000,00

I11. Inne koszty operacyjne 57 910,84 43174,31

. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G—H) (319 350 590,74) (120 477 606,15)

J.  Przychody finansowe 31 2 340610,11 3067 392,24

I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

a) od jednostek powigzanych, w tym: - -

— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -

b) od jednostek pozostatych, w tym: - -

— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -

1. Odsetki, w tym: 1673812,12 1 145 896,33

— od jednostek powiazanych - -

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -

— w jednostkach powigzanych - -

IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 666 797,89 1921 495,91

V. Inne 0,10 -

K. Koszty finansowe 32 4 641 875,34 16 435 909,82

. Odsetki, w tym: 997 606,31 4903 900,31

— dla jednostek powiazanych 340 044,90 427 999,40

1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym - -

— w jednostkach powigzanych - -

I11. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - -

V. Inne 3 644 269,03 11532 009,51

L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) (321 651 855,97) (133 846 123,73)

M. Podatek dochodowy 27 (62 419 140,69) (25 315 914,48)

N. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -

O. Zysk (strata) netto (L—M-N) (259 232 715,28) (108 530 209,25)

Konin, 3 kwietnia 2020 roku
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem

e Al A

9.
10.

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Inne korekty, w tym:

— nabycie uprawnien do emisji CO,

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£II)
B. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

1.

2.

3.

4.

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 1
prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywow finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
— odsetki
— inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

1.

2.
3.

4.

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

I1l. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

1.

2.
3.
4,
Wy
1.
2.
3.

4.

o

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papieréw warto§ciowych

Inne wptywy finansowe

datki

Nabycie akcji wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Z tytuhu innych zobowigzan finansowych

Nota Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2019

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2018

roku roku

(259 232 715,28) (108 530 209,25)
448 740 723,98 391213 120,35
54 509 554,41 62 694 152,35
1644 344,39 4 856 083,49
1275 043,42 6 804 555,02
461 000 000,00 257 908 394,00
166 791 815,89 109 941 579,51
(568 455,65) 175 931,05
4726 348,41 (42 403 119,87)

(15 238 185,37) 14504 626,72
761 240,91 19 492,10

(226 160 982,43) (23 288 574,02)
(225 902 088,90) (22 315 386,84)
189 508 008,70 282682 911,10
(1002 677,60) (198 210,40)
(1002 677,60) (198 210,40)
(1 002 677,59) (198 210,40)
(243 571 112,39) (221 922 211,30)
(87 000 000,00) (80 000 000,00)

(154 517 849,34)

(135 827 970,72)
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7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
I1l. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III=B.I1I1+C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Konin, 3 kwietnia 2020 roku

35

(1 666 839,05)

(5 644 219,58)

(386 424,00) (450 021,00)
(243571112,39) (221 922 211,30)
(55 065 781,29) 60 562 489,40
(56 399 396,85) 62073 961,74
(1 333 615,56) 151147234
165 839 159,46 105 276 670,06
110 773 378,19 165 839 159,46
1981 282,56 36 679 000,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nota Rok zakonczony dnia Rok zakonczony dnia

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

— zmiany zasad rachunkowosci

— korekty btedow

l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu
Kapital zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego
a) zwiekszenie
— emisji akcji
— z podziatu zysku
— zbycia $rodkow trwatych
b) zmniejszenie
— umorzenia akcji
— wyptata dywidendy
2.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatlu z aktualizacji wyceny
a) zwickszenie
— wycena IRS
b) zmniejszenie
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
— pokrycia straty
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
— zmiany zasad rachunkowo$ci
— korekty bledow
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie
— podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie
— podziatu zysku na kapitat zapasowy
— wyplaty dywidendy
5.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
— zmiany zasad rachunkowosci
— korekty bltedow
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie

— pokrycie straty kapitalem zapasowym i rezerwowym

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto

a) zysk netto

31 grudnia 2019
roku

31 grudnia 2018
roku

1252 524 600,19

1448 836 464,49

1252 524 600,19

1 448 836 464,49

750 500 000,00

750 500 000,00
611 014 556,48
(77 000 000,00)

(77 000 000,00)

(77 000 000,00)
534 014 556,48

(459 747,04)
459 747,04
459 747,04
459 747,04

(108 530 209,25)
(108 530 209,25)
(259 232 715,28)

750 500 000,00

750 500 000,00
555 400 499,17
55614 057,31
55614 057,31
55614 057,31

611 014 556,48

(2 678 091,99)
2218 344,95
2 218 344,95
2 218 344,95

(459 747,04)

145 614 057,31
145 614 057,31

145 614 057,31

145 614 057,31
55614 057,31
90 000 000,00

(108 530 209,25)
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b) strata netto (259 232 715,28) (108 530 209,25)
¢) odpisy z zysku - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 916 751 631,95 1252 524 600,19
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty) 916 751 631,95 1252 524 600,19

Konin, 3 kwietnia 2020 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne o Spoéice

Elektrownia Patnéw II Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (,,EP I1”, ,,Spotka™) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 13 lutego 2001 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, pod numerem KRS 0000003952 nadanym w dniu
22 marca 2001 roku.

Spétka dziata pod numerem NIP: 665-25-56-790 nadanym w dniu 13 sierpnia 2001 roku oraz symbolem REGON:
311495558.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie energii elektrycznej. (PKD 35.11.Z).

2. Skltad Zarzadu

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania funkcj¢ Prezesa Zarzadu sprawuje jednoosobowo Pani Katarzyna
Sobierajska. W 2019 roku nie byto zmian w Zarzadzie Spofki.

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spoéiki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2019
roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie stwierdza wystepowania faktow
i okolicznosci, ktore mogtyby wplynaé negatywnie na mozliwos¢ kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

4. Polaczenie spoétek handlowych

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta si¢ z zadng inng jednostka
gospodarcza, nie nabyta rowniez zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe przygotowano zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(tekst jednolity Dz.U. z 2019 roku poz. 351 z p6zniejszymi zmianami — dalej ,,UOR”, ,,Ustawa”).

Sprawozdanie finansowe =zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku:

—  warto$ci niematerialnych i prawnych,
—  $rodkow trwatlych,
— instrumentow finansowych.

Spotka stosuje nastgpujace metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego:

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez
cene nabycia rozumie si¢ cen¢ nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladoéw, oplaty
eksploatacyjne wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z
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tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzys$ci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigckszaja one
warto$¢ poczatkowy srodka trwalego.

Spotka umarza srodki trwale wedtug nastepujacych zasad:

e dla $rodkéw trwalych o wartosci do 3 500 ztotych ustalono dokonywanie odpisow amortyzacyjnych jednorazowo
w miesigcu oddania do uzytkowania,
srodki trwale o wartosci powyzej 3 500 ztotych o przewidywanym okresie uzytkowania nie krétszym niz jeden rok
sg zaliczane do S$rodkéw trwatych z podzialem na poszczegdlne grupy zgodnie z aktualnie obowiazujaca
klasyfikacja $rodkéw trwalych i umarzane oraz amortyzowane sukcesywnie stosownie do przyjetych zasad w
planie amortyzacji,

e dla celow podatkowych, dla wszystkich nowo nabytych §rodkow trwatych przyjmowane sa stawki amortyzacji
okreslone w zalaczniku do Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0so6b prawnych z
poOzniejszymi zmianami,

e srodki trwate, z wyjatkiem gruntow sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje si¢ nastepujaco:

o Budynki i budowle 10-40 lat,
o Maszyny i urzadzenia 3-40 lat,
o Grunty uzytkowane wieczyscie 99 lat,

o Srodki transportu 5 lat,

e szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty,

e $rodki trwate w budowie wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogdtu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci, w ramach $rodkow trwatych w budowie wykazywane s3a rowniez materialy inwestycyjne,
srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania,

e  koszty finansowania zewngetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkoéw trwatych
lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa
ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciagnicte w tym celu, pozostale koszty
finansowania zewngtrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat,

e zgodnie z UoR Spoétka dokonuje inwentaryzacji $srodkow trwatych raz na cztery lata, ostatnia inwentaryzacja
srodkéw trwatych miata miejsce w 2017 roku,

e na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto§¢ bilansowa wykazanych aktywoéw nie przekracza
warto$ci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych, jesli istnieja przestanki, ktore by na to wskazywaty,
warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ich warto$ci odzyskiwalnej, odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci sa
ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych, odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci dotyczace $rodkow
trwatych, ktorych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych przepisoéw, zmniejszaja odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad
roéznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow operacyjnych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci spowoduja one wptyw
do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
warto$ci niematerialne 1 prawne s3 wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Warto$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznos$ci ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

e licencje — oprogramowanie 2 lata.

Wartos$ci niematerialne i prawne o warto$ci poczatkowej nizszej niz 3 500 ztotych amortyzowane sg jednorazowo w
miesigcu oddania do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z
przewidywanym rozkladem czasowym korzys$ci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i
prawne.
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Na dzien bilansowy Spotka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza wartosci
przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki, ktore by na to wskazywaty, wartosé
bilansowa aktywow jest obnizana do ich wartosci odzyskiwalnej. Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci sa ujmowane
w pozostatych kosztach operacyjnych.

Prawa do emisji CO, oraz ich ekwiwalenty kupowane przez Spotke na potrzeby wilasne wykazuje si¢ jako wartodci
niematerialne i prawne. Prawa te wyceniane sa w wartosci ceny nabycia.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiagg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego warto$§¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sa ujmowane w warto$ci poczatkowej tych
instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczqtkowym ujeciu aktywa finansowe sq zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujqcy
sposéb:

Kategoria Sposéb wyceny
1. Aktywa finansowe utrzymywane do Wedhug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
terminu wymagalnosci zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne ~ Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okre§lono stopy procentowej, wyceniane sg w kwocie

wymaganej zaplaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone do Wedhlug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane
obrotu w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Wedtug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny sa uyjmowane
w rachunku zyskow i strat do momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia si¢ jej
warto$ci. W tym momencie faczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji wyceny jest
odnoszony na rachunek zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na
podstawie przewidywanych przeptywow pieni¢znych.

Trwata utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utratg warto$ci
sktadnika badz grupy aktywoéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwa do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej
réznicy miedzy warto$cia mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa. Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnika
aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow finansowych ustala sig:

o w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice migdzy
warto$cig tych aktywow wynikajacg z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwota.
Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez
jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka stosowata dotychczas,
wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywoéw finansowych lub portfel podobnych sktadnikéow aktywow
finansowych,

e w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako rdéznice migdzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartos$cig godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg dluznych
instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca warto$¢ przyszitych przeplywow pienieznych
oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentéw finansowych. Strat¢ skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji
wyceny zalicza si¢ do kosztoéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢
bezposrednio zaliczong do kosztow finansowych,

e w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscia sktadnika aktywoéw wynikajacg z
ksiag rachunkowych i biezaca wartoscig przysztych przeplywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.
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Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Nalezno$ci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Warto$¢
naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujagce warto§¢ nalezno$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktoérej dotyczy odpis aktualizujacy.
Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
warto$¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpisow aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisow w niepeinej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub kosztow finansowych wedtug tych samych zasad jak w przypadku odpisu aktualizujacego .

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane sa metoda
,FIFO”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardéw i ustug
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem
sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej. Lokaty krétkoterminowe wyceniane s3 wedlug
warto$ci godziwej tj. wartosci nominalnej skorygowanej o nalezne na dzien bilansowy odsetki.

Wykazana w aktywach oraz w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienigznych pozycja srodki pieni¢zne sktada si¢ z
gotowki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnos$ci nie dhluzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty
potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

Kapitaly wlasne
W Spotce wystepuja nastepujace kapitaty, ktore w bilansie wykazuje si¢ wedlug wartosci nominalnej, a mianowicie:

e Kapital podstawowy,

Kapitat zapasowy,

Kapitat z aktualizacji wyceny,
Pozostate kapitaty rezerwowe,
Zysk (strata) z lat ubiegtych.

Kapital podstawowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, nadwyzki ze sprzedazy udziatow powyzej ich warto$ci nominalne;j
oraz z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Kapitat z aktualizacji wyceny wykazuje si¢ wedlug wartosci nominalnej. Na kazdy dzien bilansowy Spotka w kapitale z
aktualizacji wyceny reklasyfikuje skuteczng czg¢$¢ zmiany wartos$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego (SWAP)
dotyczaca biezacego okresu sprawozdawczego.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz ztoty polski sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu s$redniego NBP z dnia bilansowego. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami,
kapitalizowane w warto$ci aktywow.

Nastepujqce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
EUR 4,2585 4,3000

Roznice kursowe

Réznice kursowe dotyczace rozrachunkow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze
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ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie albo warto$ci niematerialnych i
prawnych. W rachunku zyskow i strat réznice kursowe sg wykazywane po ich skompensowaniu.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug kosztu stanowigcego wartos¢
otrzymanych $rodkow pieni¢znych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu / pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty
bankowe i1 pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, s wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania przeznaczone do
obrotu sa wyceniane wedtug warto$ci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartoéci godziwej sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje rozliczen migdzyokresowych kosztow majacych na celu przypisanie do danego okresu kosztow
dotyczacych tego okresu. Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa koszty dotyczace okresow
p6zniejszych niz okres, w ktérym je poniesiono m.in. koszty ubezpieczenia, prenumeraty, dyskonto weksli.

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw obejmuja kary umowne, odszkodowania z zaktadu ubezpieczen, odsetki
podwyzszajace naleznos¢ gtdéwna.
Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu $rodkéw, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Rezerwy na urlopy, odprawy emerytalne i odprawy poSmiertne

Pracownikom Spoéiki przystuguje prawo do urlopéw wypoczynkowych okreslonych przepisami Kodeksu Pracy. Spotka
tworzy rezerwy na koszt niewykorzystanych urlopéw, do ktorych prawo pracownicy nabyli do dnia bilansowego.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagrodzenia, pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych w momencie
przechodzenia na emerytur¢ oraz do odpraw po$miertnych. Rezerwa na odprawy, ktore beda wyptacone w przysztosci,
tworzona jest na podstawie niezaleznych obliczen aktuarialnych.

Rezerwa na uprawnienia do emisji CO;

Rezerwe na zobowigzania zwigzane z deficytem praw do emisji CO, Spoétka tworzy w okresie, w ktorym rzeczywista
emisja przekracza przydzielone prawa. Koszt utworzonej rezerwy prezentowany jest w rachunku wynikow w koszcie
wlasnym sprzedazy.

Rezerwa tworzona jest w wysokosci:

e w czgdei pokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci posiadanych uprawnien, tzn.
zakupionych po wartosci bilansowej, otrzymanych w warto$ci zerowej,

e w czg$ci niepokrytej posiadanymi na dzien bilansowy uprawnieniami — w warto$ci nizszej z wartosci rynkowe;j
uprawnien niezbednych do spetnienia obowigzku na dzien bilansowy i ewentualnej kary.

Na dzien bilansowy Spotka posiada kontrakty terminowe na zakup EUA potrzebnych do wypelnienia obowigzku
umorzenia na 2019 rok w kwocie 27 668 050,00 EUR.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢
sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy
wartoscia mozliwa do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest ujmowana w rachunku
zyskow 1 strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza
wysokos¢ kapitatow z przeszacowania a nastgpnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

Przychody ze sprzedazy towardéw, produktow i ustug, odsetek

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy towaréow i ustlug (pomniejszone o zwroty,
rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w warto$ci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek VAT.
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Przychody ze sprzedazy energii zakupionej ujmowane sa jako przychody ze sprzedazy towaréw. Warto§¢ przychodow
ze sprzedazy zakupionej energii rozpoznaje si¢ wedtug sredniej ceny z umoéw bilateralnych.

Do przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej zalicza si¢ wartos¢ rekompensaty w wysokosci kosztow
osieroconych. Przychdd z tytutu rekompensat ujmowany jest sukcesywnie do wypracowanych praw do rekompensat na
koniec kazdego roku obrotowego, do konca okresu ich obowigzywania.

Na kazdy moment ujmowania przychodu Spétka okresla wskaznik szacowanych kosztéw osieroconych do tacznej sumy
otrzymanych, zwroconych i oczekiwanych zdyskontowanych zaliczek rocznych (w tym dotychczas otrzymanych
zaliczek rocznych). Kwota przychodu za dany rok obrotowy stanowi iloczyn wskaznika i kwot otrzymanych dotychczas
zaliczek skorygowanych o korekty roczne, pomniejszonych o ujgte w poprzednich latach przychody z tytutu
rekompensat.

Roznice pomiedzy taczng kwota ujetego przychodu a laczna kwota otrzymanych zaliczek do wysokosci catkowitej
kwoty kosztow osieroconych Spétka ujmuje jako:

e naleznoéci, w przypadku wystgpienia ujemnej réznicy pomig¢dzy taczna kwotg otrzymanych zaliczek, a ujetych
przychodéw z tytutu rekompensat,

e zobowigzania, w przypadku wystapienia dodatniej réznicy pomiedzy taczng kwota otrzymanych zaliczek, a ujetych
przychodéw z tytutu rekompensat.

Koszty operacyjne

Spétka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym, rachunek zyskow i strat przedstawiony
w sprawozdaniu jest sporzadzony w uktadzie kalkulacyjnym.

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Podstawg wyliczenia podatku dochodowego jest zysk brutto skorygowany o trwale i przejsciowe roéznice pomigdzy
dochodem ustalonym dla potrzeb podatkowych, a wynikiem finansowym bilansowym. PrzejSciowe roznice z tytutu
podatku dochodowego ujmuje si¢ w bilansie jako rezerwy na odroczony podatek dochodowy (réznica dodatnia) lub
zalicza si¢ do czynnych rozliczen migdzyokresowych (rdéznice ujemne).

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda bilansowa w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy mie¢dzy warto$cig podatkowsa aktywow i pasywow a ich warto$cig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich roznic przejsciowych, chyba, Zze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku
amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia przedsigbiorstw 1 w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania lub strat¢ podatkowa.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice i
straty.

W przypadku ujemnych roéznic przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatbw w jednostkach wspoélzaleznych, sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
ww. 16znice przejéciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego przepisow bgda obowigzywacé w
okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sa w bilansie wedtug wartoéci po skompensowaniu.
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Rachunkowos¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktorych moze korzysta¢ Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany stop
procentowych to kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Zgodnie ze stosowanymi przez Spotke
zasadami, pochodne instrumenty finansowe spetniajace wymogi rachunkowos$ci zabezpieczen nie sa wykazywane jako
przeznaczone do obrotu.

W rachunkowosci zabezpieczen wyodrebnione zostaly trzy kategorie instrumentéw zabezpieczajacych:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania;

e zabezpieczenie przeptywow Srodkow pieni¢znych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow Srodkow
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow,
zobowiazaniem lub prognozowang transakcja;

e  zabezpieczenia inwestycji netto w podmiocie zagranicznym.

Jesli instrument pochodny jest instrumentem zabezpieczajagcym, wowczas w zaleznosci od charakteru zabezpieczenia,
zmiany w wartosci godziwej sa albo kompensowane ze zmianami warto$ci godziwej aktywow, zobowigzan i
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan za po$rednictwem rachunku zyskow i strat, albo ujmowane jako
oddzielny sktadnik kapitaldéw wilasnych, do momentu, gdy zabezpieczana pozycja nie zostanie ujeta w ksiggach
rachunkowych. Zmiana wartosci godziwej instrumentu pochodnego dotyczaca nieskutecznej czgéci zabezpieczenia jest
natychmiast ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Spotka korzystata z kontraktow typu swap w celu zabezpieczenia przeplywow srodkow pienieznych przed zmianami
stop procentowych.

Na dzien bilansowy Spétka nie ma otwartych kontraktow zabezpieczajacych, poniewaz byly one zwigzane tylko z
kredytem inwestycyjnym, ktory zostat sptacony w 2019 roku.

W przypadku zabezpieczen przeptywoéw srodkoéw pienieznych, ktére spetniaja warunki umozliwiajgce stosowanie
specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, cze$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktorg uznano
za efektywne zabezpieczenie, jest yymowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast cz¢$¢ uznana za nieefektywne
zabezpieczenie jest uyymowana bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja
prowadza do ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania, wowczas w chwili ujgcia tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, zyski lub straty, ktore uprzednio byty ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny, sg uwzgledniane w
cenie nabycia lub inaczej okre§lonej wartosci poczatkowej sktadnika aktywoéw lub zobowigzania. W przypadku
wszystkich innych zabezpieczen przeplywow $rodkdw pienieznych, zyski lub straty ujmowane poczatkowo w kapitale z
aktualizacji wyceny sg odnoszone na rachunek zyskow i strat w tym samym okresie, w ktérym zabezpieczane
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub zabezpieczana prognozowana transakcja wptywaja na rachunek zyskow
i strat (np. w okresie, gdy dochodzi do prognozowanej transakcji sprzedazy). Prawa do emisji oraz ich ekwiwalenty
kupowane przez Spotke na potrzeby wlasne wykazuje si¢ jako warto$ci niematerialne i prawne. Prawa te wyceniane sa
w wartosci ceny nabycia.

Konin, dnia 3 kwietnia 2020 roku

PODPISY:

Katarzyna Sobierajska
Prezes Zarzadu

Aneta Desecka
GIOwny KSIGZOWY
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019 nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych,
ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia podpisania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019 nie wystapity zdarzenia,
ktore powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne, zar6wno zasady
(polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

4. Korekta btedu

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt btedow, ktére mogltyby mieé wptyw na poréwnywalnosé¢ danych
finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.

5. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy
W biezacym okresie Spotka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci, w zwigzku z czym nie miata obowigzku

zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.
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6. Wartosci niematerialne i prawne

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Koszty Wartos¢ Koncesje, Nabyte prawa Zaliczki na Razem
zakonczonych firmy patenty, licencje  do emisji CO, wartosci
prac i podobne niematerialne i
rozwojowych wartosci prawne

Wartosé poczqgtkowa
Saldo otwarcia - - 150 301,26 24 581 037,59 - 24731338,85
Zwigkszenia, w tym: - - - 225902 088,90 225902 088,90
— nabycie - - - 225902 088,90 225902 088,90
— inne - - - - - -
— transfery - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - 157 353 651,41 157 353 651,41
— umorzenie praw do - - - 157 353 651,41 157 353 651,41
emisji CO,
— likwidacja - - - - - -

Saldo zamkniecia - - 150 301,26 93129 475,08 - 93279776,34

Umorzenie

Saldo otwarcia - - 146 643,76 - - 146 643,76

Zwigkszenia, w tym: - - 2 310,00 - - 2 310,00
— amortyzacja okresu - - 2 310,00 - - 2 310,00
— inne - - - - - -
— transfery - - - - - -

Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
— sprzedaz - - - - R _
— likwidacja - - - - - -

Saldo zamkniecia - - 148 953,76 - - 148 953,76

Odpisy aktualizujgce

Saldo otwarcia - - - - - -

Zwigkszenia - - - - _ _

Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
— wykorzystanie - - - - i ;
— korekta odpisu - - - - - -

Saldo zamknigcia - - - - - -

Wartosé netto
Saldo otwarcia - - 365750 24581037,59 - 24584 695,09

Saldo zamknigcia - - 1347,50 93129 475,08 - 93130822,58

21



ELEKTROWNIA PATNOW I Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Koszty Wartosé Koncesje, Nabyte prawa Zaliczki na Razem
zakonczonych firmy patenty, licencje  do emisji CO, wartosci
prac i podobne niematerialne i
rozwojowych wartosci prawne
Wartos¢ poczqtkowa
Saldo otwarcia - - 145681,26 70 415 572,02 - 70561 253,28
Zwigkszenia, w tym: - - 4 620,00 22315386,84 - 22320 006,84

— nabycie - - 4 620,00 22315 386,84 - 22320006,84

— inne - - - - - -

— transfery - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - 68149 921,27 - 68149 921,27

— umorzenie praw do - - - 68149921,27 - 6814992127

emisji CO,

— likwidacja - - - - - -
Saldo zamknigcia - - 150 301,26 24 581 037,59 - 24731338,85
Umorzenie
Saldo otwarcia - - 134 839,59 - - 134 839,59
Zwigkszenia, w tym: - - 11 804,17 - - 11 804,17

— amortyzacja okresu - - 11 804,17 - - 11 804,17

— inne - - - - - -

— transfery - - - ; . }
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -

— sprzedaz - - - - - -

— likwidacja - - - - - -
Saldo zamknigcia - - 146 643,76 - - 146 643,76
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -

— wykorzystanie - - - - - -

— korekta odpisu - - - - - -
Saldo zamknig¢cia - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia - - 10841,67 70415 572,02 - 70426 413,69
Saldo zamkniecia - - 3657,50 24 581037,59 - 24584 695,09

Struktura wlasnosciowa warto$ci niematerialnych i prawnych:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku
Wihasne 93 130 822,58 24 584 695,09
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu - -
Razem 93 130 822,58 24 584 695,09
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7. Rzeczowe aktywa trwate
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Grunty  Budynki, lokale Urzqdzenia Srodki Inne Srodki trwate Zaliczki Razem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu Srodki trwale w budowie na srodki
uzytkowania inZynierii i maszyny trwate
wieczystego  Ilgdowej i wodnej w budowie
gruntow)
Wartos¢ poczgtkowa
Saldo otwarcia 503 488,59 656 203 552,03 1 754 951 445,19 1138 575,94 526 637,58 132 500,00 - 2413456 199,33
Zwigkszenia, w tym: - - 254 637,60 - - 748 040,00 - 1002 677,60
— nabycie - - - - - 1002 677,60 - 1002 677,60
— inne - - - - - - - -
— transfery na $rodki trwate - - 254 637,60 - - (254 637,60) - -
Zmniejszenia, w tym: - - - 0,01 - - - 0,01
— Likwidacja i sprzedaz - - - - - - -
— Inne - - - 0,01 - - - 0,01
Saldo zamknigcia 503 488,59 656 203 552,03 1 755 206 082,79 1138575,93 526 637,58 880 540,00 - 2414458 876,92
Umorzenie
Saldo otwarcia 80 746,91 165 272 835,72 473 854 426,23 292 825,56 389 564,05 - - 639 890 398,47
Zwigkszenia, w tym: 5802,32 16 405 088,87 38 055 517,55 28 464,40 12 371,27 - - 54 507 244,41
— amortyzacja okresu 5802,32 16 405 088,87 38055 517,55 28 464,40 12 371,27 - - 54 507 244,41
— inne - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - - -
— likwidacja i sprzedaz - - - - - - - -
— inne - - - - - - - -
Saldo zamkniecia 86 549,23 181 677 924,59 511 909 943,78 321 289,96 401 935,32 - - 645 397 642,88
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - - 258 000 000,00 - - - - 258 000 000,00
Zwigkszenia, w tym: - 149 767 837,96 310974 213,58 257 948,46 - - - 461 000 000,00
— transfery na $rodki trwate - - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - - -
Saldo zamkniecia - 149 767 837,96 568 974 213,58 257 948,46 - - - 719 000 000,00
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 422741,68  490930716,31 1023097 018,96 845 750,38 137 073,53 132 500,00 - 1515565 800,86
Saldo zamkniecia 416 939,36 324 757 789,48 674 321 925,43 559 337,51 124 702,26 880 540,00 - 1001061234,04
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Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Grunty  Budynki, lokale Urzqdzenia Srodki Inne Srodki trwate Zaliczki Razem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu srodki trwate w budowie na srodki
uzytkowania inZynierii i maszyny trwate
wieczystego  Ilgdowej i wodnej w budowie
gruntow)
Warto$¢ poczgtkowa
Saldo otwarcia 503 488,59 656 203 552,03 1754 951 445,19 1138575,94 465 547,18 - - 2413262 608,93
Zwigkszenia, w tym: - - - - 61 090,40 132 500,00 - 193 590,40
— nabycie - - - - - 193 590,40 - 193 590,40
— inne - - - - - - - -
— transfery na $rodki trwate - - - - 61 090,40 (61 090,40) - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - - -
— Likwidacja i sprzedaz - - - - - - -
— Inne - - - - - - - -
Saldo zamkniecia 503 488,59 656 203 552,03 1754 951 445,19 1138 575,94 526 637,58 132 500,00 - 2413456 199,33
Umorzenie
Saldo otwarcia 74 944,59 148 867 746,85 427 619 030,98 264 361,16 381 966,71 - - 577 208 050,29
Zwigkszenia, w tym: 5802,32 16 405 088,87 46 235 395,25 28 464,40 7 597,34 - - 62 682 348,18
— amortyzacja okresu 5802,32 16 405 088,87 46 235 395,25 28 464,40 7597,34 - - 62 682 348,18
— inne - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - - -
— likwidacja i sprzedaz - - - - - - - -
— inne - - - - - - - -
Saldo zamkniecia 80 746,91 165 272 835,72 473 854 426,23 292 825,56 389 564,05 - - 639 890 398,47
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia - - - - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - - 258 000 000,00 - - - - 258 000 000,00
— transfery na $rodki trwate - - - - - - - -
Zmniejszenia - - - - - - - -
Saldo zamkniecia - - 258 000 000,00 - - - - 258 000 000,00
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 428 544,00 507 335 805,18 1327 332414,21 874 214,78 83580,47 - - 1836054 558,64
Saldo zamknigcia 422741,68  490930716,31 1023097 018,96 845 750,38 137 073,53 132 500,00 - 1515565 800,86
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Struktura wtasnosciowa srodkow trwatych:
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
Wiasne 1001 061 234,04 1515 565 800,86
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy -
leasingu -
Razem 1001 061234,04 1515565 800,86

Warto$¢ bilansowa gruntéw uzytkowanych wieczyscie na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 416 939,36 ztotych (na
dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ ta wynosita 422 741,68 ztotych).

Naktady inwestycyjne dokonane przez Elektrowni¢ Patnow II Sp. z 0.0. w 2019 roku wyniosty 1 002 677,60 ztotych,
(w roku 2018 odpowiednio 198 210,40 zlotych), w tym na ochrone srodowiska nie poniesiono zadnych naktadow.

Naktady inwestycyjne planowane na 2020 rok wynosza 10 049 000,00 ztotych, w tym na ochrong srodowiska
1500 000,00 ztotych.

Ponizej przedstawiamy naktady poniesione w 2019 roku w rozbiciu na zadania inwestycyjne:

— wymiana sterownikéw odpylania 45 000,00 ztotych,
— wykonanie dokumentacji AKPIA 604 000,00 ztotych,
—  prace zgodnie z Umowg 25/EPII 42 000,00 ztotych,
— prace zgodnie z Umowa 47 040,00 ztotych,
— modernizacja instalacji mglowego zraszania Budynek A 85 500,00 ztotych,
— modernizacja uktadu sterowania (typ Smart Track 2) 179 137,60 ztotych.

Spotka nie ponosita kosztow zwigzanych z dziatalno$cia w zakresie prac badawczych i rozwojowych .

Test na utrate wartosci rzeczowego majqtku trwatego

Zgodnie z art. 7 ust. 1 1 art. 28 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 4 ,,Utrata warto$ci aktywow” na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Spoéiki ocenia,
czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnikow aktywow trwatych.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spotka szacuje warto§¢ odzyskiwalng sktadnikéw aktywow. W
zwigzku z powyzszym Spoétka co najmniej raz na okres sprawozdawczy dokonuje analizy przestanek mogacych mie¢
wplyw na utrate wartosci ktoregokolwiek ze sktadnikow aktywow oraz ustalenia osrodkow wypracowujacych korzysci
ekonomiczne w ramach Spotki.

Zgodnie z KSR nr 4 os$rodki wypracowujace korzysci ekonomiczne to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujace wptywy z biezacego uzytkowania, ktore sa niezalezne od wptywow z innych aktywow lub grup aktywow.
Jesli istniejg jakiekolwiek przestanki swiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utracic¢ cze$é swojej wartosci,
szacuje si¢ warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala wartos¢ odzyskiwalng o$rodka wypracowujacego
korzysci ekonomiczne, do ktorego nalezy dany sktadnik aktywow.

Czynnikami, ktéore Zarzad wziat pod uwage przy ocenie konieczno$ci przeprowadzenia testu byly przestanki
wynikajace z uwarunkowan rynkowych w otoczeniu, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢, sposrod ktorych
najwazniejsze to:

e projekt rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady dotyczacego wewnetrznego rynku energii, ktory to
projekt dla jednostek wytworczych niespetniajacych okreslonych kryteriow emisyjnosci w zakresie CO,
zaktada eliminacje wsparcia w formie ptatnosci z mechanizmu rynku mocy po 1 lipca 2025 roku,

e wahania ceny uprawnien do emisji CO, (spowodowane zaostrzajaca si¢ polityka klimatyczng Unii
Europejskigj),

e podwyzszenie celu redukcji emisji CO, do 2030 (z obecnych 40% do 50%-55%) w wyniku przedstawienia 4
marca 2020 propozycji KE w sprawie nowego prawa klimatycznego.

Przyjeto nastgpujace zatozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych:

e  Produkcje energii zalozono do konca 2036 roku tym samym skrocono okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywow, ktory pierwotnie si¢gat konica 2047 roku
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e Ceny energii elektrycznej przyjeto na bazie opracowanych prognoz z podziatem na BASE, PEAK i OFFPEAK
przygotowanych przez niezaleznego, zewnetrznego doradce, uwzgledniajac szacunki wlasne, na bazie
aktualnej sytuacji na rynku dla pierwszych lat prognozy.

e Prognozy cen uprawnien do emisji CO,, przyjeto na podstawie zatozen z dokumentu Ministerstwa Energii —
»Krajowy plan na rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030” (Projekt — w. 3.1 z 4 stycznia 2019),
uwzgledniajac szacunki wlasne, na bazie aktualnej sytuacji na rynku dla pierwszych lat prognozy.

e  Zalozenia produkcyjne wynikaja z przyjetego programu inwestycyjnego i remontowego.

o Koszty wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreslono na podstawie harmonogramu dostaw i cen
uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujgtymi w projekcjach finansowych spotek zaleznych.
Cato$¢ wegla do produkeji energii elektrycznej pochodzi z zakupow od spotek zaleznych.

e Przyjeto wplywy z rynku mocy w latach 2021-2024 w oparciu 0 wyniki aukcji, dodatkowo zatozono
uczestnictwo we wtérnym rynku mocy

e  Przyjeto Sredniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,686%.

e W zakresie konkluzji BAT zatozono okresowe zwolnienie do 2024, aby zrealizowaé inwestycje W ramach
zaplanowanego na ten rok remontu generalnego

e przyjeto uczestnictwo tej jednostki w programie pokrywania kosztow osieroconych (KDT).

Warto$§¢ odzyskiwalng oszacowano na podstawie warto$ci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych na podstawie sporzadzonych projekcji finansowych.

Test wykonano na dzien 31 grudnia 2019 roku.

W oparciu o przeprowadzone testy stwierdzono konieczno$¢ rozpoznania odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowego
majatku trwatego w wysokosci 461 milionow zlotych.

Ponizej przedstawiono wyniki przeprowadzonych testow dla CGU Elektrownia Patnow 11, dla ktorych stwierdzono
utrat¢ wartoSci:

Stan na 31 grudnia 2019 (wg UoR) w tysigcach ztotych:

Wartosé¢ testowana ‘ Wartosé¢ po odpisie ‘ Stwierdzona utrata

1462 061 ‘ 1001 061 ‘ 461 000

Analiza wrazliwosci

Zmiany parametréow finansowych begdacych podstawa szacowania warto$ci odzyskiwalnej spowodowalyby zmiang
wartosci biezacej zdyskontowanych przeplywdow pienigznych o kwoty zaprezentowane ponizej.

(+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.

sredniowazony koszt kapitatu (63 min zt) 70 mln zt
(+) wzrost 0 1% (-) spadek o 1%.

zmiana przychodow ze sprzedazy (cena energii elektrycznej) 71 min zt (76 min zt)
(+) wzrost 0 5% (-) spadek o 5%.

zmiana kosztu wlasnego sprzedazy (cena 1 EUA) (113 min zt) 106 mln zt

W przypadku wzrostu przychodéw ze sprzedazy o 6,57% w horyzoncie prognozy przy niezmienionych pozostatych
parametrach modelu, a takze w przypadku spadku $redniowazonego kosztu kapitatu o 5,2 p.p. przy niezmienionych
pozostatych parametrach modelu, warto$¢ odzyskiwalna CGU bylaby rowna wartosci bilansowe;.

8. Inwestycje

8.1. Inwestycje dlugoterminowe

Zarowno na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata dlugoterminowych
inwestycji.

8.2. Inwestycje krotkoterminowe

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka nie posiadata krétkoterminowych
inwestycji z wylaczeniem srodkow pieni¢znych i innych aktywow pieni¢znych.
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9. Naleznosci krotkoterminowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug, w tym:
— od jednostek powigzanych
— od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych, w tym:
nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych
naleznos¢ z tytutu podatku VAT
Inne, w tym:
nalezno$¢ z tytutu rozwigzania KDT
depozyty zabezpieczajace
zabezpieczenie gotowkowe na obcych rachunkach
pozostale
Naleznosci krotkoterminowe, razem

10. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne diugoterminowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne

Razem dlugoterminowe (po odpisie)

Rozliczenia miedzyokresowe czynne krotkoterminowe
Ubezpieczenie majatku

Oplata za uczestnictwo w Towarowej Gieldzie Energii
Pozostate

Razem krétkoterminowe

11. Kapitaty

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku

26 132 550,01 23 627 422,66
57 052,60 62 710,25

26 075 497,41 23564 712,41
52 945 916,78 3803 926,08
26 934 945,00 639 683,00
26 010 971,78 3164 243,08
62 172 464,51 118 553 339,73
47 045 153,26 57 691 218,12
12 540 028,64 16 108 432,41
2 587 276,61 44 753 683,18
6,00 6,02

141 250 931,30 145 984 688,47

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku
290 684,38 1337 480,61
100 000,00 -
133 589,23 4 444,79
524 273,61 1341 925,40

Zarowno na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 750

500 000,00 ztotych i byt podzielony na 200 udziatow o wartosci nominalnej 3 752 500,00 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

31 grudnia 2019 roku

Wyszczegdlnienie Liczba Wartosé Udzial w Liczba Udzial w

udziatowcow udziatow nominalna kapitale  posiadanych ogéinej liczbie
1akcji  zakladowym glosow glosow

Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin

Spotka Akcyjna 200 3 752500,00 100 % 100 %

Razem 200 100% 100 %

31 grudnia 2018 roku

Wyszczegdlnienie Liczba Wartos¢ Udziat w Liczba Udziat w

udziatowcow udziatow nominalna kapitale  posiadanych ogdinej liczbie
1akcji  zakladowym glosow glosow

Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin

Spotka Akcyjna 200 3752500,00 100% 100%

Razem 200 100% 100%
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12. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz inne zobowigzania

finansowe

Dtugoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Obligacje
Kredyty razem, w tym:
— kredyty obrotowe
— kredyty inwestycyjne
Inne zobowiazania
Razem dlugoterminowe

Krotkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Obligacje
Kredyty razem, w tym :
— kredyty obrotowe
— kredyty inwestycyjne
Inne zobowigzania
Razem krotkoterminowe

Otrzymane pozyczki od jednostek powigzanych

Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym:
— aktualizacja wartosci
— inne (naliczenie odsetek)
Zmniejszenia, w tym:
— splata kapitalu
— splata odsetek
Saldo zamknig¢cia

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku

- 23 347 862,60

119 224,03 13 600,00
119 224,03 23 361 462,60
- 23438 142,02

- 108 199 634,74

- 108 199 634,74

206 002,90 920 828,48
206 002,90 132 558 605,24

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku

46 786 004,62 45 464 354,79
1609 825,58 1763 299,46
1260 293,82 1 320 648,80
349 531,76 442 650,66
48 395 830,20 441 649,63
47 956 018,32 -
439 811,88 441 649,63

- 46 786 004,62

Kredyt inwestycyjny udzielony przez Konsorcjum bankéw mBank SA, EBOR i PEKAO SA zostat catkowicie sptacony

w dniu 23 kwietnia 2019 roku.

Pozyczki udzielone przez ZE PAK SA zostaly sptacone w catosci w dniu 15 pazdziernika 2019 roku.

13. Podzial zysku/poKkrycie straty

13.1 Pokrycie straty za rok poprzedni

Zwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow, ktore odbyto sie w dniu 19 czerwca 2019 roku podjeto uchwate o pokryciu

straty netto w kwocie 108 530 209,25 ztotych z zyskow przysztych okresow.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow w dniu 26 sierpnia 2019 roku zmienito podjeta uchwale o pokryciu straty
dodajac zapis o wyptacie dywidendy za 2019 rok w kwocie 77 000 000,00 ztotych ze $rodkéw zgromadzonych na

kapitale zapasowym.

13.2 Pokrycie straty za rok biezacy

Strata netto za rok obrotowy 2019 wyniosta 259 232 715,28 ztotych. Zarzad Elektrowni Patnéw II Sp. z 0.0. na dzien
podpisania sprawozdania finansowego nie podjat decyzji co do propozycji pokrycia straty.
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14. Rezerwy

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku, w tym:
Dlugoterminowe

Krotkoterminowe

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku, w tym:
Dlugoterminowe

Kroétkoterminowe

Rezerwa z tytulu  Rezerwa na $Swiadczenia Rezerwa na uprawnienia Pozostate Razem
odroczonego podatku emerytalne i podobne do emisji CO, rezerwy
dochodowego
241981 400,41 54 675,00 157 322 445,47 74 115,73 399 432 636,61
- 222 273 461,68 - 222 273 461,68
(55 457 098,79) (24 547,00) (157 353 651,41) - (212 835 297,20)
186 524 301,62 30 128,00 222242 255,74 74 115,73 408 870 801,09
- 30 128,00 - - 30 128,00
- - 222 242 255,74 74 115,73 222 316 371,47
Rezerwa z tytufu  Rezerwa na swiadczenia Rezerwa na uprawnienia Pozostate Razem
odroczonego podatku emerytalne i podobne do emisji CO, rezerwy
dochodowego
289 308 997,37 53 269,00 68 149 921,27 74 115,73 357 586 303,37
- 1 406,00 157 322 445,47 - 157 323 851,47
- - (68 149 921,27) - (68 149 921,27)
47 327 596,96 - - - 47 327 596,96
241981 400,41 54 675,00 157 322 445,47 74 115,73 399 432 636,61
- 18 675,00 - - 18 675,00
- 36 000,00 157 322 445,47 74 115,73 157 432 561,20
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15. Odpisy aktualizujace wartos$c¢ naleznosci

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
Stan na dzien 1 stycznia 4 338 790,64 4 338 790,64
Zwigkszenia - -
Wykorzystanie - -
Rozwiazanie - -
Stan na dzien 31 grudnia 4 338 790,64 4 338 790,64
Odpis aktualizujacy zostat skalkulowany na cato$¢ zadtuzenia kontrahenta.
16. Zobowiazania dlugoterminowe
Struktura wymagalno$ci zobowigzan dlugoterminowych:
31 grudnia 2019 roku
1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowiazania dlugoterminowe wobec
jednostek powigzanych - - - -
Zobowiazania dlugoterminowe wobec
jednostek pozostatych, w tym: 119 224,03 - - 119 224,03
— kredyty i pozyczki bankowe - - - -
— pozostale kredyty i pozyczki - - - -
— z tytutu emis;ji dtuznych papierow
wartosciowych - - - -
— z tytutu leasingu finansowego - - - -
— inne 119 224,03 - - 119 224,03
Zobowiazania dlugoterminowe, razem na
dzien 31 grudnia 2019 roku 119 224,03 - - 119 224,03
31 grudnia 2018 roku
1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania dlugoterminowe wobec
jednostek powigzanych 23 347 862,60 - - 23 347 862,60
Zobowigzania dtugoterminowe wobec
jednostek pozostatych, w tym: 13 600,00 - - 13 600,00
— kredyty i pozyczki bankowe - - - -
— pozostale kredyty i pozyczki - - - -
— z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych - - - -
— z tytutu leasingu finansowego - - - -
— inne 13 600,00 - - 13 600,00
Zobowiazania dlugoterminowe, razem na
dzien 31 grudnia 2018 roku 23 361 462,60 - - 23 361 462,60
17. Zobowigzania krotkoterminowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, w tym: 14 558 813,56 25581 217,79
— od jednostek powigzanych 11342 761,44 6 281 078,97
— od jednostek pozostatych 3216 052,12 19 300 138,82
Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych - 108 199 634,74
Inne zobowigzania finansowe 206 002,90 920 828,48
Zaliczki otrzymane na dostawy i ushugi - -
Zobowiazania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 4 653 534,12 10 942 629,25
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innych tytutéw publicznoprawnych, w tym:
— podatek dochodowy od os6b fizycznych 17 668,44 19 313,59
— podatek VAT 2747 228,73 8937612,08
— optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska 1831 309,53 1932 919,50
— podatek akcyzowy 178,00 722,00
- ZUS 57 149,42 52 062,08
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 52 071,65 53 554,38
Inne, w tym: 3907 524,34 35387 723,42
— otrzymane pozyczki od ZE PAK S.A. - 23438 142,02
— zobowigzania z tytutu dywidendy - 10 000 000,00
— zobowigzania inwestycyjne 3902 561,29 1847 374,33
— pozostate 4 969,05 102 207,07
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 23 377 952,57 181 085 588,06

18. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

1. Ujemna warto$¢ firmy
2a. Razem inne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow, w tym:

— dotacja rozliczana w czasie

— roznica warto$ci aportu rzeczowych sktadnikéw majatkowych
Inne
2b. Razem inne rozliczenia mi¢dzyokresowe krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

— dotacja rozliczana w czasie

— odszkodowanie majatkowe

— inne
Inne, w tym :

— rezerwa na premi¢ roczng

— rezerwa na niewykorzystane urlopy

— pozostale rezerwy
Rozliczenia mi¢dzyokresowe — razem

31 grudnia 2019
roku

31 grudnia 2018
roku

170 143,92
82 641,30
54 252,62
33 250,00

226 554,80
143 589,68
49 715,12
33 250,00

170 143,92

226 554,80

19. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Spotka posiadata nastepujace rodzaje zobowigzan zabezpieczonych na jej majatku:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

waluta waluta

Umowa Rodzaj zabezpieczenia Kwota zabezpieczenia Kwota zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzecz
Umowa kredytu J Wy y

konsorcjalnego z dnia 14  Zastaw rejestrowy na rachunkach
stycznia 2011 roku na  bankowych
kwote 240 mln EURO  Zastaw finansowy rejestrowy na
dla Elektrowni Patnoéw IT  prawach z Umowy rachunku
bankowego
Hipoteka umowna kaucyjna taczna
ustanowiona na nieruchomog$ciach

do kwoty 400 000 000 EUR do kwoty 400 000 000 EUR
do kwoty 339 750 000 PLN do kwoty 339 750 000 PLN

Kredyt konsorcjalny zostat calkowicie splacony w dniu 23 kwietnia 2019 roku. Spotka jest w trakcie procedury
zwalniania zabezpieczen. W dniu 12 grudnia 2019 roku sad wykreslit hipoteki z dwoch ksiag wieczystych. Na dzien
31 grudnia 2019 roku czes¢ zabezpieczen byta jeszcze aktywna.
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20. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe na likwidacje elektrowni w swietle posiadanych pozwolen zintegrowanych

Obowigzek przeprowadzenia likwidacji i rekultywacji terenu wynika z pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
instalacji spalania paliw w Elektrowni Patnéw II Sp. z 0.0. Na Spoétce w przypadku zakonczenia dziatalnos$ci cigzy
obowigzek do przeprowadzenia likwidacji wszystkich obiektow i urzadzen instalacji zgodnie z wymaganiami
wynikajacymi z przepisoOw prawa budowlanego. Teren instalacji po ich likwidacji winien by¢ zagospodarowany wedtug
ustalenn dokonanych z organem samorzadowym. W szczegoélnosci nalezy sporzadzi¢ projekt likwidacji obiektow
i urzgdzen uwzgl¢dniajagcy wymagania ochrony srodowiska, glownie w odniesieniu do gospodarki odpadami.

W zwigzku z powyzszym aby wiarygodnie oszacowac koszty likwidacji obiektow 1 urzadzen niezbedne jest
sporzadzenie projektu uwzgledniajacego szereg wymogow (np. budowlanych, BHP, srodowiskowych). Wymogi te beda
w pelni zalezne od ustalen dokonanych z organem samorzadowym, poniewaz to z nim nalezy ustali¢ sposob
zagospodarowania terenu. Na dzien dzisiejszy nie znamy terminu zakonczenia dziatalnosci, nie znamy ustalen jakie
bedg musiaty zosta¢ wypracowane z organem samorzgdowym co do sposobu zagospodarowania terenu, tym samym nie
jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kosztow likwidacji.

21. Inne umowy nieuwzglednione w bilansie

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata znaczacych umow
nieuwzglednionych w bilansie.

22. Strukturarzeczowa i terytorialna sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w 2019 i 2018 roku przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, w tym: 612 184 836,64 487 363 825,25
— jednostki powigzane - -
— jednostki pozostale 612 184 836,64 487 363 825,25
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 603 407,03 556 013,35
— jednostki powigzane 530 879,85 524 062,23

— jednostki pozostate 72527,18 31951,12
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z obrotu, w tym: 282589 847,73 198 969 134,75
— jednostki powigzane - -
— jednostki pozostate 282 589 847,73 198 969 134,75
Przychody ze sprzedazy pozostatych materiatow, w tym: 101 615,83 208 845,55
— jednostki powigzane 32 566,80 42 261,80

— jednostki pozostate 69 049,03 166 583,75
Rekompensata z tytutu rozwigzania KDT 143787 623,14 152 578 866,27
Przychody netto ze sprzedazy razem 1039 267 330,37 839 676 685,17

Catos¢ przychodow ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostata osiggnigta w obrocie krajowym.

23. Odpisy aktualizujace wartosc¢ sSrodkow trwatych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka dokonala odpisow aktualizujacych warto§¢ Srodkow trwalych na
podstawie przeprowadzonych testow na utrate wartosci w kwocie 461 000 000,00 ztotych, odpowiednio w okresie
zakonczonym 31 grudnia 2018 roku 258 000 000,00 ztotych.

24. Odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towaréow lub
koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym

Zarowno w roku obrotowym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2019 roku, jak i w roku poprzednim Spotka
nie powigkszyta ceny nabycia towarow lub kosztu wytworzenia produktéw o odsetki oraz réznice kursowe.
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25. Zapasy

Materiaty

Polprodukty i produkty w toku

Produkty

Towary

Zaliczki na dostawy

Ogolem zapasy

Razem odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow, w tym:
— materiaty
— towary

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku

2549 113,84 1967 158,19
- 13 500,00

2549 113,84 1980 658,19

26. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnos$ci zaniechanej w
roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym Spotka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

27. Podatek dochodowy

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wynik finansowy brutto
Przychody wylaczone spod opodatkowania
— przychody z tytulu rozwigzania KDT
— rozwigzanie rezerwy na audyt
— rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy
— rozwigzanie rezerwy na premi¢
— rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia emerytalne
— wycena kontraktu forward
— Wycena kredytow
— naliczone odsetki na rachunkach bankowych
— otrzymane dotacje
— pozostate
Przychody wplywajace na wynik finansowy poprzednich lat, a bedace przychodem
podatkowym roku obecnego
— pozostale
Koszty roku biezacego trwale nie uznawane za koszty uzyskania przychodu
— odsetki budzetowe
— koszty reprezentacji
— darowizna
— inne
Koszty roku biezacego przejsciowo nie uznawane za koszty uzyskania przychodu
— sktadki ZUS
— utworzenie rezerwy na premi¢ roczng
— utworzenie rezerwy na koszty audytu
— utworzenie rezerwy na koszty $wiadczen pracowniczych
koszty niepodatkowe zwigzane z umorzeniem uprawnien-rezerwa
— utworzenie rezerw na niewykorzystane urlopy
— amortyzacja srodkow trwatych
odpis aktualizujacy srodki trwate
wycena kredytow i pozyczek
— wycena kontraktu forward
Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu w roku biezacym
— sktadki ZUS
— zaptacone koszty finansowe
— koszty finansowe zwigzane z organizacja kredytu — rozliczania w czasie jego

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

(321 651 855,97) (133 846 123,73)
(93 279 691,18) (158 033 639,67)
(74 524 064,77) (152 578 866,27)
(33 250,00) -

- (10 465,52)

(60 948,38) -

(24 547,00) -

- (1921 495,91)

(18 542 277,59) (3478 244,88)
(93 958,84) -

- (44 567,09)

(644,60) -

- 644,60

- 644,60

36 054,00 43 938,69

2 295,27 87,00

13 699,93 4773,02

3 000,00 -

17 058,80 39 078,67

518 940 114,33 487 092 206,41
25 564,99 22 192,20

- (1 185,32)

33 250,00 33 250,00

- 1 406,00

- 157 322 445,47

4 537,48 -

54 509 554,41 62 694 152,35
461 000 000,00 258 000 000,00
3161 204,55 9019 945,71
206 002,90 -
(3011 893,65) (9 487 890,99)
(22 192,20) (46 909,49)

(2 603 277,45) (8 963 162,60)
(386 424,00) (400 021,00)
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splaty (zamortyzowany koszt)

— wykorzystanie rezerwy - (77 797,90)

— korekta kosztow osieroconych - -
Koszty roku biezacego uznane za koszty uzyskania przychodu nie ujete w wyniku (629 335,64) (1089 990,55)
finansowym

— amortyzacja podatkowa (629 335,64) (1089 990,55)
Inne roznice - (22 315 386,84)

— koszt zakupionych uprawnien pod emisj¢ (WNiP) - (22 315 386,84)
Dochéd /Strata 100 403 391,89 162 363 757,92

— wykorzystanie straty podatkowej (22 606 981,07) (43 774 099,08)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 77 796 410,82 118 589 658,84
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 14 781 318,00 22 532 035,00
Podatek dochodowy korekta lat ubieglych (21 635 518,00) -
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (55 564 940,69) (47 847 949,48)
Podatek dochodowy razem (62 419 140,69) (25 315914,48)
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujeta w ) 520 352,52

korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktoére moglyby mie¢ zastosowanie.
Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow  podatkowych, zaréwno pomigdzy organami panstwowymi jak 1 organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnoSci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaplacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie
opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzy$ci podatkowej, sprzecznej w
danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie
skutkuje osiaggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byl sztuczny. Wszelkie wystgpowanie
(1) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne
dzialania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnos$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac¢ znacznie wigkszego osadu przy
ocenie skutkéw podatkowych poszczeg6lnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw UOR Podatek dochodowy w oparciu o zysk (stratg podatkowa), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajagc oceng
niepewnosci zwiazanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac oceng niepewnosci.
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Wszczecie postepowania podatkowego wobec Elektrowni Pgtnow Il sp. z o.0. w sprawie rozliczenia podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za rok 2016

W 2017 roku miata miejsce kontrola podatku dochodowego od o0séb prawnych w spdice Elektrownia Patnéw II
Sp. z 0.0. za 2016 rok. W opinii Elektrowni Patnéw II sp. z 0.0. wszelkie zwroty/sptaty od Elektrowni Patnow II
Sp. z 0.0. na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA wynikajace z ustawy KDT stanowia koszty uzyskania przychodow w
momencie faktycznego dokonania tych sptat. Elektrownia Patnow II sp. Z 0.0. ma prawo uwzgledniaé te koszty w
rozliczeniu za rok podatkowy, w ktorym nastapita/nastapi zaptata na rzecz Zarzadcy Rozliczen. Przesadza o tym
uregulowanie zawarte w art. 42 ust4 ustawy KDT. Powyzsza opinia spotki jest rowniez zgodna z szerokim
orzecznictwem sgdowym w tym zakresie.

Odmiennego zdania byt Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej, ktory wydajac indywidualng interpretacj¢ uznat
stanowisko Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. za nieprawidtowe i stwierdzil, ze splaty na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA na
podstawie zawartego porozumienia w latach 2014-2017 (w zakresie dokonanych splat), w roku 2017 (w zakresie
przysztych jeszcze nie dokonanych sptat) oraz inne splaty od Elektrowni Patnéw II sp. Z 0.0. na rzecz Zarzadcy
Rozliczen SA, ktorych zasadno$¢ bedzie wynikata z ustawy o KDT stanowia/stanowi¢ begda koszty uzyskania
przychodéw w dniu ich poniesienia, tj. zaksiggowania w ksiegach rachunkowych.

W dniu 18 stycznia 2018 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Poznaniu w odpowiedzi na ww. skarge Elektrowni
Patnow II sp. z 0.0., wydat wyrok uchylajacy zaskarzong Interpretacje Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia
20 kwietnia 2017 roku. W uzasadnieniu wyroku, WSA podzielit stanowisko Elektrowni Patnow II sp. z 0.0., iz W
niniejszej sprawie wbrew stanowisku organu podatkowego nie mozna stosowaé ogoélnych regut okreslajacych dzien
poniesienia kosztow uzyskania przychodu, ktore zostaty okreslone w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych (dalej u.p.d.o.p.), a w szczegblnosci w art. 15. W niniejszej sprawie nalezy zastosowac przepis art. 42 ust.4
ustawy o KDT jako lex specialis do przepisow u.p.d.o.p.

Wyrok WSA w Poznaniu potwierdzit, iz Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. postepowata i postepuje poprawnie, zaliczajac
wszelkie zwroty/sptaty od Elektrowni Patnow II sp. z 0.0. na rzecz Zarzadcy Rozliczen SA wynikajace z ustawy KDT
do kosztéw uzyskania przychodow w momencie faktycznego dokonania tych sptat.

Dla Elektrowni Patnéw II sp.z o.0. powyzszy wyrok oznacza obnizenie ryzyka podatkowego i potwierdzenie
poprawnego rozliczenia aktywa podatkowego za lata 2014-2016. Powyzszy wyrok WSA, stanowi jednocze$nie
zabezpieczenie stanowiska Elektrowni Patnow II sp. z 0.0., ktora nie zgodzita si¢ z wynikiem kontroli podatkowej za
2016 rok, przeprowadzonej w 2017 roku, na gruncie podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

W protokole z kontroli z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, Naczelnik Drugiego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w
Kaliszu, podzielit bowiem stanowisko wyrazone przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej w interpretacji z dnia
20 kwietnia 2017 roku.

W dniu 14 listopada 2017 roku, Spotka wniosta zastrzezenia do ww. protokotu kontroli podatkowej i nie zgodzita si¢
ze stanowiskiem organow podatkowych, w zakresie zakwestionowania przez Urzad Skarbowy, sposobu ujgcia jako
kosztow uzyskania przychodu, wydatkéw z tytulu zwrotu Zarzadcy Rozliczenn SA s$rodkéw na pokrycie kosztow
osieroconych. Jednocze$nie wskazaliSmy, iz najzasadniejszym rozwigzaniem, bedzie wstrzymanie si¢ z wszelkimi
dzialaniami w tej sprawie, do czasu uzyskania rozstrzygniccia sadowego w sprawie skargi na indywidualng
interpretacje przepisow prawa podatkowego, wydang przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia 20
kwietnia 2017 roku.

W dniu 27 marca 2018 roku Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej ztozyt skarge kasacyjng od Wyroku WSA w
Poznaniu z 18 stycznia 2018 roku.

W nawigzaniu do powyzszego w dniu 17 kwietnia 2018 roku Elektrownia Patnéw II sp. z 0.0. otrzymata postanowienie
Naczelnika Drugiego Wielkopolskiego Urzgdu Skarbowego w Kaliszu o wszczeciu postepowania podatkowego w
sprawie rozliczenia podatku dochodowego od 0sob prawnych za 2016 rok.

25 czerwca 2018 roku Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Wielkopolskiego
Urzedu Skarbowego w Kaliszu o zawieszeniu, wszczetego w kwietniu 2018 roku, postgpowania podatkowego w
sprawie rozliczenia podatku dochodowego od os6b prawnych za 2016 rok do czasu rozstrzygnigcia zagadnienia przez
Naczelny Sad Administracyjny. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotka nie utworzyla aktywa na podatek
odroczony ani innej rezerwy.

Korekta deklaracji za lata 2013-2018 w zwigzku ze zmianq rozpoznania kosztu nabycia uprawnien do
emisji CO;

Dotychczas Spotka (zgodnie z otrzymang uprzednio interpretacja indywidualng Nr ILPB3/423-615/13-3/KS z dnia
21 marca 2013 roku wydana przez Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu) traktowala nabycie uprawnien do emisji CO,
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jako koszty posrednie i zaliczata je do kosztow uzyskania przychodéw jednorazowo w momencie zaewidencjonowania
ich zakupu w ksiggach rachunkowych Spotki na podstawie otrzymanej faktury.

Obecnie, w wyniku zmiany linii interpretacyjnej organéw podatkowych w ww. temacie, wydatki poniesione na nabycie
uprawnien do emisji CO, w celu ich wykorzystania na wiasne potrzeby (umorzenia) Spoétka traktuje jako koszty
bezposrednio zwigzane z przychodem uzyskiwanym przez Spotke ze sprzedazy wyprodukowanej energii.

Powyzsze podejscie zostalo rowniez potwierdzone ustaleniami kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej w spotce ZE
PAK S.A., ktora jest whascicielem Spotki i prowadzi tozsama dziatalnos¢. W wyniku ww. kontroli organ podatkowy
stwierdzit, iz rozliczenie kosztow nabycia uprawnien do emisji CO, powinno nastapi¢ w sposob przewidziany w art.15
ust.4, ust.4b i 4c Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Tym samym, aby zachowac spdjne podejscie do ujecia ponoszonych kosztow w rozliczeniach podatkowych w grupie
kapitatowej w dniu 16 grudnia 2019 roku skorygowaliémy deklaracje w podatku dochodowym od o0s6b prawnych za
lata 2013-2015 i 2017-2018. Nie dokonaliémy natomiast korekty za rok 2016 z powodu zawieszenia kontroli
podatkowej w Spoélce za ten rok. Przedmiotowa korekta nastapi po rozstrzygnieciu sprawy przez NSA.

Korekty te spowodowaty powstanie nowych wynikéw podatkowych, ktore przedstawiono ponize;j:

Wynik podatkowy Wynik podatkowy Podatek dochodowy Podatek dochodowy Podatek dochodowy
na dzien przed korektg od 0sob prawnych od 0s6b prawnych od 0sob prawnych
31 grudnia 2019 deklaracji zaplacony do zaplaty po  do zwrotu przez US
roku (po korekcie) korekcie
Zysk (Strata)
podatkowy za
2013 rok - - - - -
Zysk (Strata)
podatkowy za
2014 rok - - - - -
Zysk (Strata)
podatkowy za
2015 rok - - - - -
Zysk (Strata)
podatkowy za
2016 rok (54 939 774,66) (8 909 540,27) - - -
Zysk (Strata)
podatkowy za
2017 rok (36 304 421,88) (78 638 657,89) - - -
Zysk (Strata)
podatkowy za
2018 rok 4718512,35 118 589 658,84 22 532 035,00 896 517,00 21635 518,00

W wyniku rozliczenia Spotka utworzyla aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od nierozliczonej straty
podatkowej w wysokosci 48 030 234,39 ztotych za 2016 rok.

W dniu 13 marca 2020 roku Urzad Skarbowy dokonat zwrotu nadptaconego podatku za 2018 rok w kwocie
21 635 518,00 ztotych.
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Na rezerwy/aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sktadaja si¢ réznice z nastepujacych tytutow:

Bilans

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Rachunek zyskow i strat za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Roznica migdzy bilansowa i podatkowa wartoscia Srodkow trwatych i 186 753 433,32 268 398 350,38 81 644 917,06 (31618 512,26)
WNiP

lé((’))iznica miegdzy bilansows i podatkowa wartoscia uprawnien do emisji ) 467039714 4670397 14 (8 708 561,54)
Wycena rozrachunkow - - - (8 659,74)
Naleznosci od Zarzadcy Rozliczen z tytutu KDT 8938 579,12 10961 331,44 2022 752,32 (116 181,72)
Wycena srodkéw pieni¢znych 17 852,17 287 179,74 269 327,57 320 972,53
Pozostate 39 140,55 1421,12 (37 719,43) 867,58
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 195 749 005,16 284 318 679,82 (88569 674,66) (40 130 075,15)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - - - -
Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne 38 051,66 53 433,66 (15 382,00) 24 262,77
Rezerwa na uprawnienia CO, - 29 891 264,63 (29 891 264,63) (16 942 779,59)
Nieprzekazane sktadki ZUS XI-XII 4 857,35 4 216,52 640,83 4 696,28
Zobowiazanie wobec Zarzadcy Rozliczen z tytutu KDT - - - -
Zobowiazanie z tytutu SWAP - 67 115,51 (67 115,51) 86 038,60
Wycena pozyczki od jednostek powigzanych - 1 855 443,16 (1 855 443,16) (251 113,47)
Wycena kredytow od jednostek pozostatych - 1984 835,20 (1 984 835,20) 956 030,36
Aktywo z tytutu straty podatkowej 9125 744,53 8317 078,83 808 665,70 8317 078,82
Pozostate 56 050,00 56 050,00 - 87 911,90
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9224 703,54 42 229 437,51 (33004 733,97) (7 717 874,33)
Rezerwa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 186 416 459,72 241981 400,41 (55 564 940,69) (47 847 949,48)
Rezgrw_a z tytulu odroczonego podatku dochodowego obciazajaca 186 524 301,62 242 089 242,31 (55 564 940,69) (47 847 949,48)
wynik finansowy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego obcigzajaca (107 841,90 107 841,90 ) )

kapital z aktualizacji wyceny

37



ELEKTROWNIA PATNOW I Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w ztotych)

28. Koszty w ukladzie rodzajowym

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia i inne $wiadczenia, w tym emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

29. Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym:
— zysk ze zbycia §rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
— warto$¢ netto §rodkow trwatych i koszty likwidacji
Dotacje, doptaty ze srodkow publicznych
Inne przychody operacyjne, w tym:
— rozwigzanie rezerwy na koszty i straty
— otrzymane odszkodowania i kary umowne
— inne
Pozostale przychody operacyjne, razem

30. Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne, w tym:

— pozostale rezerwy

— pozostale koszty operacyjne
Pozostale koszty operacyjne, razem

31. Przychody finansowe

Zyski z tytutu dywidend i udziatu w zyskach
Odsetki, w tym:
— odsetki bankowe
— odsetki pozostate
Aktualizacja wartosci inwestycji
— odpis aktualizujacy kontraktéw forward na walute
Inne, w tym:
— roznice kursowe
— pozostate
Przychody finansowe, razem

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

54 509 554,41 62 694 152 ,35
317 565 030,97 227 989 300,80
72 895 349,59 63 778 291,45
230 124 093,05 163 606 439,88
1098 239,07 1197 691,13
167 288,71 183 700,13
3136 552,84 5265 918,81
679 496 108,64 524 715 494,55
737 038,93 48 041,12

(476 765,12) (423 697,10)

(6 451 023,57) (6 513 149,92)
(673 305 358,88) (517 826 688,65)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

- 44 567,09

391,35 565,32

391,35 565,32

391,35 45 132,41

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

461 000 000,00 258 000 000,00
57 910,84 43 174,31

57 910,84 43 174,31

461 057 910,84 258 043 174,31
Rok zakonczony Rok zakorczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
1673812,12 1145 896,33
1673812,12 1130 323,86

- 15572,47

666 797.89 1921 495,91

666 797.89 1921 495,91
2340610,11 3067 392,24
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32. Koszty finansowe

Strata ze zbycia inwestycji
Odsetki, w tym:
odsetki dla jednostek powigzanych, w tym:
e odsetki zrealizowane
e odsetki niezrealizowane z okresem sptaty od 3 m-cy do 12 m-cy
odsetki dla jednostek pozostalych
odsetki budzetowe
odsetki bankowe, w tym:
e  odsetki zrealizowane
e  odsetki niezrealizowane z okresem sptaty do 3 m-cy
Aktualizacja wartoséci aktywow finansowych, w tym:
— kontrakt forward na walutg
Inne, w tym:
— rdéznice kursowe
— swap, zamortyzowany koszt

Koszty finansowe, razem

33. Koszt wytworzenia sSrodkow trwatych w budowie

Koszt wytworzenia srodkoéw trwatych w budowie, w tym
— odsetki od zobowigzan (zaciagnig¢tych w celu finansowania wytworzenia
srodkow trwatych)
—  roznice kursowe od zobowigzan (zaciggnigtych w celu finansowania
wytworzenia §rodkow trwatych)

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

997 606,31 4903 900,31

340 044,90 427 999,40

340 044,90 337719,28

- 90 280,12

2 295,27 87,00

655 266,14 4 47581391

655 266,14 3906 918,79

- 568 895,12

3644 269,03 11 532 009,51
2793 190,56 7415877,12
851 078,47 4116 132,39

4 641 875,34 16 435 909,82
Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

1002 677,60 193 590,40

34. Przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity

incydentalnie

Do dnia podpisania sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2019 roku nie wystapity inne istotne
przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapily incydentalnie, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete

w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

35. Struktura Srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywoéow

pienieznych

Srodki pienigzne w banku, w tym:
— $rodki pieni¢zne na rachunkach VAT
— $rodki pienigzne o ograniczonym rozporzadzaniu

Srodki pieniezne, razem

Srodki pienigzne w walucie polskiej
Srodki pienigzne w walutach obcych (po przeliczeniu)
Srodki pienigzne w walucie EUR

Ro6znice kursowe

Srodki pieniezne w Rachunku Przeplywéw Pienieznych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

110773 378,19 167 172 775,04
1981 282,56 860 210,99

- 36 679 000,00

110773 378,19 167 172 775,04
110773 378,19 90 781 771,07
- 76 391 003,97

- 17 765 349,76

- 1333 615,58

110773 378,18 165 839 159,46

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka utrzymywata zamrozone srodki pieni¢zne na rachunkach DSRA w kwocie
36 679 000,00 ztotych. Srodki te stuzyly zabezpieczeniu sptaty kredytu konsorcjalnego zaciagnigtego przez Spotke w
2011 roku. Srodki te zostaty wykorzystane jako splata ostatniej raty kredytu. Kredyt zostat sptacony w catosci w 2019

roku.
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36. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami stanu niektorych
pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanych w

rachunku przeptywow pienieznych

Naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznos$ci dtugoterminowych i krotkoterminowych netto
— pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
— zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych

Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Zobowigzania
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotko- i dlugoterminowych
— zmiana stanu kredytow i pozyczek krotko- 1 dlugoterminowych
— Zmiana stanu zobowigzan z tytulu instrumentéw pochodnych
— zmiana stanu zobowigzan z tytulu odsetek od Zarzadcy Rozliczen
— zmiana dlugoterminowych zobowigzan z tytulu swap
— zmiana stanu zobowigzan z tytutu wyceny kontraktu forward
— zmiana stanu zobowigzan z tytulu dywidendy
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywow pieni¢znych

Rezerwy
Bilansowa zmiana stanu rezerw

— zmiana rezerwy z tytulu umorzenia EUA
— pozostate
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow pieni¢znych

Drziatalnosc inwestycyjna
— zysk (strata) ze zbycia inwestycji
— odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate
— wycena kontraktu forward
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej w rachunku przeplywo6w pienieznych

Inne korekty
Bilansowa zmiana stanu inne korekty

— zakup uprawnien do emisji CO,

— bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytulu instrumentéw pochodnych

— bilansowa zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych
Zmiana stanu inne korekty w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

4732 052,23 (42 403 119,87)
4732 052,23 (42 403 119,87)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

(180 949 873,12) (107 528 312,65)
154 985 639,36 128 749 801,24
714 825,58 3191532,13

- 91 606,00

10 000 000,00 (10 000 000,00)
(15 249 408,18) 14 504 626,72
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

95 480 851,36 41 846 333,24
157 353 651,41 68 149 921,27
- (54 675,00)

252 834 502,77 109 941 579,51
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

461 000 000,00 258 000 000,00
- (91 606,00)

461 000 000,00 257 908 394,00
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

(225 902 088,90) (22 315 386,84)
(714 825,58) (3191 532,13)
459 747,04 2 218 344,95

(226 157 167,44) (23288 574,02)
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37. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

Grupa zatrudnionych
Zarzad 1 1
Administracja 2 2
Dziat sprzedazy 1 1
Pion produkcji - -
Pozostali 4 6
Zatrudnienie razem 8 10

38. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone
lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i dnia 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

roku roku

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 95 000,00 95 000,00
Inne ustugi atestacyjne - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
Razem, w tym: 95 000,00 95 000,00
— nalezne na dzien bilansowy 33 250,00 33 250,00

— wyptacone na dzien bilansowy 61 750,00 61 750,00

39. Informacje o wynagrodzeniach, 1acznie z wynagrodzeniem z zysku oraz
emeryturach wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia 0osob wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych Spotki
wyniosty:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

Wynagrodzenie
Zarzad Spotki 316 000,00 280 000,00
Rada Nadzorcza 1 400,00 1 600,00
Wynagrodzenia, razem 317 400,00 281 600,00

40. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w skltad organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zaréwno w roku obrotowym konficzgcym sie 31 grudnia 2019 roku, jak i w roku poprzednim Spoétka nie udzielita
osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych zadnych pozyczek i §wiadczen o podobnym
charakterze.

41. Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja
konsolidacji

Spoétka nie podejmowata wspdlnych przedsigwzigc, ktore nie podlegaja konsolidacji.
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42. Informacje o grupie kapitalowej i transakcjach z jednostkami powigzanymi

Grupa kapitatlowa

a) Spotka funkcjonuje w ramach Grupy Kapitalowej Elektrim S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Spotka
jako jednostka zalezna, sporzadzane jest przez Elekirim S.A. z siedzibg w Warszawie. Czas trwania jednostki
dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Sprawozdanie to jest dostepne
w siedzibie Spolki znajdujacej si¢ w Warszawie przy ulicy Paniska 77/79 oraz na stronie internetowej pod adresem
https://www.elektrim.pl/raporty-finansowe/.

b) Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest Zespot Elektrowni Patnoéw-Adamoéw-Konin S.A. z siedzibg w
Koninie. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi
Spotka jako jednostka zalezna, nalezacej jednoczesnie do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie a), sporzadzane
jest przez Zesp6t Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A. z siedziba w Koninie. Sprawozdanie to jest dostepne w
siedzibie Spoétki znajdujacej sic w Koninie przy ulicy Kazimierska 45 oraz na stronie internetowej pod adresem
https://ri.zepak.com.pl/pl/raporty/raporty-okresowe.html .

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy Kapitatowej ZE PAK SA jest:
1) wytwarzanie i sprzedaz energii elektryczne;j,
2) produkcja i sprzedaz ciepta (pary wodnej i goracej wody),

3) wydobywanie wegla brunatnego.

Wielko$¢ transakcji z podmiotem dominujacym wyniosta:

Zespo6t Elektrowni Patnéw -Adaméw-Konin S.A.

Zakupy
Sprzedaz

Roznice kursowe - koszty finansowe
Odsetki - koszty finansowe
Wyptacone dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne nalezno$ci

Inne zobowigzania

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

74 376 986,39 63633 174,73
130 385,58 140 467,61
1269 780,68 1 335 300,06
340 044,90 441 649,63

87 000 000,00 80 000 000,00

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku

12 489,37 18 844,91

7 425 599,91 3009 676,65
- 46 786 004,62

3376 778,07 11 847 374,33

Na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych jest
rowny udziatlowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

42.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi odbywaty si¢ na zasadach rynkowych. Wielko$¢ transakcji z podmiotami
znajdujacymi si¢ pod kontrola podmiotu dominujacego wyniosta:

PAK Infrastruktura sp. z o.o.

Zakupy
Sprzedaz

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

5857 790,00 5704 680,00
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Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robdt 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin SA

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

Przedsiebiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z o.0.

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

PAK Gornictwo sp. z o0.0.

Zakupy
Sprzedaz
Odsetki - koszty finansowe

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku

600 423,27 584 729,70

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

306 540 049,24 218 732 114,59

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku

3316 658,40 2616 476,57
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

85 500,00 57 590,40

433 061,07 425 856,42

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

roku roku

44 563,23 43 865,34

- 70 110,00

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

752,73

760,17
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Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ushug 79,86 86,05
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - -

43. Wykaz spoétek, w ktorych Spotka posiada zaangazowanie w kapitale lub
20% w ogolnej liczbie glosow w organie stanowigcym spotki

Zaroéwno na dzien 31 grudnia 2019 roku, jak i 31 grudnia 2018 roku Spotka nie posiadata zaangazowania w kapitale
lub 20% w ogo6lnej liczbie glosdéw w organie stanowigcym spoiki innych podmiotow.

44. Informacja na temat spelnienia wymogow art. 44 ustawy Prawo
energetyczne

Artykut 44 ust. 1 ustawy Prawo energetyczne, w celu zapewnienia réwnoprawnego traktowania odbiorcow oraz
eliminowania subsydiowania skro$nego, zobowigzuje przedsigbiorstwa energetyczne do prowadzenia ewidencji
ksiegowej w sposob umozliwiajacy odrgbne obliczenie kosztow i przychodow, zyskow i strat dla wykonywanej
dziatalnosci gospodarczej w zakresie dostarczania paliw gazowych lub energii, w tym kosztow stalych, kosztow
zmiennych i przychodow, odrgbnie dla wytwarzania, przesytania, dystrybucji i obrotu paliwami gazowymi lub energia,
magazynowania paliw gazowych i skraplania gazu ziemnego lub regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego, a takze w
odniesieniu do grup odbiorcow okreslonych w taryfie, jak i niezwiazanym z dziatalno$ciami wymienionymi wyze;j.

W celu spelienia wyzej wskazanego wymogu Spotka prowadzi ewidencj¢ ksiegowa umozliwiajaca odrebne obliczenie
kosztow i przychodow, zyskow i strat dla poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci wymienionych w art. 44 ust. 1 ustawy
Prawo energetyczne. W zakresie przychodéw wyodrgbniono przychody dotyczace sprzedazy energii elektrycznej i
pozostatej dziatalnosci.

Rachunek zyskow i strat

Spotka sporzadza Rachunek Zyskow i Strat zgodnie z zapisami Ustawy o Rachunkowosci oraz prowadzi ewidencje
kosztow w uktadzie rodzajowym. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, przychody z tytutu kontraktow KDT
oraz przychody z ustug systemowych zaprezentowane zostaty w rachunku zyskoéw i strat w dziatalno$ci Energia
elektryczna. Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug oraz przychody ze sprzedazy gipsu zostaly zaprezentowane jako
Dziatalnosé pozostata. Spotka prowadzi ewidencje¢ kosztow prostych wedtug rodzajow i ujmuje poniesione w danym
okresie sprawozdawczym i tego okresu dotyczace koszty w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Koszty
rodzajowe dzielg si¢ na koszty zmienne i koszty stale.

Koszty zmienne uzaleznione sg od wielkoéci produkeji energii elektrycznej, sa to koszty zuzycia wegla, pomocniczych
paliw ptynnych jak olej lekki opatowy oraz maczki wapiennej, koszty zuzycia chemikaliow dla celow
technologicznych, optaty za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska w zakresie wody, odpadow poprodukcyjnych i
emisji lotnych zanieczyszczen do powietrza, koszty zakupu uprawnien do emisji CO,.

Do kosztow zaleznych od wielko$ci produkeji zalicza si¢ rowniez koszty zwigzane ze sprzedaza energii: akcyza, oplaty
ustawowe zwigzane z certyfikowaniem i uczestnictwem na otwartych rynkach energii. Pozostale koszty sa kosztami
statymi. Koszty ewidencjonowane sa na kontach zespolu 5 (miejsca powstawania kosztu). Podstawa do rozliczenia
kosztéw na poszczegolne dziatalnosci s klucze podzialowe, w oparciu, o ktore rozliczane sg koszty rodzajowe na koszt
wlasny wytworzenia energii elektrycznej oraz pozostata dziatalno§¢ ushugowa. Koszty zmienne rozliczane sa za
pomoca ,metody fizycznej podziatu kosztow”. Koszty stale rozliczane sa kluczem podzialowym na energi¢
wyprodukowang i ushugi systemowe. Wyliczenie klucza podziatu kosztow statych przyjeto w oparciu o ,,.Branzowa
instrukcje kosztowa dla energetyki”. Wydzielenie kosztéw dla pozostatej dziatalnosci odbywa si¢ za pomoca klucza
udzialu poszczegdlnych komorek organizacyjnych w obstudze i $wiadczeniu ustug dla ustugobiorcow.
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Skrécony rachunek wynikéw dla poszczegdlnych dziatalnosci dla 2019 i 2018 roku

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 Razem Energia Pozostata Pozycje
elektryczna dziatalnos¢ nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 1039 267 330,37 1 038 562 307,51 705 022,86 -
Koszty sprzedanych produktow, 890 632 612,93 890 632 612,93 - -
towarow i materiatow
Koszty sprzedazy 476 765,12 476 441,69 323,43 -
Koszty zarzadu 6 451 023,57 - - 6 451 023,57
Pozostate przychody operacyjne 391,35 - - 391,35
Pozostate koszty operacyjne 461 057 910,84 461 000 000,00 - 57 910,84
Wynik operacyjny (319 350 590,74) (313 546 747,11) 704 699,43 (6 508 543,06)
Przychody finansowe 2 340610,11 - - 2 340610,11
Koszty finansowe 4641 875,34 - - 4 641 875,34
Zysk (Strata) brutto (321 651 855,97) (313 546 747,11) 704 699,43 (8 809 808,29)
Podatek dochodowy (62 419 140,69) - - (62 419 140,69)
Zysk (Strata) netto (259 232 715,28) (313 546 747,11) 704 699,43 53 609 332,40
Rok zakonczony 31 grudnia 2018 Razem Energia Pozostata Pozycje
elektryczna dzialalnosé nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 839 676 685,17 838 911 826,27 764 858,90 -
Koszty sprzedanych produktow, 695 219 402,40 695 179 210,69 40191,71 -
towarow i materiatow
Koszty sprzedazy 423 697,10 423 697,10 - -
Koszty zarzadu 6513 149,92 - - 6 513 149,92
Pozostate przychody operacyjne 45132,41 - - 45 132,41
Pozostate koszty operacyjne 258 043 174,31 258 000 000,00 - 4317431
Wynik operacyjny (120 477 606,15) (114 691 081,52) 724 667,19 (6 511 191,82)
Przychody finansowe 3067 392,24 - - 3067 392,24
Koszty finansowe 16 435 909,82 - - 16 435 909,82
Zysk (Strata) brutto (133 846 123,73) (114 691 081,52) 724 667,19 (19 879 709,40)
Podatek dochodowy (25 315 914,48) - - (25 315 914,48)
Zysk (Strata) netto (108 530 209,25) (114 691 081,52) 724 667,19 5436 205,08

Bilans

W bilansie zaprezentowano wybrane pozycje, dla ktorych dane liczbowe moga zosta¢ wiarygodnie przedstawione.

Wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwale zostaly podzielone wedlug klucza przychodéw ze sprzedazy
zaewidencjonowanych na poszczegdlnych dziatalno$ciach, uwzgledniajacych podziat na energie elektryczng i pozostatg
dziatalnos¢. Wartosci niematerialne i prawne w postaci uprawnienie do emisji CO, — zostaly wydzielone w oparciu o
faktyczne nabycie. Srodki trwate w budowie oraz zaliczki na $rodki trwale w budowie zostaty wydzielone w oparciu o
szczegblowa analize tresci ekonomicznych poszczegélnych zapisow ksiegowych i1 sald poszczegélnych kont
wchodzacych w sktad danej pozycji bilansu.

Zapasy zostaly wydzielone w oparciu o szczegOlowa analize tresci ekonomicznych poszczegoélnych zapisow
ksiggowych i sald poszczegdlnych kont wchodzacych w sktad tej pozycji bilansu.

Naleznosci krotkoterminowe reprezentuja wytacznie naleznosci z tytutu dostaw i ustug i zostaty podzielone w oparciu o
przychody zarejestrowane na kontach analitycznych wiasciwych dla danych rodzajow dziatalnosci.

Pozycja rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych ogranicza si¢ do rezerwy na koszt zakupu praw do emisji i zostata ona
wydzielona w oparciu 0 zarejestrowane koszty.

Zobowiagzania krotkoterminowe zostaly wydzielone w oparciu o szczegblows analize tresci ekonomicznych
poszczegolnych zapiséw ksiggowych i sald poszczegolnych kont wechodzacych w sktad tej pozycji bilansu.

Wybrane pozycje bilansu w podziale na rodzaje dziatalnosci

31 grudnia 2019 Razem Energia Pozostata Pozycje
elektryczna dzialalnosé nieprzypisane
Aktywa
A. Aktywa trwale 1094 192 056,52 1093 512 202,02 679 854,50 -
I.  WartoS$ci niematerialne i
prawne 93 130 822,58 93 129 475,08 1 347,50 -

2. Prawa do emisji CO, 93129 475,08 93 129 475,08 - -
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3. Inne warto$ci niematerialne i
prawne 1 347,50 - 1 347,50 -
I1. Rzeczowe aktywa trwale 1001 061 233,94 1000 382 726,94 678 507,00 -
1. Srodki trwate 1 000 180 693,94 999 502 186,94 678 507,00 -
a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu) 416 941,06 416 658,51 282,55 -
b) budynki, lokale i obiekty
inzynierii lagdowej 1
wodnej 324757 787,48 324537 476,83 220 310,65 -
C) urzadzenia techniczne i
maszyny 674 321 925,43 673 864 475,88 457 449,55 -
d) srodki transportu 559 337,51 558 958,06 379,45 -
e) inne Srodki trwate 124 702,46 124 617,66 84,80 -
2. Srodki trwate w budowie 880 540,00 880 540,00 - -
B. Aktywa obrotowe 90 854 128,36 90 781 933,65 72194,71 -
l. Zapasy 2549 113,84 2549113,84 - -
1. Materiaty 2549 113,84 2549113,84 - -
2. Polprodukty i produkty w
toku 2549 113,84 2549 113,84 - -
3. Produkty gotowe - - - -
I1. Naleznosci krétkoterminowe 88 305 014,52 88 232 819,81 72 194,71 -
a) z tytutu dostaw i ushug, o
okresie splaty: 26 132 550,01 26 060 361,30 72 188,71 -
b) inne 62 172 464,51 62 172 458,51 6,00 -
Pasywa -
VI. Zysk (strata) netto (259 232 715,28) (313 546 747,11) 704 699,43 53 609 332,40
3. Pozostate rezerwy 222 316 371,47 222 316 371,47 - -
I11.  Zobowiazania
kréotkoterminowe 14 558 813,56 14 522 687,82 - 36 125,74
a) z tytutu dostaw i ustug,
o okresie wymagalnosci: 14 558 813,56 14 522 687,82 - 36 125,74
31 grudnia 2018 Razem Energia Pozostata Pozycje
elektryczna dziatalnosé¢ nieprzypisane
Aktywa
A. Aktywa trwale 1540 150 495,95 1538 882 214,08 1268 281,87 -
I.  Warto$ci niematerialne i
prawne 24584 695,09 24 581 037,59 3 657,50 -
2. Prawa do emisji CO, 24581 037,59 24 581 037,59 - -
3. Inne warto$ci niematerialne i
prawne 3 657,50 - 3 657,50 -
1. Rzeczowe aktywa trwale 1515 565 800,86 1514 301 176,49 1264 624,37 -
1. Srodki trwate 1515 433 300,86 1514 168 676,49 1264 624,37 -
a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu) 422 741,68 422 439,28 302,40 -
b) budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i
wodnej 490930 716,31 490 580 481,80 350 234,51 -
C) urzadzenia techniczne i
maszyny 1023 097 018,96 1022 183 586,41 913 432,55 -
d) $rodki transportu 845 750,38 845 148,95 601,43 -
e) inne srodki trwate 137 073,53 137 020,05 53,48 -
2. Srodki trwate w budowie 132 500,00 132 500,00 - -
B. Aktywa obrotowe 144 161 420,58 144 080 815,60 80 604,98 -
l. Zapasy 1980 658,19 1980 658,19 - -
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1. Materiaty 1980 658,19 1980 658,19 - -
2. Polprodukty i produkty w
toku 1967 158,19 1967 158,19 - -
3. Produkty gotowe 13 500,00 13 500,00 - -
I1. Nalezno$ci krotkoterminowe 142 180 762,39 142 100 157,41 80 604,98 -
a) z tytutu dostaw i ushug, o
okresie splaty: 23627 422,66 23 546 823,70 80 598,96 -
b) inne 118 553 339,73 118 553 333,71 6,02 -
Pasywa -
VI. Zysk (strata) netto (108 530 209,25) (114 691 081,52) 724 667,19 5436 205,08
3. Pozostale rezerwy 157 396 561,20 157 396 561,20 - -
I11.  Zobowiazania
krotkoterminowe 25581 217,79 25 565 276,83 15 940,96 -
a) z tytutu dostaw i ustug,
o okresie wymagalnosci: 25581 217,79 25 565 276,83 15 940,96 -

45. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Zawarcie Umowy o otwarcie linii gwarancyjnej z Bankiem Pekao SA

W dniu 31 marca 2020 roku Elektrownia Patnow II Sp. 0.0. podpisata umowg o otwarcie linii gwarancyjnej
w Banku Pekao SA na kwote¢ 30 milionéw ztotych. Linia pozwala na wystawianie gwarancji bankowych w
obrocie krajowym i zagranicznym zabezpieczajgcych nalezyte wykonanie umowy/zaptate ceny, w tym
rowniez zabezpieczajacych transakcje zawierane na Towarowej Gieldzie Energii. Przyjete zabezpieczenia
nie odbiegaja od standardowych przy tego typu umowach.

Wplyw pandemii wywolanej chorobg COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki

W pierwszym kwartale 2020 roku w Polsce i innych krajach Europy nasilily si¢ przypadki zachorowan na chorobg
COVID-19, wywotanych wirusem aktywnym wczesniej w Azji. Spowodowalo to calg game nastgpstw w sferze
spotecznej i ekonomicznej. Wérdd najwazniejszych czynnikow, ktore bezposrednio dotknety spotki wymienié¢ nalezy
zwigkszong ilo$¢ pracownikow przebywajacych na urlopach, zwolnieniach lekarskich oraz §wiadczacych prace zdalna.
Priorytetem dla Spotki jest ochrona pracownikéw. Do dziatan podejmowanych w Spotce zaliczaja si¢ miedzy innymi
czasowe ograniczenie wyjazdow i spotkan stuzbowych, zwiekszenie dostepnosci oraz zakresu stosowania $rodkow
czystosci, srodkow do dezynfekcji oraz srodkéw ochronnych, wprowadzenie odpowiednich procedur pracy (np. praca
zmianowa), a takze uwazne monitorowanie kierunkow podrézy pracownikow (w tym ich rodzin/innych domownikow)
pod katem krajéw o podwyzszonym poziomie ryzyka. Do kluczowych dzialan nalezy ponadto zaliczy¢ dostosowanie
obowiazujacych procedur do wymagan Ustawy z dnia 2 marca 2020 roku o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z
zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaZnych oraz wywotanych nimi
sytuacji kryzysowych. Jednak duzo wigkszy wplyw na dziatalno$¢ Spotki moga mieé posrednie nastgpstwa, ktore
prawdopodobnie odbija si¢ na sytuacji gospodarczej w Polsce i na §wiecie. Skala zmniejszenia dynamiki wzrostu
gospodarczego wplynie z pewno$cig na zapotrzebowanie na energi¢ elektryczng w okresie, gdy bardzo wiele firm
zmniejszyto skale dziatalnosci lub zupetnie jej zaprzestato. Niebagatelne znaczenie ma réwniez obecna sytuacja na
rynkach finansowych i towarowych. Notowany na nich podwyzszony poziom zmienno$ci powoduje, ze bardzo
dynamicznie zmieniajg si¢ relacje cen na poszczegélnych rynkach (m.in. rynku energii elektrycznej i uprawnien do
emisji CO2). Spotka stosuje strategi¢ jednoczesnego zabezpieczania cen energii elektrycznej i cen zakupu uprawnien do
emisji dla przysztych okresow, nie mniej jednak dynamiczne zmiany cen obu instrumentdw moga mie¢ wptyw na
pltynnos¢ oraz przyszte wyniki finansowe. Podejmowane sg starania by w miar¢ mozliwo$ci depozyty, zabezpieczajace
aktualnie posiadane pozycje na rynku energii i uprawnien do emisji, zastgpowac gwarancjami bankowymi w celu
minimalizowania ich wplywu na ptynnos$¢. Dodatkowym czynnikiem, ktéry zdynamizowal wzrost zmiennosci w
pierwszym kwartale 2020 roku byta sytuacja na gtbwnym rynku surowcowym, tj. rynku ropy naftowej. Zmiany cen na
gléwnym rynku surowcowym maja posredni wpltyw na inne towary powigzane z szeroko rozumiang energetyka np.
ceny gazu, energii elektrycznej a posrednio rowniez uprawnien do emisji CO2. Spodtka nie jest w stanie precyzyjnie
oszacowa¢ wplywu zwigkszenia zmienno$ci na rynkach towaréw energetycznych jednak ryzyko zwigzane z
podwyzszong zmiennoscia nalezy bra¢ pod uwage w procesie przewidywania potencjalnych przysztych wynikow
finansowych Spolki i jej kondycji finansowe;.

Zarzad uwaza powyzej opisang sytuacj¢ za zdarzenie niepowodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Zarzad do tej pory nie odnotowat istotnie
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zauwazalnego wpltywu zaistnialej sytuacji na sprzedaz lub tancuch dostaw. Jednakze sytuacja w Polsce i na $wiecie
wcigz si¢ zmienia, wigc nie mozna w tej chwili przewidzie¢ potencjalnych skutkow, gdyby sytuacja gospodarcza ulegta
pogorszeniu. Zarzad bgdzie nadal monitorowac potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢
wszelkie negatywne skutki dla Spétki. Ewentualny wplyw, jesli wystapi taka konieczno$é, zostanie uwzgledniony w
wynikach 2020 roku.

Konin, dnia 3 kwietnia 2020 roku

PODPISY:

Katarzyna Sobierajska
Prezes ZarzadU

Aneta Desecka
GIOWNY KSIGZOWY s
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